Indicadores Econdmicos Semanales
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Tipo de Cambio (FIX) del Peso frente al Délar al Cierre del dia, 2009-2011/agosto
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Nota: Este tipo de cambio es determinado por Banxico con base en un promedio de las cotizaciones del mercado de cambios al mayoreo para
operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente y es utilizado para solventar en moneda y
liquidables en la republica mexicana al dia siguiente.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Tipo de cambio pesos por délar
12.24 pesos por délar al 19 de agosto

Variacién porcentual:
- 0.49% semanal
- 4.64% mensual
- 3.80% anual

En una semana de gran volatilidad financiera,
el peso mostré fuertes altibajos, aunque al
final termind con datos positivos. El viernes,
la moneda nacional concluyé en 12.24
pesos/ddlar, para una apreciacion semanal
de apenas 0.49 por ciento.

Peso/euro

Tipo de Cambio del Peso frente al EURO al Cierre del dia, 2009-2011/agosto
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Tipo de cambio pesos por euro
17.52 pesos por euro al 19 de agosto

Variacién porcentual:
0.11% semanal
5.70% mensual
7.31% anual

A pesar de los débiles datos econdémicos y la
crisis de deuda que enfrentan diversos paises
de la zona del euro, el peso registré una caida
marginal con relaciéon al euro. La moneda
nacional cerré la semana en 17.52 pesos por
euro, para una depreciaciéon de 0.11 por
ciento respecto al cierre de la semana previa.
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Estados Unidos: Tipo de Cambio del Délar Américano frente al EURO al Cierre del dia, 2009-2011/agosto
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Free Lunch.com y Federal Reserve Bank of Louis, E.U.

Tipo de cambio délar por euro
1.43 ddlares por euro al 19 de agosto

Variacion porcentual:

0.60% semanal

1.15% mensual

11.69% anual
La paridad ddlar/euro se desarrollo en un
entorno de cautela debido a la mayor aversion
al riesgo por la posibilidad de una recaida en
las economias de Estados Unidos y Europa. Al
final de la semana, el délar concluyd en 1.43
ddlares por euro, para una caida modera de
0.60 por ciento respecto al término de la
semana anterior.
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México: Tasas de Interés, 2009-2011/agosto

7.90
13/03/09

4.92 4.88 4.80
31/12/09 31/12/10 19/08/11

451
31/12/09

——TIIE 28 dias 445

31/12/10 4.06

— Cetes 28 dias 19/08/11

02/01/09

28/01/09 |
23/02/09 |
21/03/09 |
16/04/09 |
12/05/09 |
07/06/09 |
03/07/09 |
29/07/09 |
24/08/09 |
19/09/09 -|
15/10/09 |
10/11/09 -
06/12/09 |
01/01/10 -
27/01/10 -
22/02/10 -
20/03/10 |
15/04/10 |
11/05/10 |
06/06/10 |
02/07/10 |
28/07/10 |
23/08/10 -|
18/09/10 |
14/10/10

09/11/10 -
05/12/10
31/12/10 -
26/01/11 -
21/02/11 -
19/03/11 |
14/04/11 -
10/05/11 |
05/06/11 |
01/07/11
27/07/11 -
19/08/11

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de BANXICO.

Tasas de interés internas

Variacion %
TIIE 28 dias
-0.26
0.05
-2.29

Cetes 28 dias
1.75
-2.17
-9.78

Periodo
Semanal
Mensual
Anual

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de BANXICO.

El flujo de recursos al mercado de dinero, por
parte de inversionistas, continlta siendo
favorable debido al diferencial de tasas que
se tiene con otros paises, principalmente, con
Estados Unidos. El nivel de la tasa de Cetes a
28 dias aumentd a 4.06 por ciento, con lo que
registré un crecimiento de 1.75 por ciento
respecto al nivel observado en la subasta
anterior.




Indicadores Econdmicos Semanales
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Riesgo pais

No obstante la volatilidad observada en los
mercado financieros internacionales, el riesgo pais
de Meéxico disminuyé marginalmente; el 19 de
agosto, el indice se ubicd en 183 puntos base (pb),
cifra inferior en 1 pb al observado al cierre de la
semana anterior; ello pese a la creciente
probabilidad de una desestabilizacion del sistema
financiero europeo y su posible repercusién sobre
el de la Unién Americana; asi como de los temores
de una nueva recesion en los Estados Unidos.

Por su parte, el riesgo pais de Argentina aumenté
13 pb y se ubicdé en 750 pb; y el de Brasil se
mantuvo estable en 215 pb.
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Mezcla Mexicana

Precios Internacionales del Petréleo, 2009 - 2011/agosto
(délares por barril)

Precios internacionales del petrdleo

Variacién %

Periodo Mgzcla wWTI BRENT
Mexicana
Semanal -0.55 -3.36 1.10
Mensual -9.57 -15.55 -7.42
Anual 41.34 10.58 45.74

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de PEMEX, REUTERS y el
Financiero.

El temor de una nueva recesién econémica mundial
y la fuerte volatilidad de los mercados financieros
marcaron los altibajos de los precios internacionales
del petréleo. Por lo anterior, la mezcla mexicana de
exportacion cerrd la semana en 95.90 doélares por

3383838333838 998%8¢98¢8¢889g89gs8gg3g3g33g
g8g3885ggg33§8ggg¢gsgggijgggiggssgs barril, para una pérdida semanal de sélo 0.55 por
S SSSSSSSSsSSS5S5sssssssSssSs55¢s¢8s¢ss¢s¢s¢¢ )
- ciento.
IPCy Dow Jones, 2009 - 2011/agosto 19 Indicadores Bursatiles
(unidades)
40,000 T
13,000 Indicadores bursatiles al 19 de agosto de 2011
\V’ A indice Brasil EE.UU México Inglaterra
| o
35,000 v ‘1 12000 Var% Bovespa DowJones  IPC FTSE 100
11,000 semanal -1.92 -4.01 -0.67 -5.25
30,000 + mensual -11.23  -14.06 -7.31 -12.94
10,000 acumuladaenelaiio -24.32  -6.56 -14.04  -14.56
25,000 9,000 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.
i 8,000 Durante la semana de andlisis, los indices
20,000 + ,b"' — (i) Dow Jones (der) oo bursdtiles de la muestra observaron pérdidas.
] ' Mientras el Bovespa y el Dow Jones retrocedieron
15,000+ttt 6,000 1.92 y 4.01 por ciento, respectivamente; el IPC y el
2838388888288 g8¢8ggsggzgs - .
S S S F s S S SN S g FTaSssgSSsSssszecsa FTSE lo hicieron en 0.67 y 5.25 por ciento, cada
gs8g8gs3gs3ggggsggIdgggss
S99 583gdgdgiggsgegisagsad uno
Fuente: Infosel Financiero. !
Bovespa y FTSE, 2009 - 2011/agosto 19 La semana de andlisis estuvo marcada por los
80,000 (unidades) 6,500 , . .
temores de que la economia mundial se esté
75,000 . s
6000 encaminando a una nueva recesion, luego de que
70,000 . . . .
se dieran a conocer diversos indicadores y
5,500 . . . .
85000 prondsticos de crecimiento. Morgan Stanley, por
60,000 5,000 ejemplo, redujo sus estimaciones de crecimiento
35,000 global de 4.2 a 3.9 por ciento para este afio y
50,000 4500 L . L
; menciond que existian posibilidades de que
5000 4000 Estados Unidos y Europa presentaran una nueva
40000 ) recesion en los préximos 6 a 12 meses. Ademas,
Bovespalizq) = FTSE(der) 3,500 | o
35,000 Eurostat reporté que la tasa de crecimiento de la
R e Eurozona vy, en especial, la de Alemania habian
23883235882888888388.8888.888333z3334d A °
2883585588332 ds85885338535¢8¢; mostrado una importante desaceleracion, pues al
§33835337232332235323558823332333337%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.

segundo trimestre del afio crecieron apenas 0.2 y
0.1 por ciento, respectivamente.




Indicadores Econdmicos Mensuales

Indicador Global de la Actividad Econémica, 2006-2011/junio?
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1/ Cifras preliminares desde enero de 2004.
2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador Global

Econémica

de la Actividad

Comparativo junio de 2011 - junio de
2010: 3.61% anual.

Comparativo junio de 2011 con el mes
anterior (cifra desestacionalizada):
-0.21% mensual.

No repunta la actividad econdémica a
pesar de que aumentd en junio, este
incremento fue apenas poco mas de la
mitad del observado en junio de 2010
(6.72%). Ademas, durante el periodo
enero-junio de 2011, el IGAE aumenté
4.04 por ciento con relaciéon a igual
periodo de 2010, lo que representdé dos
terceras partes del que tuvo en ese
tiempo (6.12%).

Industria Manufacturera, 2006 - 2011/junio

(indice de volumen fisico de la produccién)
130 1

—— Industrias manufactureras. Serie original

—#— Serie desestacionalizada

Industrias Manufactureras

Comparativo junio de 2011-junio de
2010: 4.61% anual.

Comparativo junio de 2011 con el mes
anterior (cifra desestacionalizada):
-0.67% mensual.

d Las manufacturas cayeron en junio,
sin considerar efectos estacionales,
0.67 por ciento. En lo que va del

afio, no se aprecia una alza
sostenida del indicador, como lo
muestra la volatilidad de su

crecimiento.

95
* El incremento anual de 4.61 por
% ciento en junio de 2011 fue poco
© © © ~ ~ o w © @ o o o - - menos de una tercera parte del alza
e 2 Q ? 2 2 2 =] 2 e = o i < .
2 s 3 5 & K 3 3 3 8 5 ) 2 s anual que se tuvo en el mismo mes
w = 2 < %) w s o > < w =
de 2010 (15.36%).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Trabajadores asegurados al IMSS
Trabajadores Permanentes y Eventuales Urbanos Asegurados en el IMSS, ) g
2006/enero - 2011/julio Jul-11,
150 - (millones de cotizantes) 15.0mil. Cifra al cierre de julio de 2011:
AN . 15 millones 37 mil 448 trabajadores
14.5 - - A0 A
- oanmnnnin -y permanentes y eventuales urbanos
140 + I Mame - anll-all (TPEU).
135 - —']HHHHHH *  Permanentes: 13 millones 98 mil
13.0 A Ml Eventuales Urbanos LEHH 938 personas.
UHALLHRAAAAMTH UHEHD AN D Eventuales: 1 millén 938 mil 510
12,5 1 HHHAM I HA
UBHHHH FAHHEL U U HEHAHK personas.
120 1 HEAAM] Empleos creados en lo que va del afio:
115 425 mil 819.
1o Permanentes Empleos creados anualmente:
597 mil 97.
105 Empleos creados desde octubre de 2008:
100 274 mil 237 permanentes y
OO P OOPOOGDNNNIIENI NN 287 mil 376 eventuales
P PP R0 0508508 5980508008800080088808898380 nddng dunad N HnHgHT .
sl et i B e bk B e R et R R e i
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.




Indicadores Econdmicos Mensuales

Tasa de Desocupacion Nacional, 2006/enero - 2011/junio

(porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Tasa de Desocupacion (TD) Nacional
(Desempleo)

Poblacion Econdmicamente Activa (PEA)
en el segundo trimestre de 2011:
48 millones 919 mil 801 personas;
58.40 por ciento de la poblacién mayor
de 14 afios.
TD
Cifra a junio de 2011:
5.42% de la PEA.
Cifra desestacionalizada:
5.74% de la PEA.
Poblacion  Desocupada  al
trimestre de 2011:
2 millones 564 mil 100
5.2% de la PEA.
Aumenta por tercer mes consecutivo la
tasa de desocupacién desestacionalizada y
con ello alcanza su maximo desde
septiembre de 2009.

segundo

INPC General, Canasta Basica y Alimentos,! 2006 - 2011/junio
(variacion porcentual anual)
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indices de Precios, inflacién

Cifras a junio de 2011:

INPC: 0.00% mensual;
9 - /\ /' A%\ 3.28% anual.
g N . .
; \\ y \ Alimentos: -0.78% mensual;
\\/ / I 4.65% anual.
6 \ mnn \ 1
5 \/ o ,/ Canasta basica: 0.29% mensual;
4 1o s N 3.25% anual.
3 i i En junio, la inflacién general anual repunté
5 - al ubicarse en 3.28 por ciento cuando en
. mayo habia sido de 3.25 por ciento; lo que
0 se explicé, principalmente, por el
COOOOORRRRN RN RNNRRDNDNNNDN SO OO OO o ot e incremento en las cotizaciones de los
SP222200000Q00900000Q8QQ Qg g “i ; ; ;
V5 35923055523 85535230535238555383855¢8 energéticos (gasolina de bajo octanaje y
3 3 3 3 3 S i >
W22 w2Zwzz "wZuze VZdzz T0ZHzz T0ZUz22S electricidad), asi como por el alza en el
E—3 General Canasta Basica = - - Alimentos precio de las mercancias (tortillas de maiz)
1/ Base segunda quincena de diciembre de 2010 = 100. y los servicios (vivienda propia y
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico. loncherias, fondas, torterias ytaquerl’as)
’ ’ .
Balanza comercial
Evolucién de las Exportaciones e Importaciones, 2008 - 2011/junio* . -
(millones de délares) Cifras a Jl:mIo de 2011:
35000 Exportaciones:
’ 30 mil 408.7 millones de dodlares
30,000 - crecimiento anual: 21.6%.
25,000 - N_/\j“‘ Importaciones:
30 mil 300.8 millones de dolares
20,000 1 crecimiento anual: 19.6%.
15,000 A El saldo de la balanza comercial fue
superavitario en 107.9 millones de ddlares
10,000 T T : : : T T T T : : : : ' (mdd) en junio. El comercio exterior cerré
g 8 8 &8 &8 &8 8 &8 = & g2 2 o©o o ¢ :
< T2 it s T2 it ) T I o ) O el semestre con una merma en su ritmo de
@ 5 5 5 @ 5 ) 5 @ 5 5 5 ¢ 5 ¢
o < - o fiv] < - o frv] < - o frv) < 3

Exportaciones e=%==|mportaciones

1/ Cifras revisadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

expansion, ya que en mayo las
exportaciones e importaciones habian
logrado crecer en 25.4 y 24.0 por ciento
respectivamente. De esa forma, al primer
semestre de 2011, la balanza comercial
acumuld un superavit de 3 mil 340.4 mdd.




Escenario Macroeconémico, 2011-2012*

Indicador SHCP* Encuesta Banco de México >
2011 2012 2011 2012
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 43 4.2 4.24 4.09
Precios al Consumidor (var. % real anual al cierre de periodo) 3.0 3.0 3.54 3.69
Tipo de Cambio Nominal Fix ( promedio pesos por délar) 12.1 12.4 11.84 * 12.23°
CETES 28 dias (%, promedio anual nominal) 45 5.7 4.45"* 551 %
Saldo en Cuenta Corriente (millones de délares) -12,342.0 -19,629.3 -8,795 -15,100
Balanza Comercial (millones de ddlares) N.D. N.D. -4,468 -10,532
Mezcla Mexicana (Precio promedio,ddlares por barril) 73.3 74.5 98.23 N.D.
PIB de EE.UU (var. % real) 3.1 33 2.5 2.8
Inflacion de EE.UU (var. % promedio) 2.2 2.1 N.D. N.D.

1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), "Documento relativo al cumplimiento de las disposiciones contenidas en el articulo 42, fraccién |
de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, correspondiente a 2011".

2/ Encuesta del Banco de México sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, correspondiente al mes de julio de 2011.
3/ SHCP, "El Gobierno Federal revisa su estimacion de crecimiento del PIB a 4.3% para 2011" SHCP, Comunicado de Prensa 045/2011, México, D. F. 7
de abril de 2011.

4/ Cierre de periodo.

N.D.: No disponible.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP, Cdmara de Diputados y Banxico.

*Para mayor informacion dirigirse al Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados. Edificio I, 1er. Piso. Palacio Legislativo.
Tel. 50 36 00 00 Ext. 56006, o consultar la pagina de Internet del Centro, http://www.cefp.gob.mx



