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Tipo de cambio pesos por délar
14.24 pesos por ddlar al 25 de noviembre

Variacién porcentual:

3.95% semanal

5.94% mensual

15.18% anual
La mayor venta de activos de riesgo registrada en los
ultimos dias contribuyé al fortalecimiento del ddlar
respecto a la moneda nacional, lo que hizo que el
peso terminara la semana en su peor nivel en 32
meses. Esta situacion ubicé al tipo de cambio en

b s et e s s ot || dePreciacion semanal del peso respecto al ddlar de
Tocsties ania replbes mesiana o o sigaeree. e Y e lzado para solensar bleaciones dencminades e moneds extaniers 3.95 por ciento.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
2050 Tipo de Cambit;:;l Peso frente al EURO al Cierre del dia, 2009-2011/noviembre TIpO de Cambio pesos por euro
05/10/09 18.86 pesos por euro al 25 de noviembre
M suia0s v Variacién porcentual:
1850 0.27% semanal
0.63% mensual
H 14.46% anual
g 1701 La semana pasada la volatilidad de los mercados, asi
1650 24/04/09 como la baja demanda de bonos alemanes y los altos
1653 rendimientos que pagan los bonos soberanos de
- aan diversos paises de Europa como: lItalia, Espafia y
22/06/10 Francia, mantuvieron sin grandes cambios la paridad
H 2 322EE2EEEEEERRRaRRSR0RRRR0RNRENNREEREEE peso/euro. Lo anterior ocasiond que, el viernes, el
EEEEFEEEEEEEEFEREEEEEFEEE FEFEREEEEFERREEF tipo de cambio cerrara en 18.86 pesos por euro, para
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico " una depreciacién de la moneda nacional de apenas
0.27 por ciento respecto a la moneda comunitaria.
Estados Unidos: Tipo de Cambio del Dblar Américan frente al EURO al Cierre del dia Tipo de cambio délar por euro
e 2005:2011/noviembre 1.32 délares por euro al 25 de noviembre
1.60
o2 Variacién porcentual:
150 A - 1.21% semanal
ol ! ‘wm“ p‘ -5.01% mensual
3 ,‘ N‘"",“' u Jﬁ“«“‘q W/ MMW\“ -0.01% anual
oo W J \Wiﬂ w2, | Elaumento en las tensiones por la crisis de deuda en
\ 31/12/10 Europa estd ayudando al fortalecimiento del délar
120 18100709 respecto al euro, ya que muchos inversionistas han
orloe/to tomado al délar como una moneda de refugio por su
aezssmscsssgsssssssssoassusssssoaogoaoDzagDas mayor liquidez y seguridad respecto a otras monedas.
Fuente: Eaborado por el CEFP con datos de Free Lunch.comy Federal Reserve Bank of Louis, ELU. ddlares por euro para una apreciacion semanal de
1.21 por ciento.
. Meéxico: Tasas de Interés, 2009-2011/noviembre Tasas de interés internas
Variacion %
7.90 Periodo TIIE 28 dias Cetes 28 dias
800 "\ L3/03/09 Semanal 0.09 0.69
Mensual 0.47 -0.69
200 Anual -0.52 3.60
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de BANXICO.
w00 | La mayor aversidn al riesgo de los inversionistas,
motivada por la alta volatilidad de los mercados
500 a1/infio N internacionales, ha provocado menores cambios en
) los rendimientos y una caida en la tenencia de
200 _:'izi:d oy Jias” i valores? publicos por parte de inversionistas
extranjeros. En la dltima subasta de papel
300 gubernamental, el nivel de la tasa de Cetes a 28 dias
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0.69 por ciento respecto a la subasta anterior.
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Riesgo Pais, 2008-2011/noviembe 25
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com y la SHCP.

Riesgo pais

Aumenté el riesgo pais de Meéxico; el 25 de
noviembre, el indice se ubicé en 204 puntos base
(pb), cifra superior en 11 pb al observado al cierre de
la semana anterior; resultado, en parte, al repunte
de la aversion al riesgo por parte de los
inversionistas internacionales ante el
recrudecimiento de la crisis de deuda en Europa por
la falta de sefiales de una pronta solucién y los
crecientes costos de financiamiento en muchas
naciones de la zona, en particular, los de Italia.

Por otra parte, el riesgo pais de Argentina y Brasil se
amplié en 85 y 9 pb, respectivamente, y se ubicé en
997 y 241 pb, en ese orden.

140.00 Precios Internacionales del Petréleo, 2009 - 2011/noviembre

(d6lares por barril)
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Precios internacionales del petréleo

Variacién %
Mezcla

Periodo R WTI BRENT
Mexicana

Semanal -0.62 -0.75 -1.83

Mensual -0.34 4.21 -5.39

Anual 39.34 16.47 23.61

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de PEMEX, REUTERS y el
Financiero.

La volatilidad de los mercados internacionales y la
fortaleza del ddlar en el mercado internacional de
divisas, ocasionada por las mayores tensiones de la
crisis de deuda de Europa, afectaron el valor de los
precios internacionales del petrdleo. El viernes, el

5883885885 :5:5888885885:5388388¢6888¢ precio de la mezcla mexicana de exportacién cerré la
e aboratspr e 8P o bt e bR RECTERS Yt o o2 Eeeeen sesion en 104.99 délares por barril, para una pérdida
semanal de 0.62 por ciento.
IPCy Dow Jones, 2009 - 2011/noviembre 25 Indicadores Bursatiles
(unidades)
40,000
T 13,000 Indicadores bursdtiles al 25 de noviembre de 2011
\‘4' .“‘\\ ﬂ indice Brasil EE.UU México Inglaterra
35,000 - A + 12,000
N Var % Bovespa DowJones IPC FTSE100
[ 11,000 semanal -3.24 -4.78 -4.72 -3.70
30,000
| 10,000 mensual -2.47 -4.05 -2.03 -6.53
acumuladaen el afio  -20.79 -2.98 -10.32 -12.46

25,000 7 [ 9,000 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.

W L 8,000 - . .

20,000 | J Durante la semana de andlisis, los indices bursatiles

| el DowJones (der) - 7,000 de nuestra muestra observaron pérdidas. El Bovespa
L o« e .
y el Dow Jones lo hicieron por 3.24 y 4.78 por ciento,

15,000 —— ———+ 6000
288883833333222882g88882a2aaaa2aaas2 en tanto que el IPC y el FTSE por 4.72 y 3.70 por
T TN NI IS T ITIANIT ARSI IS TSN ITHR LA S . .

SSSSSSS TS ESTSSSSESeSSSScSS3s8Ss ciento, respectivamente.
O O A4 N N O O A N NOHHGN®MO A A4 N N O O + N MO « + o~ N
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.
Bovespa y FTSE, 2009 - 2011/noviembre 25 Entre los hechos que incidieron en el comportamiento

80,000 (unidades) 6500 de los mercados se encontré la presién ejercida por

75,000 €000 los inversionistas internacionales sobre los bonos

70,000 franceses, espaioles e italianos, los cuales han debido

65,000 55500 pagar rendimientos récord para ser colocados en el

60,000 <000 mercado; ademas, el hecho de que Alemania no

55,000 encontrara suficiente demanda para cubrir su oferta

50,000 4,500 de bonos mind el animo de los inversionistas.

45,000 4,000 ., . .

10,000 También tuvo influencia el hecho de que el PIB de

3,500 Estados Unidos fuera revisado a la baja y que el

35,000 Bovespaliza) —— FTSE(der) .

20000 2000 Congreso estadounidense no llegara a un acuerdo
283338833388322823238282233¢8833dg23gd4dgzgzg¢g sobre la forma en que planea reducir su déficit fiscal.
E8885885882:55886828885885:55586888858883354
R S B T R I R b e R B B B,

SeRRISSNI 8832888398998 4887889809 33534%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.
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Indicador Global de la Actividad Econémica, 2006-2011/septiembre? Indicador Global de la Actividad

40 1 T 130 L.
Econémica

35 9
30 4 Comparativo septiembre de 2011 -
2 | septiembre de 2010: 4.52% anual.
20 4 Comparativo septiembre de 2011 con el
15 mes anterior (cifra desestacionalizada):

0.95% mensual.
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512 %, oos 5%
o = “’m"\“’iSmeV\m,\ 528wang Sy " H .. L.
s ”‘*H&:”””":" T et m” 3” ” 2 | En el corto plazo, la actividad econémica
S @ b} , .
g, (i=LiE "nﬂﬂﬂﬂﬂﬂ"ﬂﬂ i1l . = S | se sustentd en el comportamiento
g ! - .
5 © = favorable de as actividades secundarias y
0 ] = variacién porcentualanual terciarias debido a que las primarias, las
"T"'“e o cuales son volatiles, cayeron.
15 endencia-ciclo
20 ] ' 1 En el periodo enero-septiembre de 2011,
8 88385555 8338888 338 = 3 3 3 o 3 o el IGAE aument6 4.14 por ciento con
¢ 5 3 3 253 5 538 533 2538 4538 )
=< &< s < =< &< R < relacion a igual periodo de 2010. Pero el
1/ Cifras preliminares desde enero de 2004. nivel del indice se ubicd 0.48 por ciento
2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar. .
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. por debaJO del de octubre de 2008.
Industria Manufacturera, 2006 - 2011/septiembre Industrias Manufactureras

{indice de volumen fisico de |z produccion)
130 7 Comparativo septiembre de 2011-

septiembre de 2010: 4.80% anual.

Comparativo septiembre de 2011 con el
mes anterior (cifra desestacionalizada):
1.46% mensual.

e En septiembre las manufacturas
repuntaron  respecto al mes
inmediato anterior (sin efectos
estacionales) continuando con el
comportamiento de altibajos que

——— Industrias manufactureras. Serie original * presenta desde mayo de 2011.

e En comparaciéon anual, el
crecimiento en septiembre alcanzé

««opss Serie desestacionalizads

95 1 una tasa de 4.80 por ciento, sélo
poco mas de la mitad de lo que
=h] I e e e e Y B e e e e e N I B e e e e e e e E e S N B m m H A - .
DWW W W w00 000000 0000 e e regIStro eI ano pasado (8-75%)’
[l e i o R e e e = = e e = e e e e = = e e e e e e = = e T T e T T e T e B s .
EEEEZ S EEEFEZ LT EEEEEILSEREEESSEEEESSEREEES D ademas, ha presentado incrementos
WEETOEZUEETAZEEE AZUEZ Lz uUEz wzZuEE0 practicamente  constante  desde
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. junio de 2011.
Trabajadores Permanentes y Eventuales Urbanos Asegurados en el IMSS, Traba]adores asegurados alImss
2006/enero - 2011/octubre Oct-11,
5s (millones de cotizantes) 15.3 mil. Cifra al cierre de octubre de 2011:
e 15 millones 338 mil 317
15.0 - A i
oo trabajadores permanentes y
14.5 - - a0 Al
. st ol eventuales urbanos (TPEU).
14.0 - n - n . .
o _nnﬂﬂﬂﬂﬂﬂ HH”” Permanentes: 13 millones 309 mil
13.5 A il Eventuales Urbanos 1 189 personas.
130 ] L H WU HHHHART e  Eventuales: 2 millones 29 mil 128
125 4 UHHHAMTH afl UHHLERA N personas.
w20 A IHHANTHH Empleos creados en lo que va del afio:
115 1 726 mil 688.
Permanentes
110 | Empleos creados anualmente:
105 606 mil 147.
Empleos creados desde octubre de 2008:
10.0 T T T T T T T .
€ g 8855558888383 3833 S 2 S o3 3od 484 mil 488 permanentes y
£ £ 328§ 438§ 532835538 ¢8 53838 % 3 8 377 mil 994 eventuales.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
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Tasa de Desocupacién Nacional, 2006/enero - 2011/octubre Tasa de Desocupacién (TD) Nacional
(porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa) (Desempleo)
65 1 S;Zf;' Poblacion Econémicamente Activa (PEA)
6.0 - en el tercer trimestre de 2011:
49 millones 577 mil 700 personas;
55 58.96 por ciento de la poblacién
so | mayor de 14 afios.

TD

Cifra a octubre de 2011:
5.00% de la PEA.

Cifra desestacionalizada:
4.83% de la PEA.

Poblacion Desocupada al tercer trimestre
de 2011:
May-06,

2 millones 761 mil 703

Oct-11
5.00%

4.5 -

3.0 1

25 T . - . - - . - . . . . T . . . . 5.6% de la PEA.
s 8§ 8 5 858 5 8 8 8 383 &8 3 2 &8 g g o @9 . .
b > A& & > A & > A& 4 2 A 0§ = & G = A Liga la TD dos meses con reducciones,
5§ £ 8§ 5 § 8§85 8§ &85 8§ &85 § & 8§ 8 , :
= 2 2 2 = B después de haber acumulado cinco
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. meses de alzas.
INPC General, Canasta Basica y Alimentos,' 2006 - 2011/septiembre Indices de Precios, inflacién

(variacion porcentual anual)

[
[N
)

Cifras a septiembre de 2011:
INPC: 0.25% mensual;

}

0,
5 4 /\ / V) 3.14% anual.
8 ; " \ Alimentos: 0.10% mensual;
7 7 \\/ /\ A N 4.68% anual.
6 \ minana.s A _
. \/ \ /- \ Canasta basica: 0.43% mensual;
5 WL - T J VMaes 0
4 ke S0 i) 3.64% anual.
b d | i ‘ 3.64 En septiembre, la inflacién general anual
3 N .
J 3.14 fue de 3.14 por ciento; pese a ello, la
2 inflacién de los alimentos y de la canasta
11 basica se localizé por arriba de la general.
0 AU ) PR LT TR LY ) ) B o
o © ©o ~ ~ o0 ® 0 o o o o o o wa o El nivel mensual de la inflacidn se explicd,
Q@ 2 @ 2 @ @ @ 9 @ Q 9 o o o < o P
O 2 2 4 2 & & F & 0 F & b F 2 4 & & principalmente, por el aumento en el
§ s & § s 8 § = 8 § = 84 § s &8 § s & . , .
precio de: las mercancias, los servicios
E——3 General Canasta Basica = -+ Alimentos

educativos y los energéticos; no fue
mayor debido a la caida en la cotizacién
de las frutas y verduras.

1/ Base segunda quincena de diciembre de 2010 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Balanza comercial
Evolucién de las Exportaciones e Importaciones, 2008 - 2011/septiembre!

(millones de dolares) Cifras a septiembre de 2011:
Exportaciones:
35,000 1 . . .
28 mil 813.9 millones de ddlares
crecimiento anual: 13.7%.
30,000 A
Importaciones:
25,000 A 30 mil 644.4 millones de ddlares
crecimiento anual: 18.5%.
20,000 A
El saldo de la balanza comercial fue
15,000 A deficitario en un mil 830.5 millones de
ddlares en septiembre. La ampliacién del
10,000 +——r—"—F—"—"—"—"—"—T—T

déficit fue resultado de la combinacidn
de un menor desempefio de las
exportaciones y un mayor ritmo de
crecimiento de las importaciones,
particularmente de bienes de consumo
final, que en septiembre aumentaron a
una tasa anual de 41.2 por ciento frente
al 32.3 por ciento de agosto pasado.

Ene-08
Mar-08
May-08

Jul-08
Sep-08
Nov-08
Ene-09
Mar-09
May-09

Jul-09
Sep-09
Nov-09
Ene-10

Mar-10
May-10
Jul-10
Sep-10
Nov-10
Ene-11
Mar-11
May-11
Jul-11
Sep-11

Exportaciones ==|mportaciones

1/ Cifras revisadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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Escenario Macroeconémico, 2011-2012*

Indicador CGPE-2012" Encuesta Banco de México °
2011 2012 2011 2012
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 4.0 3.3% 3.72 3.24
Precios al Consumidor (var. % real anual al cierre de periodo) 3.0 3.0 3.30 3.63
Tipo de Cambio Nominal Fix ( promedio pesos por ddlar) 11.9 12.8° 12.96 * 12.82°
CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 4.5 4.8 4.34 4.41
Saldo en Cuenta Corriente (millones de délares) -11,156.8 -17,519.5 -9,573 -14,607
Balanza Comercial (millones de ddlares) N.D. N.D. -3,914 -9,360
Mezcla Mexicana (Precio promedio,ddlares por barril) 89.7 84.9 98.16 N.D.
PIB de EE.UU (var. % real) 1.6 2.1 1.6 2.0
Inflacién de EE.UU (var. % promedio) 3.0 2.2 N.D. N.D.

1/ CGPE-2012, Criterios Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la
Federacion correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2012, Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

2/ Encuesta del Banco de México sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, correspondiente al mes de octubre de
2011.

3/ Modificaciones a los CGPE-2012 aprobadas por la Cdmara de Diputados y la de Senadores.

4/ Cierre de periodo.

N.D.: No disponible.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP, Camara de Diputados y Banxico.

*Para mayor informacidn dirigirse al Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados. Edificio I, 1er. Piso. Palacio Legislativo.
Tel. 50 36 00 00 Ext. 56006, o consultar la pagina de Internet del Centro, http://www.cefp.gob.mx



