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Ingresos Petroleros enero-noviembre de 2010 y 2011
Millones de pesos

120,000

Entre enero y noviembre de 2011, la captacidn
de ingresos petroleros se ubicé por encina de

110000 - 997,918 lo obtenido en el mismo periodo de 2010.
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100000 En I(?s 11 prlm.eros m.eses de 2011 se
5 864,932 obtuvieron 997 mil 918 millones de pesos por
200007 ~\N7 -\ | de derech los hid b
R A\ concepto de derechos a los hidrocarburos,
80,000 ! ~C P P impuestos provenientes de la actividad
! \ 1 . .
70000 4 it . /' \l ] petrolera e ingresos propios de Pemex.
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60,000 1 Unicamente, durante el mes de febrero, se
<0000 1 obtuvo una menor recaudacion, en términos
' 1 nominales a la captada el mismo mes del afio
40,000 previo.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
Ingresos No Pe"°'er°;,ﬁ:;';°d'e::;fmbre de 2010y 2011 Al mes de noviembre de 2011, la captacién de
I . . s 112
ingresos no petroleros ascendié a un billén 866
1,866,091 5000 ; . 3
1 ¢ mil 91 millones de pesos, monto superior en
1,733,707 200000 -4 132 mil 3894 millones de pesos (en términos
1 \ ——2010 e=—3011 nominales) al recaudado en los primeros once
180,000 / meses de 2011.
160,000 La recaudacion de ingresos no petroleros fue
| superior a la observada el afio previo durante
140,000 casi todos los meses, excepto en enero, cuando
] la recaudacion fue menor en poco mas de 5 mil
120,000 .
800 millones de pesos, respecto del monto
100,000 — obtenido en enero de 2010.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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Del total de ingresos petroleros recaudados

entre enero y noviembre de 2011, el 64.6 por

ciento corresponde a ingresos pagados por

Pemex al Gobierno Federal.

Los 644 mil 809 millones de pesos recaudados

por el Gobierno Federal se componen de:

®  Derechos por 770 mil 498 millones de
pesos.

®  Impuesto a los rendimientos petroleros
por 2 mil 899 millones de pesos; y

®  Impuesto Especial sobre Produccién y
Servicios a gasolinas y diesel (subsidio) por
128 mil 588 millones de pesos negativos.
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Tipo de Cambio (FIX) del Peso frente al Délar al Cierre del dia, 2009-2012/enero
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14.00

12550

13.63
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Tipo de cambio pesos por délar
13.63 pesos por ddlar al 13 de enero

Variacién porcentual:

- 0.70% semanal

- 1.05%mensual

12.59%anual

En la semana de andlisis, la moneda nacional registré
un balance positivo pese a la compra masiva de
activos mads seguros, como el délar y los Bonos del
Tesoro estadounidense, y la caida importante que
registrd el viernes la Bolsa Mexicana de Valores. El

Nota Este tipo de cambio s determinado por Banxico con base en un promedio de s cotizaciones el mercado de cambios al mayoreo para por ddlar, para una apreciaciéon de 0.79 por ciento
operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente y es utilizado para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera . .
liquidables en la reptiblicamexicana al dia siguiente. respecto al cierre de la semana previa.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
Tipo de Cambio del Peso frente al EURO al Cierre del dia, 2009-2012/enero Tlpo de Cambio pesos por euro
20.50 1997
05/10/09 17.42 pesos por euro al 13 de enero
18.81
3y/12/09 Variacién porcentual:
1850 - 0.80%semanal
. -4.25% mensual
2 0,
3 e 9.44% anual
& 17.01 13/01/12
1650 24/04/09 . -
Los problemas de deuda soberana siguen debilitando
al euro en el mercado internacional de divisas,
2210010 situacion que estd siendo aprovechada por la
1450 moneda nacional; en la semana de anilisis, el tipo de
ZERSEGERIRRICIIISENSETRSNNTESESASEERRSSSISEY | cambio cerr6 en 17.42 pesos por euro, para una
SE9SC 533399985800 20802382789 0888000838 3 apreciacién semanal de 0.80 por ciento.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Estados Unidos: Tipo de Cambio del Délar Américano frente al EURO al Cierre del dia

Tipo de cambio délar por euro

170 2009-2012/ .
enere 1.28 dédlares por euro al 13 de enero
e 152 Variacién porcentual:
i st/“’” - 0.09% semanal
v‘T W’W - 3.23% mensual
g 'y My J
= 140 rvﬂmﬁﬁ bl ; o -4.36% anual
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) A W b La ola de rebajas en las calificaciones de deuda
| VL 134 - , .
oA 311210 128 soberana a paises europeos y la confianza de los
- N 13/01/12 B ,
12018/02/09 Y operadores por comprar activos mas seguros como el
119
07/06/10 délar favorecieron al ddlar. En la semana, la moneda
"essassascssgssascssassasssgssesnoocoadgoosoads estadounidense reportd una apreciacion de 0.09 por
L L L L e ciento respecto al euro, lo que hizo que el tipo de
Fuente: Elaborado por el CEFP condatos de Free Lunch.com y Federal Reserve Bank of Louis, E.U. Camblo cerrara en 128 dOIares por €uro.
000 - México: Tasas de Interés, 2009-2012/enero Tasas de interés internas
7.90 . .z
800 LN\ 13/03/09 Variacion %
Periodo TIIE 28 dias Cetes 28 dias
7.00 Semanal 0.05 -1.39
Mensual -0.55 -1.62
6.00
Anual -2.07 143
4.78
500 31%828/10 13/01/12 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de BANXICO.
o0 e By o Los Cetes a 28 dias lograron una reduccién de 0.06
. — Cetes 28 dias 13/01/12 I d I b P I
puntos porcentuales respecto de la subasta previa; a
200 o ‘ ‘ o ‘ o ‘ o ubicar su tasa de interés en 4.26 por ciento, lo que
gggegggegeegsgeegdgesegsddgddg g | significdunareduccion semanal de 1.39 por ciento.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de BANXICO.
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Riesgo Pais, 2008-2012/enero 13
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El riesgo pais de México se ubicd en 209 puntos base
(pb) al 13 de enero de 2012, lo que implicé un
incremento de 22 pb respecto de la semana anterior.

Por su parte, el riesgo pais de Argentina y Brasil
aumento 10 y 18 pb en cada caso, para ubicarse en

894 y 237 pb, respectivamente.

La aversion al riesgo por parte de los inversionistas

10 —/—m—m—m—m——— T T T 0 in ali Alici
B o D G LG L oo LLLLILILILIL se vio alimentada, durante la semana de anlisis, por
$S858585858985888988ggdgdoggogggggggggg . e .
3838858233538 85838259383385832333855882¢98 las rebajan en la calificaciéon soberana de varios
9898909890 098989800dg88se9s8958088898985498
8395932858485 9893¢839°93799855858848338499 aises de la zona euro

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com y la SHCP. p :

140.00 Precios Internacionales del Petréleo, 2009 - 2012/enero Precios internacionales del petréleo

120.00

100.00 MezclaMexicana

(d6lares por barril)

Variacién %
Mezcla

Periodo N WTI BRENT
Mexicana
Semanal -1.77 -2.88 -2.20
Mensual 2.06 -1.55 0.53
Anual 24.42 7.99 11.92

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de PEMEX, REUTERS y el

8000 Financiero.
60.00 . . . ..
Las perspectiva de un recrudecimiento de la crisis de
1000 la deuda en los paises de la eurozona, la caida en los
mercados financieros y el problema nuclear irani
2000 fueron los principales acontecimientos que
determinaron la semana negativa para los precios
000 e a e e ceccccccec et n A A D G T Ao oA internacionales de los hidrocarburos. La mezcla
eeeeeogoeoeoeoeeodddddddddddddddddddgddgddg . .z .
g§88388588538¢888885¢882738888885888d88¢8 mexicana de exportacién cerr6é la semana con un
eeeeeceseeseeseseeseeseeeseseesseseseen precio de 106.29 ddlares por barril, lo que implicé una
pérdida semanal de 1.77 por ciento.
IPC y Dow Jones, 2010 - 2012/enero 13 Indicadores Bursatiles
(unidades)
40,000 13,000
Indicadores bursitiles al 13 de enero de 2012
12,500 — - .
38,000 f Indice Brasil EE.UU México Inglaterra
i 12,000 Var % Bovespa Dow Jones IPC FTSE 100
36,000 ‘ l‘ 11,500 semanal 0.93 0.50 -0.69 -0.23
! mensual 2.87 3.91 0.21 2.67
11,000
acumuladaenelafio  4.22 1.67 -1.43 1.15
34,000
10500 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.
10,000
32,000
9,500 La semana de andlisis estuvo marcada por la rebaja
oo v T Tl e que Standard & Poor’s hiciera sobre la calificacién de
¢ 2 g8 & &8 g8 ¢ & g & & g g g gz g ¢ deuda soberana de varios paises europeos, entre ellos
S 8§ T § E § S ST ST §S T ST =¥ os o5 o=
$ § 5 3 3 3 8 § S ST S 53 g 85§ 5 Espafia, Italia y Francia; ésta dltima perdi6 la AAA que
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero. habia venido enarbolando el gobierno francés. Cabe
B°"95PaV”S(E'?313'Tm/e“e“’ﬁ recordar que Francia es la segunda economia en
75,000 unidades; . . .
6,100 importancia de la zona euro y es posible que la
70,000 - degradacién que sufrié le implique mayores costos de
5, . . .
financiamiento.
65,000 5,700
5500 De esta forma, el comportamiento de los indices de la
eo000 muestra fue mixto, mientras el Bovespa y el Dow
5300 Jones avanzaron 0.93 y 0.50 por ciento, en ese orden;
55,000
5,100 el IPC y el FTSE perdieron 0.69 y 0.23 por ciento,
50,000 respectivamente.
4,900
= Bovespa (izq) e FTSE (der)
45,000 4,700
SEiEragszesiiEiisEiisozis
2353385579583 T IR LgLgLRT

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.
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porcentaje

Indicador Global de la Actividad Econémica, 2006-2011/octubre!
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Indicador
Econdmica

Global de Ila Actividad

Comparativo octubre de 2011 - octubre
de 2010: 3.68% anual.

Comparativo octubre de 2011 con el mes
anterior (cifra desestacionalizada):
-0.60% mensual.

En el corto plazo, la actividad econdmica
mostro volatilidad al tener alzas y caidas
consecutivas. En octubre de 2011
disminuyd ante el retroceso de las
actividades primarias y secundarias; en
tanto que las terciarias se estancaron al
no presentar variacion.

Después de tres afios, el nivel del IGAE ha

1/ Cifras preliminares desde enero de 2004.
2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

crecido soélo 1.85 por ciento entre
octubre de 2011 y el mismo mes de de

2008.

130

Industria Manufacturera, 2006 - 2011/noviembre
{indice de volumen fisico de la produccion)

Industrias manufactureras. Serie original

Industrias Manufactureras

Comparativo noviembre de 2011-
noviembre de 2010: 3.80% anual.

Comparativo noviembre de 2011 con el
mes anterior (cifra desestacionalizada):
0.07% mensual.

. En noviembre, la tasa anual

crecié a menor ritmo que en octubre
(4.03%)

. El crecimiento anual registrado
en noviembre es el menor
observado desde hace seis meses.

<« o=+ Serie desestacionalizada
o5 | = Respecto al mes inmediato
anterior (sin efectos estacionales)
ol apenas crecié en 0.07, presentando
888888555555 888888888888383833d73734 un débil comportamiento en el mes.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.
Trabajadores Permanentes y Eventuales Urbanos Asegurados en el IMSS, Trabajadores asegurados al IMSS
2006/enero - 2011/diciembre Dic-11,

55 - (millones de cotizantes) 15-f mil. Cifra al cierre de diciembre de 2011:
il e 15 millones 202 mil 426

1501 _--__--"_ trabajadores permanentes y

145 1 I nnnnnn el eventuales urbanos (TPEU).

14.0 - -'ﬂﬂﬂ””ﬂ” HHHHHH ]” e  Permanentes: 13 millones 266 mil

13.5 - il I I Eventuales Urbanos LHL 730 personas.

13.0 ] LJ { | LHI _---"'_ . Eventuales: 1 milldn 935 mil 696

125 LU HRH T e UHHHEHARAN I personas.

12.0 1] HURHAMMHT Empleos creados en 2011:

15 | A 590 mil 797.

11.0

105 Empleos creados desde octubre de 2008:

442 mil 29 permanentes y
B saas 284 mil 562 eventuales.
F i kR et R e bl i R e kR T R e

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
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Tasa de Desocupaciéon Nacional, 2006/enero - 2011/noviembre
(porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)

Sep-09,
6.41%

Ene-06
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Sep-06
Ene-07

May-07

Sep-07

Ene-08 7

Tasa de Desocupacion (TD) Nacional
(Desempleo)

Poblaciéon Econdmicamente Activa (PEA)
en el tercer trimestre de 2011:
49 millones 577 mil 700 personas;
58.96 por ciento de la poblacién
mayor de 14 afios.
D
Cifra a noviembre de 2011:
4.97% de la PEA.
Cifra desestacionalizada:
5.16% de la PEA.
Poblacion Desocupada al tercer trimestre
de 2011:
2 millones 761 mil 703
5.6% de la PEA.

2 = 8 3 8 2 S g = o g . .
S 0a § > A 4 > & 4 > A& Liga la TD tres meses con reducciones,
s & & 2 & & g & & 2 4 . .
2 2 2 después de haber acumulado cinco
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. meses de alzas.
INPC General, Canasta Bésica y Alimentos, 2006 - 2011/diciembre Indices de Precios, inflacion
(variacion porcentual anual) X .
u Cifras a diciembre de 2011:
W\ INPC: 0.82% mensual;
10 1
/ 3.82% anual.
91 /\ / \/\
8 A /' /4 \ Alimentos: 2.40% mensual;
71 \_/ /\ /' i 5.77% anual.
6 / \ 1 5.81 o
5 | \/ / : J\ 577 Canasta basica: 0.90% mensual;
4 | X MR y 5.81% anual.
3 liv I ' N 382 | por tercer mes consecutivo repuntd la
5 | inflacion general anual, en diciembre fue
1 de 3.82 por ciento cuando en septiembre
0 habia sido de 3.14 por ciento; la inflacién
6 ©w © ~ N~ N ® © © @ @& @& 6 o © o o o = anual de los alimentos y de la canasta
S @ @ 9 9 © 9 9 @ © § 9 o o o o o o o . . .
s 8 & s o5t 28 L o5 b 55 0t 5 o5 basica contintan por arriba de la general.
w § (%] w 2 (%2} w § wv 2 wv w § wv w 2 wv . . ., . ,
i ) El nivel de la inflacién mensual se explico,
3 General Canasta Basica — - Alimentos L.
A y principalmente, por el aumento en el
1/ Base segunda quincena de diciembre de 2010 = 100. . R
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. precio de los agropecuarios y los
alimentos procesados.
L. . . . Balanza comercial
Evolucién de las Exportaciones e Importaciones, 2008 - 2011/noviembre!
(millones de délares) Cifras a noviembre de 2011:
35,000 A Exportaciones:
31 mil 16.6 millones de ddlares
30,000 - crecimiento anual: 10.1%.
25,000 1 Importa_uones. . ,
31 mil 248.7 millones de ddlares
20,000 crecimiento anual: 10.6%.
El saldo de la balanza comercial fue
15,000 1 o . .
deficitario en 232.2 millones de dolares
10,000 - en noviembre. Si bien el valor de nuestro
® 0 © W W RN DD DD NSO OO O o o o o o o « o |comercioguarda una tendencia positiva
@ Q@ Q2 2 2 @ Q@ Q@ Q@ 2 9 2 g G Q@ o G o g g G g I lareo del afio tanto  las
v = > 35 9 2 o0 = >3 2 2 0o 5 > 35 2 2 0o 5 > 35 o > a o)
£882338£85882338:£88233:28585828c¢ & '

Exportaciones «=%==|mportaciones

1/ Cifras revisadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

exportaciones como las importaciones
fueron perdiendo dinamismo, lo cual
estuvo determinado por el menor ritmo
de crecimiento del sector
manufacturero.
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Escenario Macroeconémico, 2011-2012*

Indicador CGPE-2012" Encuesta Banco de México *
2011 2012 2011 2012
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 4.0 3.3° 3.90 3.23
Precios al Consumidor (var. % real anual al cierre de periodo) 3.0 3.0 3.82° 3.69
Tipo de Cambio Nominal Fix ( promedio pesos por ddlar) 11.9 12.8° 12.43° 13.15°
CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 45 4.8 424" 4.48
Saldo en Cuenta Corriente (millones de délares) -11,156.8 -17,519.5 -10,201 -14,001
Balanza Comercial (millones de ddlares) N.D. N.D. -3,732 -9,780
Mezcla Mexicana (Precio promedio,ddlares por barril) 89.7 84.9 N.D. 94.85
PIB de EE.UU (var. % real) 1.6 2.1 1.7 2.1
Inflacién de EE.UU (var. % promedio) 3.0 2.2 N.D. N.D.

1/ CGPE-2012, Criterios Generales de Politica Econémica para la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la
Federacion correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2012, Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

2/ Encuesta del Banco de México sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, correspondiente al mes de diciembre de
2011.

3/ SHCP, Aprobacidn del programa econémico 2012, Comunicado de prensa, 137/2011, México, D.F., noviembre 16, 2011.

4/ Observado.

5/ Cierre de periodo.

N.D.: No disponible.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP, Camara de Diputados y Banxico.

*Para mayor informacidn dirigirse al Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados. Edificio I, 1er. Piso. Palacio Legislativo.
Tel. 50 36 00 00 Ext. 56006, o consultar la pagina de Internet del Centro, http://www.cefp.gob.mx



