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00
® Tipo de Cambio (FIX) del Peso frente al Délar al Cierre del dia, 2010-2012/junio

13.85

14.00 22/06/12

Tipo de cambio pesos por délar
13.85 pesos por ddlar al 22 de junio

Variacién porcentual:
- 0.48% semanal
0.94% mensual

§ oo 17.57% anual
2 12.35
a 12.92 31/12/10 oy . . . .
04/01/10 En un contexto de volatilidad financiera internacional
1200 el peso logré alcanzar un balance positivo respecto al
délar. La moneda nacional cerrd la sesidn del viernes
22 de junio en 13.85 pesos por dodlar, para una
1100 apreciacion semanal de 0.48 por ciento.
Nota: Este tipo de cambio es determinado por Banxico con base en un promedio de las cotizaciones del mercado de cambios al mayoreo para
operacionesliquidables el segundo dia habil bancario siguiente y es utilizado para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
liquidables en la repiblicamexicana al dia siguiente.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
Tipo de cambio pesos por euro
20.50 Tipo de Cambio del Peso frente al EURO al Cierre del dia, 2010-2012/junio . .
17.38 pesos por euro al 22 de junio
Variacién porcentual:
0a/baft0 o - 0.95% semanal
18.50 8
o/ 17.38 - 0.68% mensual
22/06/12
< 2.69% anual
° 1650 Las tensiones financieras que prevalecen en Europa
volvieron a fortalecer al peso frente al euro. Al
finalizar la semana, el tipo de cambio cerré en 17.38
pesos por euro, para una apreciacion semanal de
14.50 .
8889828888888 83: 348 :g::89883833¢8 0.95 por ciento.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
160 Tipo de cambio délar por euro
Estados Unidos: Tipo de Cambio del Délar Américano frente al EURO al Cierre del dia , . .
2010-2012/junio 1.26 ddlares por euro al 22 de junio
R Variacién porcentual:
4/01/10
- 0.51% semanal
o - 1.60% mensual
3 - 12.86% anual
S 1.30
e El avance del ddlar respecto al euro se explicé mas por
120 »ienz | sy papel de divisa de refugio, que por la fortaleza de
arfosios los fundamentales estadounidenses, los cuales se
o encuentran en una situacién de deterioro. El viernes,
SESESFEii5E55555555558 9555553598 ¢38¢8¢8 el tipo de cambio se ubico en 1.26 ddlares por euro,
coommmEEm AR mEe AR R R para una apreciacion de 0.51 por ciento, respecto a la
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Free Lunch.com y Federal Reserve Bank of Louis, E.U. . . . .
paridad registrada el viernes previo.
México: Tasas de Interés, 2009-2012/junio Tasas de interés internas
9.00 (porcentaje)
7.90 . .z 0,
800 13/03/09 Variacion %
Periodo TIIE 28 dias Cetes 28 dias
700 Semanal -0.10 0.46
Mensual 0.05 -1.13
6.00
Anual -1.55 -0.23
492 4.88 .
<00 Ny 31/12/10 s Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de BANXICO.
451 437 En la semana de andlisis, el rendimiento de los Cetes a
4.00 ge 28.dias 31/12/09 22/06/12 p . . Lo
) 31/12/10 28 dias se ubicd en 4.37 por ciento, esto significd un
—— CETES 28dias
0 o S S S incremento de 0.46 por ciento con respecto al nivel
588828888882 8882 2882285328558 | registradoen lasubasta anterior.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de BANXICO.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com y SHCP.
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Riesgo pais

Al 22 de junio de 2012, el riesgo pais de México se
ubicé en 180 puntos base (pb), es decir, 4 pb por
arriba del cierre de la semana previa y 7 pb por
debajo de lo observado al cierre de 2011.

Por su parte, Argentina y Brasil reportaron un riesgo
pais de 1,103 y 208 pb, en cada caso, lo que implicd
un incremento de 26 y 5 pb respecto de la semana
anterior, respectivamente.

140.00 (d6lares por barril)

MezclaMexicana

110.00

80.00

50.00

Precios Internacionales del Petréleo, 2009 - 2012/junio

20.00

Precios internacionales del petréleo

Variacién %

Periodo Mezcla wTI BRENT
Mexicana

Semanal -6.81 -5.60 -8.59

Mensual -15.20 -13.25 -19.01

Anual -16.34 -16.49 -21.82

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de PEMEX, REUTERS y el
Financiero.

Durante la semana de analisis, los precios del
petréleo se desplomaron debido a las abundantes
reservas de crudo en los Estados Unidos y una mayor
perspectiva sobre caida en la demanda de energéticos
por una desaceleracion econdmica de la Unidén
Europea, de China y de los Estados Unidos, principales
consumidores de crudo en el mundo. El viernes, la

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.
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Bovespa y FTSE, 2010 - 2012/junio
(unidades)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.

= Bovespa (izq) = FTSE (der)
© o © © © © © © 9 o o o o o o o4 o & &~ ~ o
4 2 2 & & 2 @& 2@ @9 & © 94 9 29 89 9 9 9 9o g <o
4 & & £ & d g 2 2 g g g d g d g d g d g g
9 8 § 4 R ¥ 8 9 8 8 8 4 8 & & 9 8 & @ A 8
S 9 ¢ 8 8 8 & & ¢ 9 8 8¢ & & & Z © 8 S 8 o
2 £ £ 2 2 2 3z 2 2 28 £ 22 L2 £ £ 28 2 88 8
§ ¥ § 3 & N 9 8 9 @ 9§ ¥ & & 8 8 & I & o
S & & & 3 & 5 4 & 4 8 9 A 4 8 4 & 38 & 38 W

4,700

g32ggdgsegggdggdddddddidggggdgg gy mezcla mexicana de exportacion cerré en 85.68
g§g8g8skbggeigegsg8sessgs8sssgg8sess . -
S35 délares por barril, para un descenso de 6.81 por
ciento respecto al precio del viernes previo.
IPC y Dow Jones, 2010 - 2012/junio Indicadores Bursatiles
idad:
42,000 (unidades) T 15,000 Indicadores bursétiles al 22 de junio de 2012
: indice Brasil EE.UU México Inglaterra
40,000 14,000 Var % Bovespa DowJones IPC FTSE100
semanal -1.19 -0.99 3.53 0.64
! mensual 0.73 1.10 4.24 2.04
38000 fis's ’ 13,000 ladaenelafio 232 3.46 538 -1.05
mf‘:’ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.
36,000 ‘ ny I + 12,000 . , . L.
/ .W' ‘ Durante la semana de andlisis, los indices bursatiles
I L J . . . .
34,000 IJ + 11,000 de nuestra muestra tuvieron movimientos mixtos.
A ,/‘ ‘ Mientras el Bovespa y el Dow Jones cayeron 1.19 y
32,000 LH“‘V T 0000 0.99 por ciento, respectivamente; el IPC y el FTSE
— PCliza) Dow Jones (der) aumentaron 3.53 y 0.64 por ciento, en cada caso.
TR R R R R R R R R R R . . , - .
S35 SSsegsSoNSgIsesesSSIsSasss El mercado accionario mostré volatilidad debido a
8IS AABEAEANEEITAAREEESR]IAN que la serie de noticias dadas a conocer en la semana

no fueron del todo alentadoras. La actividad
empresarial en la zona euro se contrajo, el sector
manufacturero chino retrocedié y se debilitdé la
actividad fabril estadounidense, lo que da evidencia
de una desaceleracion del crecimiento manufacturero
mundial que amenaza las ganancias corporativas.
Ademas, la agencia Moody's disminuyé las
calificaciones crediticias a 15 de los principales bancos
del mundo. Mientras que la decision ampliar el plazo
de la operacién twist por parte de la Reserva Federal
de los Estados Unidos no fue del todo satisfactoria
para los inversionistas dado que esperaban una
flexibilizacién monetaria mas agresiva. En tanto que el
mercado local se vio afectado luego de que Wal-Mart
de México (Walmex) anunciara un recorte de su plan
de expansidn para el presente afio.
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Indicador Global de la Actividad Econémica, 2006-2012/marzo? Indicador Global de la Actividad
40 1 T 130

Econdmica

Comparativo marzo de 2012 - marzo de
2011: 3.59% anual.

Comparativo marzo de 2012 con el mes
anterior (cifra desestacionalizada):
1.96% mensual.

2T 105

2 oo 8$Z“°"°°““’ 8 | Su incremento anual fue menor al
5 [ = | observado en el mismo mes de 2011
a Los (4.13%); sin embargo, el valor del indice
s L o rebasé su maximo visto antes del periodo
--------- i , ‘ R de crisis (octubre de 2008) con respecto
15 Tendenciaciclo "9 g 8 al cual presenta, después de 42 meses,
M eeseess 552888888888 88392332 30333938 un incremento acumulado de solo 3.12
E§§5§§§§§§§§§§§5§§§§§§§§§§§5§§§§§5§§§§ por.C|ento.. I._a dindmica del IGAE se
explico, principalmente, por el alza que
27 Debide o métoo e ccamaconal neoporase nues Informacid s s puede modificar, tuvieron las actividades primarias (que
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. son Vo|a’ti|e5) y las terciarias; las

secundarias perdieron dinamismo.

Industria Manufacturera, 2006 - 2012/abril Industrias Manufactureras

{indice de volumen fisico de la produccian)
135

Comparativo abril de 2012 - abril de
2011: 4.64% anual.

Comparativo abril de 2012 con el mes
anterior (cifra desestacionalizada):
1.09% mensual.

" En abril de 2012, el valor del indice de
la produccién alcanzado (119.67 puntos)
se redujo respecto a su maximo histérico
de marzo (128.76 puntos). No obstante,
el crecimiento fue de 4.64 por ciento, lo
que significé un aumento moderado en

Industrias manufactureras. Serie original |

100 7 . o comparacién con los obtenidos en los
«= =+« Serie desestacionalizada . -
primeros meses del afio.
95 1
w0 4 = Sin efectos estacionales, se observa
8888555888888 888333 =3 332 2 3 unatendencia positiva de las industrias
2 5 = 8§ 2 5 == € g 5 == 48 2 5 3 € g 5= 6L g 5 3 O 2 =5
| = © & = © & = © & = © & = © & = © & = | manufactureras desde febrero.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Trabajadores asegurados al IMSS
Trabajadores Permanentes y Eventuales Urbanos Asegurados en el IMSS,
2006/enero - 2012/mayo . .
16.0 (millones de cotizantes) May-12, Cifra al cierre de mayo de 2012:
' 15.6mil. | ¢ 15 millones 614 mil 285
15.5 - - nn .
- trabajadores permanentes %
15.0 - il
0o eventuales urbanos (TPEU).
14.5 - —alHE . .
ol . Permanentes: 13 millones 547 mil
14.0 - ,nﬂﬂ””nﬂ”ﬂﬂﬂ””ﬂ””[- ~ n o N
il -mfll EventualesUrbanos nnrarrnfiin 118 personas.
1851 J H e  Eventuales: 2 millones 67 mil 167
13.0 4 R personas.
12.5 UHHHUEHARTTHHT nHLL UULHUHART "
120 MRAHAAMTI Empleos creados en lo que va del aio:
= HAN 411 mil 859.
11.5 A Permanentes
11.0 1
Empleos creados desde octubre de 2008:
103 722 mil 417 permanentes y
10.0 H
O A 416 mil 33 eventuales.
ﬁgg999°9'?°°°?99'?9<?°99°°°<?'?9'?‘?9°?'?°°°99<???_jgﬁ§3 A A A
AR R e B AR SR e B AR I I B e R SR E O E p B B0 R Be 8 A C SR R BgB SR CR 2RE

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
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Tasa de Desocupacion (TD) Nacional
Tasa de Desocupacién Nacional, 2006/enero - 2012/mayo (Desempleo)
(porcentaje de la Poblacion Econémicamente Activa) Poblacién Econémicamente Activa (PEA)
6.5 1 ’
sepos en el primer trimestre de 2012:

6.41%

6.0 49 millones 590 mil 669 personas;
- 58.4 por ciento de la poblacién mayor
531 ’ de 14 afios.
50 - TD: Cifra a mayo de 2012:
4.83% de la PEA.
45 - Cifra desestacionalizada:
4.97% de la PEA.
40 1 Poblacion  Desocupada al  primer
35 | trimestre de 2012:
2 millones 443 mil 429
3.0 may-06, 4.9% de la PEA.
2.88%

23 e 8 ¥ 5 5 5 % % x 2 % g g S 9 o4 o o o o Destaca el nivel record alcanzado por la
¢ 3 & @2 F & & F & & F & & F 2 4 F & & 3 tasa de ocupacién en el sector informal,
#Eo® 2o E e s e e s 8w ®os al pasar de 28.8 por ciento en mayo de

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. 2011 a 29.5 por ciento en el mismo mes

de 2012.
INPC General, Canasta Bésica y Alimentos,! 2006 - 2012/mayo indices de Precios, inflacién
(variacion porcentual anual) Cifras a mayo de 2012:

17 e INPC: -0.32% mensual;
107 ~ ./ \ A 3.85% anual.

| /' '\./ o Alimentos: 0.43% mensual;

J N : ' A \ \ 6.26% anual.

ultimas se mantengan por arriba de la

o - N w £y w (<)) ~N [o1] w
7
)
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general. La disminucion mensual de los

B ——]

v . |
1 | ~ VA 1 | A ’ E;E Canasta basica: -1.34% mensual
N : _ AN, R - e ) /.‘ ‘\ . 5.86% anual.
" e W e fh 385 | Repunta la inflacién general anual y, con
' P-!; ella, la de los alimentos y la de la canasta
basica; lo que implicé que estas dos
3 88888 8 g 49
& 3 g

Sep-07 B —

o o) 0 O\IO\O')OOOO O ™ o~ N . . s . .

22922909 ¢ > Q920 QP9000Q Qg gidnddgodota precios se explico, principalmente, por la

25535325 5353525538382 55383L553832855% . s hi

S§s3°82&8= &332 283 $2E533°8268337826833 caida en la cotizacion de los energéticos,
= General mmnns Canasta Basica — - - Alimentos la electricidad en particular; en tanto que

1/ Base segunda quincena de diciembre de 2010 = 100.

el precio de las mercancias continda
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

avanzando.

Balanza comercial
Evolucién de las Exportaciones e Importaciones, 2008 - 2012/abril*

(millones de délares) Cifras a abril de 2012:
Exportaciones:
35,000 - ; . )
31 mil 41.9 millones de dodlares
30,000 - crecimiento anual: 11.6%.
Importaciones:
25,000 30 mil 481.7 millones de ddlares
crecimiento anual: 12.1%.
20,000 1 En abril, la balanza comercial registré un
superavit de 560.2 millones de délares
15,000 A ) .
(mdd). El dinamismo de las
10,000 I E—————————————————— exportaciones estuvo determinado por el
&8 &8 8 8 3 8 8 & 2 2 2 & o o o o o 9 repunte del sector manufacturero, el
e 5 2 8§ 2 2 2 8 & & 2 8§ ¢ & 2 8 ¢ = cual logré expandirse a una tasa anual de

13.9 por ciento (en marzo crecid en
3.0%). El ritmo de las importaciones se
G ) acelerd influidas por los avances en los

ifras revisadas. X . X
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico. bienes de consumo (17.6%), intermedios
(10.6%) y de capital (15.5%).

Exportaciones ==%==|mportaciones
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Escenario Macroecondmico, 2012 - 2013*

Indicador SHCP' Encuesta Banco de México
2012 2013 2012 2013
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 35 3.8 3.72 3.50
Precios al Consumidor (var.% real anual al cierre de periodo) 3.0 3.0 3.65 3.65
Tipo de Cambio Nominal Fix ( promedio pesos por délar) 12.8 12.8 13.03 ° 12.96 °
CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 4.5 5.0 4.44 4.72
Saldo en Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,360.0 -15,527.4 -10,964 -15,066
Balanza Comercial (millones de ddlares) N.D. N.D. -4,945 -8,619
Mezcla Mexicana (Precio promedio,ddlares por barril) 90.1 87.2 104.51 N.D.
PIB de EE.UU (var. % real) 2.3 2.6 2.30 2.36
Inflacién de EE.UU (var. % promedio) 2.2 2.2 N.D. N.D.

1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en
el Articulo 42, Fraccién |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2012, 1 de abril de 2012.

2/ Encuesta del Banco de México sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, correspondiente
al mes de mayo de 2012.

3/ Cierre de periodo.

N.D.: No disponible.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP, CAmara de Diputados y Banxico.

*Para mayor informacion dirigirse al Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la CAmara de Diputados. Edificio I, ler.
Tel. 50 36 00 00 Ext. 56006, o consultar la pagina de Internet del Centro, http://www.cefp.gob.mx



