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En el apartado del escenario macroeconémico se presenta un resumen de las principales variables
gue sustentaron la aprobacién del Paquete Econdmico del presente aifio, como el Producto Interno
Bruto (PIB) y el precio de la mezcla mexicana. Ademas, se incluye un comparativo de las
estimaciones de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) en los Criterios Generales de
Politica Econdmica de 2013 (CGPE), respecto de las realizadas por el sector privado encuestados por
el Banco de México (Banxico).

En las secciones de coyuntura econdmica semanal e indicadores econdmicos mensuales se muestra
la evolucién de algunos elementos que impactan la dindmica de la economia nacional, tales como:
tipo de cambio, tasa de interés, mercado bursatil, Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE), inflacion, empleo y tasa de desocupacion.

1. Escenario Macroeconémico, 2012 - 2013*

Indicador SHCP? Encuesta Banco de México 2
2012 2013 2012 2013
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 3.9 35 3.87 3.45
Precios al Consumidor (var.%real anual al cierre de periodo) 3.8 3.0 4.00 3.69
Tipo de Cambio Nominal Fix ( promedio pesos por délar) 13.2 12.9 - 12.69 3
CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 45 4.7 - 4.53
Saldo en Cuenta Corriente (millones de ddlares) -8,989.1 -15,193.5 -7,920 -12,095
Balanza Comercial (millones de ddlares) N.D. N.D. -1,343 -6,551
Mezcla Mexicana del Petrdleo (Precio promedio, dolares por barril) 101.7 86.0 ¢ - 94.71
PIB de EE.UU (var. % real) 2.2 2.0 2.19 1.97
Inflacién de EE.UU (var. % promedio) 2.1 2.0 N.D. N.D.

1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa de Ley de Ingresos
y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2013 (CGPE-2013), diciembre 7,
2012.

2/ Encuesta del Banco de México sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, correspondiente al
mes de diciembre de 2012.

3/ Cierre de periodo.

4/ SHCP, Aprobacidn del programa econémico 2013, Comunicado de prensa, 088/2012, México, D.F., diciembre 21, 2012.

N.D.: No disponible.

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de la SHCP, Cdmara de Diputados y Banxico.

*Para mayor informacion dirigirse al Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la CAmara de Diputados. Edificio I, ler. Piso.
Tel. 50 36 00 00 Ext. 56006, o consultar la pagina de Internet del Centro, http://www.cefp.gob.mx
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Tipo de Cambio Pesos por Délar

Tipo de Cambio (FIX) del Peso frente al Délar al Cierre del dia, 2010-2013/enero ,
12.66 pesos por dolar al 18 de enero
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cambiario provocd una menor variabilidad entre el
peso y el doélar. Con ello, el tipo de cambio cerré en
1100 . - 12.66 pesos por ddlar, para una depreciacion semanal
g 58 de sélo 0.06 por ciento.
Nota: Este tipo de cambio es determinado por Banxico con base en un promedio de las cotizaciones del mercado de cambios al mayoreo para
liquidables en la republica mexicana al dia siguiente.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
Tipo de Cambio Pesos por Euro
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

economia mexicana debilitaron a la moneda nacional
frente a la divisa comunitaria. El 18 de enero, el tipo
de cambio concluyé en 16.90 pesos por euro, lo que
signific6 una depreciacion de 0.82 por ciento
respecto a la paridad registrada en la jornada del 11
de enero de 2013.

Estados Unidos: Tipo de Cambio del Délar Américano frente al EURO al Cierre del dia
2010-2013/enero

Tipo de Cambio Délar por Euro
1.33 ddlares por euro al 18 de enero

Variacién porcentual:
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de BANXICO.
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Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com y SHCP.

Riesgo Pais

Al 18 de enero de 2013, el riesgo pais de México se
ubicéd en 125 puntos base (pb), esto es, 2 pb por
debajo del reportado la semana previay 1 pb inferior
al del cierre de 2012.

Por su parte, el riesgo pais de Argentina y Brasil fue
de 1,070 y 147 pb, respectivamente, lo que implicd
una contraccion semanal de 24 pb en el primer caso
y no observé cambios en el segundo. Cabe indicar
que con informacidn preliminar, se tiene que el
riesgo pais de Colombia y Peru se ubicé en 109 pb en
cada caso.

150

130

110

90

Mezcla Mexicana
WTI
BRENT

Precios Internacionales del Petréleo, 2009 - 2013/enero
(ddlares por barril)

04/01/10
04/02/10
04/03/10
04/04/10
04/05/10
04/06/10
04/07/10

Fuente:

04/08/10

04/09/10
04/10/10
04/11/10
04/12/10
04/01/11
04/02/11
04/03/11
04/04/11
04/05/11
04/06/11
04/07/11
04/08/11
04/09/11
04/10/11
04/11/11
04/12/11
04/01/12
04/02/12
04/03/12
04/04/12
04/05/12
04/06/12

Elaborado porel CEFP con datos de PEMEX, REUTERS y el Financiero
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Precios Internacionales del Petréleo

Variacién %
Periodo Mezcla Wl BRENT
Mexicana
Semanal 4.99 2.15 1.36
Mensual 6.98 9.32 0.63
Anual -4.28 -4.97 2.00

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de PEMEX, REUTERS,
yel Financiero.

En la semana de analisis, los resultados favorables de
los precios del petréleo estuvieron determinados por
una mayor demanda de activos de riesgo, la menor
oferta de crudo por parte de Arabia Saudita y una
caida inesperada de los inventarios de crudo
estadounidense. El viernes, la mezcla mexicana de
exportacion se ubico en 102.40 ddlares por barril,
para una ganancia semanal de 4.99 por ciento.

indices Bursatiles al 18 de Enero de 2013

Variacion porcentual

Pais indice
Semanal Acumulada 2013
Espafia IBEX -0.70 ¥ 5.34
China Shanghai composite 3.30 2.11
Argentina Merval 2.89 12.02
Brasil Bovespa 0.75 1.65
Inglaterra FTSE 100 0.54 4.35
Japén Nikkei 225 1.03 4.98
Francia CAC40 0.96 2.76
Estados Unidos Dow Jones 1.20 4.16
México IPC 0.72 3.45
Alemania DAX-30 -0.17 @ 1.18

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

indices Bursatiles

En el desempefio de los indices bursatiles de nuestra
muestra, tuvieron influencia las expectativas de que
el Congreso estadounidense llegue a un acuerdo que
les permita elevar su techo de endeudamiento
publico, lo que le permitird no caer en moratoria en el
corto plazo. Ademas de los alentadores reportes de
su sector de la vivienda (donde el inicio en la
construccion de casas se ubicé en su mejor nivel
desde junio de 2008), asi como la reduccién en las
solicitudes iniciales de seguro de desempleo (que
observaron el mejor dato desde enero de 2008).
También influyd el que la economia china reportara
un aumento en su tasa de crecimiento por primera
vez en dos afios.




3. Indicadores Econdmicos Mensuales

Indicador Global de la Actividad Econémica, 2006 - 2012/octubre? Indicador Global de la Actividad

407 Econémica

Comparativo octubre de 2012 - octubre
de 2011: 4.33% anual.

Comparativo octubre de 2012 con el mes
anterior (cifra desestacionalizada):
0.16% mensual.
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1/ Cifras preliminares desde enero de 2009.

2/ Debido al método de estimacidn al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar. Septlembre aun aIZa de 016 pOr ciento
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. en OCtUbre.

Industria Manufacturera, 2006 - 2012/noviembre Industria Manufacturera
(indice de volumen fisico de la produccién)
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Comparativo noviembre de 2012 -
noviembre de 2011: 3.86% anual.

Comparativo noviembre de 2012 con el
mes anterior (cifra desestacionalizada):
1.08% mensual.

" En noviembre, el valor del indice, en su
serie original, descendid a 129.87 puntos
después de que en el mes anterior
alcanzé su maximo nivel histérico
(132.04 puntos).

® Con cifras ajustas por estacionalidad,
v« -+ Serie desestacionalizada la produccion manufacturera ascendid

95 1.08 por ciento, recuperando el nivel

alcanzado en septiembre pasado.

90 b
OLOOWOWOWONNNENNENOOVWWORVVIDNDDDNOOOOOO " dddd NN NNNN
P2R229992292°9922 22902 T P Y T YT T IS TR T ISTY
383550552550 8%5505255853 550535580355

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Trabajadores Asegurados al IMSS
Trabajadores Permanentes y Eventuales Urbanos Asegurados en el IMSS,
2006 - 2012/diciembre Dic-12 . . .
(millones de cotizantes) 15.9 mi. Cifras al cierre de diciembre de 2012:

16.0 _ e 15 millones 901 mil 832

155 trabajadores permanentes y

15.0 1 eventuales urbanos (TPEU).

145 - e  Permanentes: 13 millones 847 mil

ML ——— e 599 personas

o onil [T . .

135 Eventuales Urbanos e  Eventuales: 2 millones 54 mil 233

13.0 {p personas.
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1Y HrT HHLUHHRIH Empleos creados en 2012:

12.0 HHM( .

Ifify 699 mil 406.

115 Permanentes
.0

1 Empleos creados desde octubre de 2008:

105 1 millén 22 mil 898 permanentes y

O o o N 403 mil 99 eventuales (342 mil por afio).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.




3. Indicadores Econdmicos Mensuales

Tasa de Desocupacién Nacional, 2006 - 2012/diciembre
(porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Tasa de Desocupacion (TD, Desempleo)
Nacional
Poblacion Econdmicamente Activa (PEA)
en el tercer trimestre de 2012:

51 millones 378 mil 927 personas;

59.9 por ciento de la poblacién mayor
de 14 afios.

TD: Cifra a diciembre de 2012:
4.47% de la PEA.
Cifra desestacionalizada:
4.96% de la PEA.
Poblacion Desocupada al tercer trimestre
de 2012:
2 millones 646 mil 675;
5.2% de la PEA.

Si bien la TD nacional se redujo 0.03
puntos porcentuales (pp) en diciembre
de 2012, en las zonas urbanas ésta crecio
0.43 pp, para ubicarse en 5.28 por ciento.

INPC General, Canasta Basica y Alimentos,* 2006 - 2012/diciembre
(variacién porcentual anual)
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1/ Base segunda quincena de diciembre de 2010 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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indices de Precios, Inflacién

Cifras a diciembre de 2012:
INPC: 0.23% mensual;
3.57% anual.

Alimentos: 0.63% mensual;

7.48% anual.

Canasta basica: 0.10% mensual;
3.97% anual.

El nivel mensual de los precios se explicd,
principalmente, por el incremento en la
cotizacion de productos energéticos
(gasolina de bajo octanaje y electricidad,
con un incremento mensual de 0.76 y
0.46%, respectivamente). Por su parte, la
inflacidon general anual fue menor a la del
mismo mes de 2011 (3.82%) y se ubicd
dentro del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%).

Evolucién de las Exportaciones e Importaciones, 2008 - 2012/noviembre?!

(millones de délares)
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1/ Cifras revisadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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Balanza Comercial
Cifras a noviembre de 2012:
Exportaciones:
31 mil 445.7 millones de dolares
variacion anual: 1.3%.
Importaciones:
32 mil 716.4 millones de ddlares
variacién anual: 4.7%.
En noviembre la balanza comercial
registré6 un déficit de un mil 270.6
millones de dodlares, resultado del freno
en el ritmo de expansidn tanto de las
exportaciones como las importaciones.
En particular, las  exportaciones
avanzaron soélo 1.3 por ciento debido a la
caida de 15.2 por ciento que presentaron
las petroleras y a la desaceleracién que
sufrieron las no petroleras (4.5% vs
16.3% en octubre pasado). Por su parte,
las importaciones estuvieron influidas
por el menor dinamismo de los bienes
intermedios (0.1%).




