CEFP:

QRN AR DEDIFLIIDOS Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

LXIII LEGISLATURA

iescefp /047 / 2015
nov. 24, 2015

INDICADORES ECONOMICOS DE COYUNTURA

1. Resumen del 16 al 20 de noviembre

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

/ \ Indicador Anterior  Reciente  Variacién
CONTENIDO Producto Interno Bruto 2.30% 2.64% 0.34
real 'T2014 III'T 2015 puntos
1. Resumen Semanal porcentuales
. ., L. Producto Interno Bruto 1.18% 1.55% 0.37
2. Situacion Economica per Capita real 12014 I1'T2015 puntos
Méxi porcentuales
en iviexico. Indicador Global de la 3.04% 3.11% 0.07
o Actividad Econémica Actividad Econdmica Sep-2014 Sep-2015 puntos
porcentuales
o Mercado Laboral Reservas 174,090.3 | 173,151.3 -939
., Internacionales, mdd mdd mdd
o Inflacion Millones de dodlares 06-Nov-15 13-Nov-15 (-0.54%)
o Sector Financiero y (mdd)
Monetario Tipo de Cambio, 16.7395 16.5120 -0.2275
Pesos por ddlar (ppd) ppd ppd ppd
o Mercado Petrolero 13-Nov-15 20-Nov-15 (-1.36%)
o Sector Externo,
) Precio de la Mezcla 33.91 33.38 -0.53
o Expectativas Mexicana de dpb dpb dpb
Econémicas Ex,portaci()n, . 13-Nov-15 20-Nov-15 (-1.56%)
Délares por barril (dpb)
3. Panorama Economico EEUU: Producto Interno 3.9% 1.5% -2.4
Bruto I1'T 2015 I'T2015 puntos
Internacional. porcentuales
L. EEUU: Produccién 4.1% 0.3% -3.7
4. Agenda Economica Industrial Oct-14 Oct-15 puntos
porcentuales
kMensual / EEUU: Solicitudes 276 271 -5 mil
Iniciales del Seguro de mil mil solicitudes
Desempleo 07-Nov-15 14-Nov-15 (-1.8%)




Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Producto Interno Bruto (PIB) real, 2012 — 2015 / 1lI

@IB en el tercer trimestre de 2015 th

un crecimiento real anual de 2.64%, con
lo que presenté 23 trimestres de alzas
consecutivas.

Dicho incremento fue superior: al
observado en el mismo periodo de 2014
(2.30%), al previsto por el sector privado
en la encuesta de octubre del Banco de
México (2.19%) y al estimado por INEGI
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e/ Estimado por INEGI.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (con cifras preliminares a pertir del primer
trimestre de 2012; afio base 2008=100).

PIB per Capita real 2012 — 2015 / llI

E/ntre julio y septiembre de 2015, el PIB\

per Capita registr6 un aumento de
1.55%, cifra superior a la que se
observé en el mismo trimestre de 2014
(1.18%); con ello, dicho indicador tuvo
10 trimestre de alzas sucesivas.

El PIB per capita real fue de 116 mil

@mo trimestre de 2014).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI y CONAPO (Estimacion de la poblacién

realizada por el INEGI a partir de proyecciones demograficas del CONAPO.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) y Componentes, 2014 - 2015 / Septiembre

éseptiembre de 2015, el IGAE tuvo lh

incremento real anual de 3.11%, lo que
implico 27 meses de alzas continuas;
ademas, dicha cifra fue superior a la
que registré un afio atras (3.04%).

Aungue ajustado por estacionalidad, el
IGAE se desaceleré al pasar de un
crecimiento de 0.48% en agosto de

le a una de 0.16% en septiembre. /
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a (variacidn % anual*)
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1/ Serie original, cifras preliminares a partir de enero de 2012. Base 2008 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Indicadores de empleo del Sector Manufacturero, 2014 - 2015 / Septiembre

En septiembre, el desempeiio del sector
fue mejor que en el mismo mes de hace
un afio, pues se observaron incrementos
en el personal ocupado, horas trabajadas
y remuneraciones reales.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

(variacion porcentual anual,
cifras desestacionalizadas)

Horas Trabajadas Remuneraciones medias reales

por persona ocupada

Trabajadores Asegurados al IMSS, 2010-2015 / Octubre

permanentes y eventuales urbanos (TPEU)
ascendieron a 17 millones 904 mil cotizantes;
generandose 142 mil 722 empleos respecto al mes

anterior; cifra mayor a los creados un mes atras de
109 mil 858.

En términos anuales los TPEU fueron mayores en
696 mil 190 plazas equivalente a un crecimiento
anual de 4.05 por ciento (4.10% en oct-14), de los
cuales el 90.4% fueron permanentes y el 9.6%

ﬁntuales urbanos. /

mctubre de 2015, el nimero de trabajad%
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2013 - 2015 / Octubre

En octubre de 2015, la inflacidn gen%

de la del mes inmediato anterior (2.52%), y

a la del mismo periodo del ailo pasado

3.0
(4.30%).

, . s 2.0
Ademads, se ubicé por sexto mes

consecutivo por debajo del objetivo
inflacionario (3.0%) del Banco de México y
mantuvo la tendencia a la baja que ha

mostrado desde octubre de 2014. == General
=== Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

anual se ubico en 2.47%, cifra inferior a la 4.0 -----

(por ciento)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Reservas Internacionales, 2014 - 2015 / Noviembre!

(millones de dﬁlares)r
413 de noviembre las Reservas Internacionales \ 1ss.000

cerraron con un saldo de 173 mil 151.3 millones | **°
de délares (mdd), disminucién de 939 mdd con :::::

respecto a la semana previa (174 mil 090.3 mdd). | 15000
La variacion semanal fue resultado de la compra 170,000 ‘H ‘

de délares del Gobierno Federal a Banxico por 6 | **°
mdd, una reduccién de 1,000 mdd derivado de los :::::
mecanismos de subastas diarias de délares y un 150,000
aumento de 67 mdd asociada al cambio en la

valuacion de los activos internacionales del banco

=
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 1/ Con datos al 13 de noviembre de 2015,
@tral. /

Tipo de Cambio FIX, 2014 - 2015 / Noviembre

NOV/2013
ENE/2014
MAR/2014
AYO/[2014
JuLf2014
SEP/2014
NOV/2014
ENEf2015
MAR/2015
MAYO/2015
JuLf2015
SEP/2015
NOV/2015

17.50

{Tipo de Cambio FIX cerré la semana del 20 de 17.00
noviembre en 16.5120 pesos por délar (ppd) lo 16.50
que representé una variacion de 1.36 por ciento
con respecto a la semana previa (16.7395 ppd).
El 19 de noviembre el Banco de México, a través
del Anuncio de la Comisidon de Cambios, realizé
modificaciones en las medidas tomadas para 14.50
reducir la probabilidad de eventos que puedan 14.00
desestabilizar el funcionamiento del mercado 1350 |
cambiario nacional, tomando en cuenta el nivel
de las reservas internacionales mas la Linea de
Crédito Flexible contratada con el FMI.

(Pesos por ddlar)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México .

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo 2014 - 2015 / Noviembre

120 (ddlarespor barril)
/ \ 110

100 | e Wl
El precio promedio ponderado de Ila 90 . :r'FMmm »
Mezcla Mexicana de Exportacién se ubicé 80

en 33.38 délares por barril (dpb) al 20 de A
noviembre, cifra menor en 0.53 dpb 60
(-1.6%) respecto a la semana previa. 50
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Economia, PEMEX, REUTERS.
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Fuente: el CEFP con base en datos d
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Exportaciones Totales, Petroleras y No Petroleras, 2013 - 2015 / Septiembre

é septiembre, las exportaciones total§

marcaron su tercera caida consecutiva con
un decremento de 5.6% anual, resultado de
la contraccion de las exportaciones

20.00

{var. % anual)

@ortaciones manufactureras.

petroleras (-49.6%) y de la desaceleracion 00

de las no petroleras (-0.36%). we Petrolras = No petrolerss ——Totals : 5
50.00 49,64

Las exportaciones automotrices crecieron R goooanMeneIIiigiiiiiiianananaan

4.5%, lo que amortigué el descenso de las SR EEI AR AR ERAE EE L RN LR LN ki

/ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banca de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2015 / Octubre

Por 14 meses consecutivos el sector
privado ajusta a la baja su expectativa
sobre el nivel del crecimiento
econémico nacional para 2015; asi,
espera un incremento de 2.29% y se
encuentra mas cerca del limite inferior
estimado por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico (SHCP) de 2.0%.

Para 2016 prevé un alza de 2.79%, dato
préximo al limite inferior anunciado por
la SHCP (2.6%).

La expectativa inflacionaria para 2015
fue de 2.66%, nivel inferior al del mes
pasado (2.75%); por lo que se prevé que
la inflacion se ubique por debajo del
objetivo inflacionario (3.0%) y dentro
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Para 2016, espera un repunte al
estimarla en 3.44% (3.46% en
septiembre).

Encuesta de 2015:>

SHCP!
Concepto Septiembre  Octubre
2015
Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-28 231 2.29
Inflacién (var. % INPC) 3.0 2.75 2.66
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 15.6 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) - 16.75 16.75
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.5 3.31 3.23
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 676 678
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 4.37 4.34
Cuenta Corriente (millones de délares) -29,260 -28,748 -29,945
Balance fiscal® (% del PIB) -3.5 -3.44 -3.45
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.45 2.40
2016

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-3.6 2.83 2.79
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.46 3.44
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 16.4* - ---
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) --- 16.32 16.55
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.5 4.05 3.99
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 700 696
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 4.27 4.19
Cuenta Corriente (millones de délares) -31,600 -29,415 -30,016
Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.02 -3.04
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.66 2.54

1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa
de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de |a Federacidn correspondientes al Ejercicio Fiscal
2016 (CGPE-2016).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: septiembre y octubre de
2015; Banco de México.

3/ Balance tradicional con inversion; en el caso de la Encuesta, es el déficit econémico como porcentaje del PIB.
4/ Modificacién aprobada por ambas Camaras legislativas en la Ley de Ingresos de la Federaci6n para 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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3.

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Panorama Econdmico Internacional

Producto Interno Bruto de Estados Unidos 2013 — 2015 / IlI

-

En el tercer trimestre del afio, el PIB de
los Estados Unidos desaceleré al reportar
un crecimiento de 1.5% a tasa anualizada,
cifra que contrasta con el resultado del
trimestre previo cuando crecié 3.9%.
Situacion que se explica por wuna
contraccion en la inversion privada
doméstica y al menor dinamismo de sus
exportaciones.

(variacién % trimestral anualizada)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U5, Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2015 / Septiembre

gindustria estadounidense contir@

dando signos de debilidad al registrar un
decremento de 0.2% en octubre
respecto al mes previo. A tasa anual
crecié Unicamente 0.3%.

Lo anterior como resultado del menor
crecimiento de las manufacturas (0.4%)
y la caida 1.5% a causa de la contraccion

/

Qla extraccion de petréleo.

(Var. % anual, cifras desestacionalizadas, base 2012=100)
6.0

——var % anual
5.0

=== var % mensual

4.0

3.0

20

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo en Estados Unidos, 2014 - 2015 / Noviembre

G 14 de noviembre, la cifra adelantg

de solicitudes iniciales del seguro de
desempleo se situé en 271 mil, dato
menor en 5 mil respecto a la semana
anterior (cifra no revisada).

El promedio mévil de cuatro semanas
(medida menos volatil y considerado
como mejor indicador); se situé en 270
mil 750, con un aumento de 3 mil

Qspecto a la semana anterior. /

Miles de solicitues

——solicitudes

——4 per. media movil (solicitudes)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econdmica Mensual

0 > PIe
23 24 25 26 27
Establecimientos Comerciales ., Balanza de Pagos -cuenta corriente- Indicadores de Ocupacion y Empleo,
Inflacion (INEGI) )
(INEGI) (Banxico) octubre (INEGI)
) ) Inversion Extranjera Directa . .
Reservas Internacionales (Banxico) . ) , Balanza Comercial (Banxico)
(Banxico y Secretaria de Economia)
EEUU: Venta de Casas Nuevas
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
) embpre
30 de noviembre 1 2 3 4

Indicadores de Trabajadores
Asegurados al IMSS (STPS, INEGI)

Reservas Internacionales (Banxico)

Sistema de Indicadores Ciclicos

Inversion Fija Bruta (INEGI)

Confianza del Consumidor (INEGI)

(INEGI)
Encuesta sobre las expectativas del EEUU: Solicitudes Iniciales de .
T P Consumo Privado en el Mercado
. . (INEGI)
(Banxico) (Departamento de Trabajo)
Remesas Familiares (Banxico) EEUU: Situacion del Empleo.
(Departamento de Trabajo)
7 8 9 10 11
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Reservas Internacionales (Banxico) Inflacién (INEGI) Desempleo Actividad Industrial (INEGI)
(Departamento de Trabajo)
14 15 16 17 18
Reservas Internacionales (Banxico) EEUU: Produccion Industrial Anuncio de Politica Monetaria Ofertay Demanda Global
EEUU: Solicitudes Iniciales de Encuesta sobre las expectativas del
EEUU: Reunion FOMC Desempleo sector privado
(Departamento de Trabajo) (Banxico)
21 22 23 24 25

Empresas Comerciales (INEGI)

Reservas Internacionales (Banxico)

Inflacién (INEGI)

Indicadores de Ocupacién y Empleo,
noviembre (INEGI)

EEUU: PIB 3T -1a revision-

Balanza Comercial -cifras oportunas-

IGAE (INEGI
(BEA) ( ) (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
EEUU: Venta de Casas Nuevas Desempleo

(Departamento de Trabajo)
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