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INDICADORES ECONOMICOS DE COYUNTURA

1. Resumen del 30 de noviembre al 4 de diciembre

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

/ \ Indicador Anterior  Reciente \ Variacion
Indicador de pedidos 52.0 52.1 0.1 puntos
manufactureros Puntos Puntos

CONTENIDO Oct-15 Nov-15
Consumo Privado enel | 3.64% anual | 3.84% anual | 0.20 puntos
1. Resumen Semanal Mercado Interior Sep-14 Sep-15 porcentuales
; ., L. Inversion Fija Bruta 6.62% anual | 5.30% anual | -1.32 puntos
2. Situacion Econdmica Sep-14 Sep-15 sereenlizs
en México. Confianza del 4.75% -0.42% -5.17 puntos
consumidor anual anual porcentuales
o Actividad Econdmica Nov-14 Nov-15
o Mercado Laboral Indicador adelantado 99.69 99.71 0.02 puntos
puntos puntos porcentuales
o Inflacién Sep-15 Oct-15
. . Reservas 172,236.3 171,881.6 -354.7
o Sector Financiero y Internacionales, mdd mdd mdd
Monetario Millones de délares (mdd) | 20-Nov-15 27-Nov-15 (-0.21%)
Tipo de Cambio, 16.5784 16.6757 0.0973
o Mercado Petrolero Pesos por délar (ppd) ppd ppd ppd
o Sector Externo, . 27-Nov-15 4-Dic-15 (0.59%)
Precio de la Mezcla 34.86 32.06 -2.80
o Expectativas Mexicana de dpb dpb dpb
oo Exportacion, 27-Nov-15 4-Dic-15 (-8.03%)
Economicas Ddlares por barril (dpb)
3. Panorama Econémico Remesas Familiares 6.8% 1.7% -5.2 puntos
Oct-14 Oct-15 porcentuales
Internacional. Expectativas del Sector | 2.29% anual | 2.44% anual | 0.15 puntos
L. Privado (crecimiento Oct-15 Nov-15 porcentuales
4. Agenda  Economica || gel pig 2015)
Mensual EEUU: \'/e'nta d‘e 4.5% 1.6% -2.9 puntos
Automoviles Ligeros Nov-14 Nov-15 porcentuales
EEUU: Solicitudes 260 269 9 mil
Iniciales del Seguro de mil mil Solicitudes
Desempleo 21-Nov-15 28-Nov-15 (3.5%)
EEUU: Tasa de 5.0% 5.0% 0.0 puntos
k / desempleo. Oct-15 Nov-15 porcentuales




2. Situacion Econdmica

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

en México

Indicador de Pedidos Manufacturero (IPM), 2015/ Octubre — Noviembre

<

El IPM crecid en noviembre 0.1 punto con
relacion al mes previo para colocarse en 52.1
puntos. La mayoria de los componentes se
ubicaron por arriba del umbral de los 50
puntos, que significa que las expectativas de
los empresarios son favorables. Ello a pesar
de la disminucion en el indice de produccién
(-0.4 puntos) y en el de inventarios de insumos
(-1.1 puntos).

(puntos, cifras desestacionalizadas)

/ Boct-15
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2013 - 2015 / Septiembre

éconsumo privado en el mercado interio\r
continué creciendo; presentd 22 meses de
incrementos  consecutivos. El gasto total
realizado por los hogares en bienes y servicios
de consumo se mantuvo en terreno positivo al
pasar de un aumento de 3.64% en septiembre
de 2014 a un crecimiento de 3.84% en el | -
mismo mes de 2015.

o

Inversion Fija Bruta,

@nversién fija bruta tuvo un incremento reh

anual de 5.30% e implic6 17 meses de alza
consecutivas; sin embargo, dicha tasa fue inferior
a la registrada en el mismo mes de 2014 (6.62%).

Lo anterior se debid a la evolucién diferenciada
de sus principales componentes: la inversién en
construccion perdié dinamismo al ir de un alza de
5.11% en septiembre de 2014 a un ampliacién de
0.11% en el mismo mes de 2015; la de

8,

7,

6

5

4

3

2

1

0

1
TR ISIITIET
g 5 73 g 3¢5 3393 ¢s
o E g T »u © @ £ g T o c© o €

56.0
<10 "~ 539 53.8 538 53.4
. 523
51.8
520 - 515
50.0 -
48.0 166 40.9 5
46.0 2
44.0 &
8
42.0 S
40.0 E
IPM Volumen Produccién Personal Entrega Inventarios ;:'
esperado ocupado oportuna de insumos
de pedidos de insumos

1
L Variacion % anual
= \/ariacién % mensual

1/ Cifras preliminares a partir de enero de 2012. Afio base 2008=100.

2/ Debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

2013 - 2015 / Septiembre

[
[N
)
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1/ Cifras preliminares a partir de enero de 2012.

maquinaria y equipo se dinamizé dado que pasoé
de un incremento de 9.37% a un alza de 14.37%.

Y 2
@mmm\/ariacion % mensual
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2/ Debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar. Afio base

2008=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

indice de Confianza del Consumidor, 2013 - 2015/ Noviembre

Cae la confianza del consumidor y comienza a
mostrar cierta volatilidad; el indice de
Confianza del Consumidor registr6 una
reduccion anual de 0.42% en noviembre de
2015, valor que contrasta con el alza que
observé en el mismo mes de 2014 (4.75%).
Tres de sus cinco componentes se
deterioraron; aunque el que evalia las
posibilidades de los integrantes del hogar para
efectuar compras de bienes durables,
comparadas con las de hace un afo, tuvo un
aumento anual de 1.80% en el onceavo mes de
2015 (11.11% en noviembre de 2014).

o & AN ONMNO ®

SN
5 N O

5
ene.-13
mar.-13
jul.-13
sep.-13
nov.-13
ene.-14

may.-13

le=d Original, var. % anual
== Desestacionalizada, var. % mensual

mar.-14
may.-14
jul.-14
sep.-14
nov.-14
ene.-15
mar.-15
may.-15
jul.-15
sep.-15
nov.-15

1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sistema de Indicadores Ciclicos, 2012 - 2015/ Octubre

En septiembre de 2015, el indicador coincidente
(que refleja el estado general de la economia
mexicana) registré un valor de 100.02 puntos y
no presentd cambio alguno; se ubico por tercera
vez por arriba de su tendencia de largo plazo.

En octubre de 2015, el indicador adelantado
(anticipar la posible trayectoria general de la
economia) se elevdé por primera vez después
haber tenido 13 mes de bajas sucesivas y se
situd en 99.71 puntos, elevandose 0.02 puntos,

100.02
sep-15

= ==Coincidente

99.71
oct-15

——Adelantado

ene.-12
jul-12 |

abr.-12 |
oct.-12 |

aunque continud por debajo de su tendencia de
%o plazo por sexta vez sucesiva. /

ene-13 |
jul-13 |
jul-14 |
jul.-15 |

abr.-13 |
oct.-13
ene.-14 |
abr.-14
oct.-14
ene.-15 |
abr.-15
oct.-15 |

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Tasa de Desocupaciéon como porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa, 2012-2015/Octubre

ﬂ\ octubre de 2015, la tasa de desocupa%

(TD) disminuyé a 4.55%, respecto a la
registrada un afo atras de 4.78%.

Por sexo, la TD en los hombres disminuyé de
4.70% a 4.29% entre el décimo mes de 2014 y el
mismo mes de 2015; en tanto, la de las mujeres
aumenté al pasar de 4.90% a 4.98% en el
mismo periodo.

Con series desestacionalizadas, la TD en
octubre se situdé en 4.4%, tasa superior a la del
mes previo de 4.3%.

——Tasa de Desocupacién Nacional

=== Tendencia Lineal a partir de septiembre de 2009
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orado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2013 - 2015 / Noviembre

En la primera quincena de noviembre de 2015,

(variacion porcentual anual)

partir de 1989. L General
1/ Base: segunda quincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.

Fuente: Elaborado porel CEFP con datosdel INEGI.

la inflaciéon general anual se ubicé en 2.27%, 4.0 R === == === 1117 7 ettt
cifra inferior a la que se reporté en la quincena th H‘ ”|
inmediata anterior (2.49%) y a la observada en 3.0 | -
el mismo periodo de un afio atras (4.16%). ‘ |“ .
» o UL A LA
Ademas, lleva 13 quincenas sucesivas por iy qaEd UL LJLI Ju “u"
. . . - . - ~ S o) <t ~
debajo del objetivo inflacionario (3.0%) del LR ARG LG ERE R Eb s a bbb bR BB R R RRRR S
B de Méxi fue | is baia desd SIIIIIIIIIIIL LSS BLLY
anco de México y fue la mas baja desde que iRl i b S v i B u ol s s Jh s B
. inf .. indicad 5$§‘2§28&°$o§85$§‘2§232"$o§
se tiene informacion para este indicador a gg9ggcdSgdgdggggdggggeggag
Objetivo ====|ntervalo de variabilidad (2 - 4%)

Reservas Internacionales, 2014 - 2015 / Noviembre!

gviernes 27 de noviembre las Rese@

Internacionales cerraron con un saldo de 171 mil 881.6
millones de délares (mdd), disminuyeron 354.7 mdd,
equivalente a una baja de -0.21 por ciento respecto a
la semana previa (172 mil 236.3 mdd). La variacién
semanal fue resultado de la compra de délares del
Gobierno Federal al Banco de México por 52 mdd y
una reduccién de 303 mdd asociada al cambio en la
valuacion de los activos internacionales del banco
central. Cabe sefalar que durante esta semana no se
activo el mecanismo de subastas diarias de ddlares.

(millones de délares)
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Fuente: Elaborade por el CEFP con dates del Banco de México . 1/ Con datos al 27 de noviembre de 2015,
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Tipo de Cambio FIX, 2014 - 2015 / Diciembre

ﬁTipo de Cambio FIX cierra la semana del 4h 12.20 |

17.00

normalizacién de la politica monetaria durante

diciembre.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México .

diciembre en 16.6757 pesos por délar (ppd) lo 16.80
que representd una depreciacién de 0.59 por iiiﬂ '
ciento respecto a la semana previa (16.5784 el
ppd). El comportamiento semanal de la divisa 15.80 |
mexicana respondid a las cifras positivas iiiﬁ

publicadas respecto al mercado laboral il
estadounidense, lo que aumenta las 14.80

expectativas del probable inicio de la el

(Pesos por dolar)

1040 L
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

indices Bursatiles 2015/ Diciembre

ﬁIPC de México presentd una caida semana% . - Variacion porcentual
Pais Indice

2.83 por ciento, con esta baja acumula una Semanal Acumulada

pérdida de 0.35 por ciento en lo que va del afio. Espania IBEX -2.25% -1.95% i
Durante la semana los mercados internacionales | Argentina Merval -1.47% B 51.21% @
reaccionaron ante las expectativas de un mayor | Brasil IBovespa -1.12% B 9.29% &
estimulo monetario por parte del Banco Central Inglaterra FTSE 100 -215% & -4.99% U
Europeo en el que podria intensificarse el | Japon Nikkei22s -191% §  1.77% f
programa de expansidén cuantitativa y ante el Francia CAC40 -437% 1035% 4
probable inicio de la normalizacién de la politica | EstadosUnidos DowlJones — 027% @  013% 4
monetaria por parte de la Reserva Federal de los | México IPC 283% 0% §
Estados Unidos, ambos durante el mes de | Alemania DAX-30 480% &  965%  ff

.. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambite.com.
diciembre.
Disponible en: <http://www.ambito.comfeconomia/mercades/indices=.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo 2014 - 2015 / Noviembre

120 (ddlares por barril)

110
——BRENT

~=Mezcla Mexicana

El precio promedio ponderado de la Mezcla
mexicana de exportacion se ubicé en 32.06
ddlares por barril (dpb) al 4 de diciembre, cifra
menor en 2.80 dpb (-8.03%) respecto al
observado el 25 de noviembre.

. /

@mmmPrecio Fiscal Estimado

. a3.00
v 39.97

32.06
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex, la Secretaria de Energia, Secretaria de Economia, PEMEX, REUTERS.

Exportaciones Totales, Petroleras y No Petroleras, 2013 - 2015 / Octubre

(var. % anual)
é octubre, las exportaciones totales

marcaron su cuarta caida consecutiva con
un decremento de 7.39% anual, resultado
de la contraccion en las exportaciones

petroleras (-41.48%) y no petroleras 2000
(-4.08%). 3000

4000 -41.48
Al interior de éstas ultimas, las 5000 —o—Petroleras —+—Nopetroleras  —+Totales

automotrices disminuyeron en 5.6% y las no
automotrices 3.1%, lo que refleja el menor
dinamismo de la demanda externa.

8 bETARGY Centro de Estudics de las Fnanzas Publicas



Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Remesas Familiares, 2013 - 2015/ Octubre

G octubre, las remesas familiarb

ascendieron a 2 mil 75.9 millones de
ddlares (mdd), cifra mayor en 1.7% a la
del mismo mes de 2014. En cifras
acumuladas, las remesas alcanzan un
total de 20 mil 695 mdd en el periodo
de enero a octubre, lo que equivale a
un incremento de 5.4% respecto al

Qismo lapso del afio anterior. /

(millones de ddlares y var. % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2015 / Nov.

El sector privado ajusta al alza su
expectativa sobre el nivel del
crecimiento econdmico nacional para
2015 después de haberla bajado 14
meses consecutivos; asi, espera un
incremento de 2.44% y se encuentra
aproximadamente a la mitad del
intervalo (2.0-2.8%) estimado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP) de 2.0%.

No obstante, ajusté a la baja su
prevision para 2016 y la ubicé en 2.74%,
dato préoximo al limite inferior
anunciado por la SHCP (2.6%).

La expectativa inflacionaria para 2015
fue de 2.40%, nivel inferior al del mes
pasado (2.66%); asi, prevé se sittiie por
debajo del objetivo inflacionario (3.0%)
y dentro del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%). Para 2016, espera un
repunte al estimarla en 3.34% (3.44%
en octubre).

Encuesta de 2015:%

SHCP!
Concepto Octubre  Noviembre
2015
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0-2.38 2.29 244
Inflacion (var. % INPC) 3.0 2.66 2.40
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 15.6 - --
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) - 16.75 16.70
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.5 3.23 3.25
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 678 693
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.34 4.33
Cuenta Corriente (millones de délares) -29,260 -29,945 -30,458
Balance fiscal® (% del PIB) =5 =4S =B
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.40 2.41
2016
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-3.6 2.79 2.74
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.44 3.34
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 16.4% - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) - 16.55 16.68
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4,5 3.99 4,01
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 696 697
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.19 4.15
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -31,600 -30,016 -31,479
Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.04 -3.00
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.54 2.55

1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa
de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacidn correspondientes al Ejercicio Fiscal
2016 (CGPE-2016).

2/ Encuesta sobre |as Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: octubre y noviembre de
2015; Banco de México.

3/ Balance tradicional con inversidn; en el caso de la Encuesta, es el déficit econdmico como porcentaje del PIB.
4/ Modificacién aprobada por ambas Cémaras legislativas en la Ley de Ingresos de la Federacion para 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Venta de Automaviles Ligeros, 2014 — 2015/ Noviembre

4 N

La venta de automoviles ligeros en
Estados Unidos disminuyd su ritmo de
crecimiento al reportar una tasa anual
de 1.6% en noviembre, dato menor al
4.5% anual observado en el mismo mes
de 2014 y del 13.6% de octubre previo,
lo que refleja una contraccién de Ia
demanda de aquel pais.

o

20.0

10.0

5.0

0.0

-5.0

(var % anual)

/ Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciéon de Ward’sAuto.com

Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo en Estados Unidos, 2014 - 2015 / Noviembre

/AI 28 de noviembre, la cifra adelantadas

solicitudes iniciales del seguro de
desempleo se situé en 269 mil, dato mayor
en 9 mil respecto a la semana anterior
(cifra revisada al alza en 1 mil).

El monto de solicitudes registrado fue
ligeramente superior al pronosticado por
especialistas que esperaban 268 mil

Qeticiones. /
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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Tasa de Desempleo en Estados Unidos, 2012 - 2015/ Noviembre

/En noviembre 2015, la tasa de desempletb

mantuvo en un nivel bajo desde abril del
2008 al situarse en 5.0%.

Los datos observados de empleo en
noviembre muestran fortaleza respecto a los
meses previos, sefial de recuperacién en la
economia estadounidense. Ello aumenta la
probabilidad para que la Fed suba su tasa de

Qterés de referencia a finales del afo. /
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Labor Statistics.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econdmica Mensual

Martes

Miercoles

Diciembre 2015

Jueves

Viernes

7

10

11

Indicadores de Trabajadores

Reservas Internacionales

Inflacién (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

Actividad Industrial

Asegurados al IMSS .
Banxico INEGI
(STPS, INEGI) ( ) (Departamento de Trabajo) ( )
Produccién automéviles
(AMIA)
14 15 16 17 18
Reservas Internacionales T Tl T el Anuncio de Politica Oferta y Demanda Global
(Banxico) ’ Monetaria (Banxico) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales exE::::aetsitlaa:::zleacior
EEUU: Reunion FOMC de Desempleo P X
. privado
(Departamento de Trabajo) )
(Banxico)
Establecimientos IMMEX Sector Manufacturero
(INEGI) (INEGI)
21 22 23 24 25
Empresas Comerciales Reservas Internacionales .. Indicadores de Ocupaciony
) Inflacion (INEGI) .
(INEGI) (Banxico) Empleo, noviembre (INEGI)
EEUU: PIB 3T -1a revision- IGAE (INEGI) Balanza Comercial -'clfras
(BEA) oportunas- (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: Venta de Casas
P— de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
28 29 30 31 1 de enero de 2016

EEUU: Venta de Casas

Reservas Internacionales
(Banxico)

Finanzas Publicas
(SHCP)

Minuta sobre decision de
Politica Monetaria
(Banxico)

Tipo de Cambio Mensual
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Enero 2016

Riesgo Pais Mensual

4 5 6 7 8
. . Consumo Privado en el EEUU: Solicitudes Iniciales . .,
Remesas Familiares Reservas Internacionales EEUU: Situacion del Empleo.
(Banxico) (Banxico) Mercado de Desempleo (Departamento de Trabajo)
(INEGI) (Departamento de Trabajo) P J
Sistema de Indicadores Inversion Fija Bruta Confianza del Consumidor
Ciclicos (INEGI) (INEGI) (INEGI)
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