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1. Resumen del 7 al 11 de diciembre

Indicador

Anterior

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

Reciente

Variacion

/)

Actividad Industrial 3.00% anual | 1.02% anual | -1.98 puntos
Oct-15 Oct-15 porcentuales
Produccidén de 11.4% anual | 4.0% anual -7.4 puntos
Automoviles (AMIA) Nov-14 Nov-15 porcentuales
Ventas de la ANTAD -1.60% 3.70% 5.30 puntos
real anual real anual porcentuales
Nov-14 Nov-15
Trabajadores 17'312,180 | 18'005,884 | 693,704
Permanentes y
iaees Uismies (e plazas plazas nuevas plazas
. Nov-14 Nov-15 (4.01%)
incluye campo)
indice Nacional de 4.17% 2.21% -1.96 puntos
Precios al Consumidor anual anual porcentuales
(INPC) Nov-14 Nov-15
Reservas 171,881.6 171,954.4 72.8
Internacionales, mdd mdd mdd
Millones de délares (mdd) 27-Nov-15 4-Dci-15 (0.04%)
Tipo de Cambio, 16.6757 17.3592 0.6835
Pesos por doélar (ppd) ppd ppd ppd
4-Dic-15 11-Dic-15 (4.10%)
indice de Precios y 42,994.23 40,000.63 -2993.6
Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
4-Dic-15 11-Dic-15 (-2.31%)
Precio de la Mezcla 32.67 29.04 -3.63
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion, 3-Dic-15 10-Dic-15 (-11.11%)
Délares por barril (dpb)
EEUU: Solicitudes 269 282 13 mil
Iniciales del Seguro de mil mil Solicitudes
Desempleo 28-Nov-15 5-Dic-15 (4.83%)




2.

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Situacion Econdmica en México

Actividad Industrial, 2014 - 2015/ Octubre

C;\ctividad industrial tuvo un decremento cle\

0.12% (en cifras desestacionalizadas), respecto
al mes inmediato anterior.

En comparacion anual y eliminando los efectos
estacionales, la produccion total aumenté
1.02%, debido a la caida de 4.2% en la mineria;
en tanto que la construccion y manufacturas
aumentaron de forma moderada en 2.4 y

Q%, respectivamente. J

(var % anual y mensual, series desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Produccidn, Exportacion y Ventas Internas de Automoviles, 2014 - 2015 / Noviembre

desaceleré al crecer en 4.0% como reflejo de la
menor demanda externa que provocé una caida de
las exportaciones de 5.9%. Cabe recordar que poco
mas del 80% de la produccién se destina al mercado
externo.

Por el contrario, las ventas internas se elevaron
13.0%, lo que permite observar una reactivacion del

%rcado interno.

énoviembre, la produccion de automdviles se\

/

(unidades y crecimiento anual)

4.0% Hnov-14 mnov-15
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250,000
200,000
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150,000
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50,000
Produccién Total Exportaciones Ventas Internas al
Publico
W nov-14 284,816 237,923 111,645
M nov-15 296,338 223,797 126,211

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la AMIA.

Ventas de la ANTAD, 2011 - 2015 / Noviembre

En noviembre de 2015, las ventas en comercios
afiliados a la Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales con mds de un
afno de operacidon (sin incluir nuevas tiendas)
tuvieron un incremento nominal anual de 6.0%
(2.5% en noviembre de 2014).

Considerando que en ese mes la inflacion anual
fue de 2.21%, las ventas asumieron un crecimiento
real anual de 3.70%, lo que implicé una mayor
dindmica dado que en el mismo mes de 2014

registr6 una disminucion de 1.60%; ademas,
implicé su onceava alza consecutiva.

Tasa de Crecimiento Real Anual

il Centro de Estudics de las Finanzas Publicas



Trabajadores Asegurados en el

moviembre de 2015, el nimero de trabajadorh

permanentes y eventuales urbanos (TPEU)
ascendieron a 18 millones 005 mil 884 cotizantes;
generandose 101 mil 884 empleos respecto al mes
anterior; cifra menor a los creados un mes atras
de 142 mil 722.

En términos anuales los TPEU fueron mayores en
693 mil 704 plazas equivalente a un crecimiento
anual de 4.08 por ciento (4.19% en nov-14), de los
cuales el 91.8% fueron permanentes y el 8.2%
eventuales urbanos.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2013 - 2015 /

La inflacién anual, medida por la variacién del
INPC, se ubicdé por séptimo mes consecutivo
por debajo del objetivo inflacionario (3%) del
Banco de Meéxico (Banxico) y mantuvo su
tendencia a la baja que ha mostrado desde
octubre de 2014; ademas, se situdé por onceava
vez dentro del intervalo de variabilidad (2-4%)
establecido por Banxico.

4.0
3.0

2.0

En noviembre de 2015, los precios tuvieron un
incremento anual de 2.21%, cifra inferior a la
que habia registrado un afio atrdas (4.17%).

Indicadores Econdmicos de Coyuntura
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos delIMSS.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Reservas Internacionales, 2014 - 2015 / Diciembre’

cerraron con un saldo de 171 mil 954.4 millones de
ddlares (mdd), aumentaron 72.8 mdd (0.04 por ciento)
respecto a la semana previa (171 mil 881.6 mdd). La
variacion semanal fue resultado de la compra de
ddlares del Gobierno Federal al Banco de México por
31 mdd y un incremento de 104 mdd asociado al
cambio en la valuacion de los activos internacionales
del banco central. Durante la semana (del 30 de nov. al
4 de dic.) las condiciones estables del mercado
permitieron no activar el mecanismo de subastas

@ias de ddlares.

@ernes 4 de diciembre las Reservas Internacionales
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 1/ Con datos al 4 de diciembre de 2015.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio FIX, 2014 - 2015 / Diciembre

/EITipo de Cambio FIX cierra la semana del 11}

diciembre en 17.3592 pesos por ddlar (ppd) lo
que representé una depreciacion de 4.10 por
ciento respecto a la semana previa (16.6757
ppd). La moneda mexicana muestra una
depreciacion acumulada de 17.05 por ciento en
lo que va del afio. EIl mercado cambiario
respondié al aumento de las expectativas sobre
la probable subida de la tasa de referencia por
parte de la Reserva Federal de los Estados

kUnidos durante este mes.

/

(Pesos por ddlar)

indices Bursatiles 2015/ Diciembre

ﬁl’ndice de Precios y Cotizaciones de Mé)h

presentd una baja con respecto a la semana
anterior de 2.31 por ciento, acumula una
pérdida de 2.65 por ciento en lo que va de
2015. Los mercados financieros mostraron
aversion al riesgo derivada del posible
aumento en la tasa de referencia por parte
de la Reserva Federal de los Estados Unidos
durante el mes de diciembre, y se mostraron
cautelosos ante la baja pronunciada en los

Qecios del petréleo. /
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México .
. B Variacion porcentual

Pais Indice

Semanal Acumulada
Espafia IBEX -445% J -631%
Argentina Merval -149% I 48.96% £
Brasil IBovespa 0.22% W -9.49% &
Inglaterra FTSE 100 -458% W -934% I
Japén Nikkei225 — -140% & 1020% f
Francia CAC40 -350% W 6.48% AF
Estados Unidos Dow Jones -3.26% 3 -3.13% 3
México IPC 231% W o-265% W
Alemania DAX-30 383% & s545% 4

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com.

Disponible en: <http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo 2014 - 2015 / Diciembre

4 )

El precio promedio ponderado de la Mezcla
mexicana de exportacion se ubicé en 29.04
ddlares por barril (dpb) al 10 de diciembre,
cifra menor en 3.63 dpb (-11%) respecto al
cierre del dia 3 del mismo mes.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Exportaciones Totales, Petroleras y No Petroleras, 2013 - 2015 / Octubre

é octubre, las exportaciones tot:@

marcaron su cuarta caida consecutiva con
un decremento de 7.39% anual, resultado
de la contraccion en las exportaciones

(var. % anual)

20.00

10.00

000

-10.00

petroleras (-41.48%) y no petroleras 2000
(-4.08%). 3000

4000 4148
Al interior de éstas ultimas, las 5000 ~o=Petroleras ~+~=No petroleras Totales
automotrices disminuyeron en 5.6% y las no 5000
automotrices 3.1%, lo que refleja el menor zgffiigzgﬁzﬂZ;ii;:i;;fzﬁigifiggggg
dinamismo de la demanda externa. GEESER TR a0 e g EREAT a0 g R EAT A0

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado,

2015/

Nov.

Encuesta de 2015:

El sector privado ajusta al alza su SHcp?
. . Concepto Octubre Noviembre
expectativa sobre el nivel del 2015
crecimiento econdmico nacional para Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-238 2.29 2.44
2015 después de haberla bajado 14 Inflacién (var. % INPC) 3.0 2.66 2.40
meses consecutivos: asi espera un Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 15.6 - --
. ; ’ Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) - 16.75 16.70
incremento de 2.44% y se encuentra | rasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 35 3.23 3.25
aproximadamente a la mitad del Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 678 693
. . i0 i i o _—
intervalo (2.0-2.8%) estimado por la Tasa de des.ocupacm.)n nacional ;’Jromedlo (% PEA) 4.34 4.33
s , d iend Crédi Cuenta Corriente (millones de ddlares) -29,260 -29,945 -30,458
e’crt.etarla e Hacienda V' redito Balance fiscal® (% del PIB) 35 345 339
Publico (SHCP) de 2.0%. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.40 2.41
2016
No obstante, ajust() a la baja su Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-3.6 2.79 2.74
. ey . . Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.44 3.34
0
prevision para 2016 y la ubicé en 2.74%, Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 16.4° - -
dato proximo al limite inferior Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) -—- 16.55 16.68
anunciado por la SHCP (2.6%). Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.5 3.99 4.01
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 696 697
L . inflaci . 2015 Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.19 4.15
a exPeCtatlva Intlacionaria para Cuenta Corriente (millones de ddlares) -31,600 -30,016 -31,479
fue de 2.40%, nivel inferior al del mes Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.04 -3.00
2.66%): asi A ita E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.54 2.55
pasado . ), asl, preve se situe por
. « g . . . 1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econémica para la Iniciativa
debajo del Objetlvo IanaCIOnarlo (3'0%) de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacidn correspondientes al Ejercicio Fiscal
y dentro del intervalo de variabilidad 23 (EEE A
o 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: octubre y noviembre de
(2.0-4.0%). Para 2016, espera un 2015; Banco de México.
repunte al estimarla en 3 34% (3 44% 3/ Balance tradicional con inversién; en el caso de la Encuesta, es el déficit econémico como porcentaje del PIB.

en octubre).

4/ Modificacién aprobada por ambas Camaras legislativas en la Ley de Ingresos de la Federaci6n para 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Venta de Automaviles Ligeros, 2014 — 2015/ Noviembre

(var % anual)

4 h

La venta de automoviles ligeros en
Estados Unidos disminuyé su ritmo de
crecimiento al reportar una tasa anual de
1.6% en noviembre, dato menor al 4.5%
anual observado en el mismo mes de 2014
y del 13.6% de octubre previo, lo que
refleja una contraccion de la demanda de
aquel pais.

20.0

10.0

5.0

0.0

-5.0

/ Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Ward sAuto.com

Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo en Estados Unidos, 2014 - 2015 / Diciembre

-~

Al 5 de diciembre, la cifra adelantada de
solicitudes iniciales del seguro de desempleo se
situé en 282 mil, dato mayor en 13 mil (4.8%)
respecto a la semana anterior (cifra no revisada).

Por 40 semanas consecutivas las solicitudes se
ubicaron por debajo de las 300 mil, cifra
seflalada como umbral de la condiciéon saludable
en el mercado laboral.
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por el CEFP con datos del Department of Labor.

Tasa de Desempleo en Estados Unidos, 2012 - 2015/ Noviembre

En noviembre 2015, la tasa de desempleo se
mantuvo en un nivel bajo desde abril del
2008 al situarse en 5.0%.

Los datos observados de empleo en
noviembre muestran fortaleza respecto a los
meses previos, sefial de recuperacion en la
economia estadounidense. Ello aumenta la
probabilidad para que la Fed suba su tasa de

@rés de referencia a finales del afo. /
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Labor Statistics.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econdmica Mensual

Martes Miercoles Jueves Viernes
Diciembre 2015
14 15 16 17 18
Reservas Internacionales EEUU: Produccién Industrial Anuncio de Politica Oferta y Demanda Global
(Banxico) s Froducdo ustria Monetaria (Banxico) (INEGI)

Encuesta sobre las

EEUU: Solicitudes Iniciales )
expectativas del sector

EEUU: Reunion FOMC de Desempleo

(Departamento de Trabajo) prlva.do
(Banxico)
Establecimientos IMMEX Sector Manufacturero
(INEGI) (INEGI)
21 22 23 24 25
Empresas Comerciales Reservas Internacionales ., Indicadores de Ocupaciony
. Inflacion (INEGI) i
(INEGI) (Banxico) Empleo, noviembre (INEGI)
EEUU: PIB 3T -1 ision- B ial -ci
UU: PIB 3T -1a revision IGAE (INEGI) alanza Comercial .clfras
(BEA) oportunas- (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: Venta de Casas
Nuevas de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
28 29 30 31 1 de enero de 2016
. i o Minuta sobre decision de . .
Reservas Internacionales Finanzas Publicas . K Tipo de Cambio Mensual
EEUU: Venta de Casas . Politica Monetaria )
(Banxico) (SHCP) X (Banxico)
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo Riesgo Pais Mensual

(Departamento de Trabajo)

Enero 2016*

4 5 6 7 8
A S el e Consumo Privado en el EEUU: Solicitudes Iniciales
(Banxico) (Banxico) Mercado de Desempleo Inflacion (INEGI)
(INEGI) (Departamento de Trabajo)
Sistema de Indicadores Inversion Fija Bruta Confianza del Consumidor EEUU: Situacion del Empleo.
Ciclicos (INEGI) (INEGI) (INEGI) (Departamento de Trabajo)
11 12 13 14 15
. . . EEUU: Solicitudes Iniciales _
Actividad Industrial Reservas Internacionales Establecimientos IMMEX
. de Desempleo
(INEGI) (Banxico) (INEGI)

(Departamento de Trabajo)

Consumo Privado en el
Mercado
(INEGI)

Producciéon automéviles
(AMIA)

* Fechas por confirmar.
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