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Resumen del 29 de febrero al 4 de marzo
En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

Indicador Anterior Reciente Variacion
Pedidos 51.7 puntos | 52.0 puntos +0.3
Manufactureros Ene-16 Feb-16 puntos
Inversion Fija Bruta 6.14% anual | 1.13% anual | -5.01 puntos

Dic-14 Dic-15 porcentuales
Indicador Adelantado 99.55 puntos | 99.39 puntos | -0.16 puntos
Dic-15 Ene-16 porcentuales
Reservas Internacionales, 174,710.8 176,015.5 1,304.7
Millones de délares (mdd) mdd mdd mdd
19-Feb-16 26-Feb-16 (+0.75%)
Tipo de Cambio, 18.1706 17.7723 -0.3983
Pesos por dolar (ppd) ppd ppd ppd
26-Feb-16 4-Mar-16 (-2.19%)
indice de Precios y 43,473.37 44,849.02 1,375.65
Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
26-Feb-16 4-Mar-16 (3.16%)
Precio de la Mezcla 27.01 29.05 2.04
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
Délares por barril (dpb) 26-Feb-16 4-Mar-16 (+7.55%)
Remesas -0.93% anual | 18.76% anual | 19.69 puntos
Ene-15 Ene-16 porcentuales
Expectativas del Sector | 2.69% anual | 2.45% anual | -0.24 puntos
Privado (crecimiento Ene-16 Feb-16 porcentuales
del PIB 2016)
EEUU: Pedidos 48.2 puntos | 49.5 puntos +1.3
Manufactureros Ene-16 Feb-16 puntos
EEUU: Ventas de 5.4% anual 6.7% anual | +1.3 puntos
automoviles ligeros Feb-15 Feb-16 porcentuales
EEUU: Tasa de 4.9% 4.9% Sin
Desempleo Ene-16 Feb-16 cambio
EEUU: Solicitudes Iniciales 272 278 6 mil
del Seguro de Desempleo mil mil Solicitudes
20-Feb-16 27-Feb-16 (+2.21%)
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2016 / Febrero

ﬁ febrero, el Indicador de Pedidos (puntos, cifras desestacionalizadas) '
Manufactureros (IPM) avanzé 0.3 puntos | 560 542 543

respecto al mes previo, en cifras | >0
desestacionalizadas, para ubicarse en 52.0 | *°]
puntos.

El volumen esperado de pedidos se sostiene
positivamente, al igual que el indice de | ,, |
produccién pese a la baja de 1.1 puntos. Con lo | 4y |

que se observa que la demanda interna se | 40

sostiene positiva. IPM Volumen Produccion Personal ~ Entrega Inventarios
esperado de ocupado oportunade deinsumos
pedidos insumos

Hene-16  [dfeb-16

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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En cifras originales el IPM registré 51.4 puntos,
0.4 puntos menos que en febrero de 2015.

Inversidn Fija Bruta, 2013 - 2015 / Diciembre

o 1
L Variacién % anual

/ \11
4 ~
En el dltimo mes de 2015, la inversion fija bruta tuvo 2 ammvariacion% mensual’  , 3523
un incremento real anual de 1.13%, por debajo del 4

que registro en el mismo mes de 2014 (6.14%); dicho
resultado fue producto de la evolucion heterogénea
de sus componentes. 1]

B oW N ©
L

Bajo cifras desestacionalizadas, la inversidon repunté |~ |
al pasar de un descenso mensual de 2.37% en
noviembre de 2015 a un alza de 1.87% en diciembre

ante la mayor dinamica de la inversion en maquinaria s oo e ene e 2015, retnaresa o de e are de 201,

y eq u i po naciona I . %O‘Iie:bllgg al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar. Afio base
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Sistema de Indicadores Ciclicos, 2012 - 2016 / Enero

101.0 - (puntos)

En diciembre de 2015, el indicador coincidente (refle}
el estado general de la economia mexicana)
retrocedid, por quinto mes consecutivo, al registrar un
valor de 99.84 puntos y bajar 0.06 puntos. Ademas, se
ubicé por cuarta vez por abajo de su tendencia de
largo plazo. v |
En enero de 2016, el indicador adelantado (anticipa la = -Coincidente
posible trayectoria del estado general de la economia) =1 —Adelantado
mantuvo su tendencia a la baja al presentar 16 meses =1
sucesivos de retrocesos y ubicarse en 99.39 puntos,

descendiendo 0.16 puntos; ademas, lleva 7 meses | . ; 6 con el sutendendcelrg o (Ineaherontl gt 100 prtes) s
continuos por debajo de su tendencia de largo plazy Ruente: Fiaborado por o) CEFR com datos del INEQ
A 1|
it
i
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2012 - 2016 / Enero

mne-IG, el numero de trabajadores permanent&

eventuales urbanos (TPEU) ascendieron a 17
millones 732 mil 720 cotizantes; generandose 47 mil
333 empleos respecto al mes anterior.

En términos anuales los TPEU fueron mayores en 635
mil 368 plazas equivalente a un crecimiento anual de
3.72 por ciento (4.51% en ene-15), de los cuales el
93.8% fueron permanentes y el 6.2% eventuales

ﬁenero de 2016, la tasa de desocupacion (TDQ

situé en 4.24%, dato menor respecto al observado
un afio atras de 4.51%.

urbanos.

Por sexo, la TD en hombres y mujeres disminuyé de
4.60% a 4.25% y de 4.36% a 4.22%, en ese orden,
entre el primer mes de 2015 y el mismo mes de
2016.

Con series desestacionalizadas, la TD en enero fue de

&3%, misma tasa del mes previo. /

En la primera quincena de febrero de 2016, la
inflacién general anual se ubicé en 2.94%; si bien
fue superior a la que se observé en la quincena
inmediata anterior (2.75%), fue inferior a la del
mismo periodo del afio pasado (3.04%). No
obstante de que repunté la inflacion, se situé por
debajo del objetivo inflacionario (3.0%) y dentro
del intervalo de \variabilidad (2.0-4.0%),
establecidos por el Banco de México.

Los precios en general tuvieron un incremento
quincenal de 0.29%, dato superior al que se

@ervé un afo atras (0.11%). /

45

900

800

M Eventuales Urbanos

Permanentes

Variacién Anual
(miles de cotizantes)

637

629
599
596

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos delIMSS.

Tasa de Desocupacion, 2012 - 2016 / Enero

(Porcentaje de la Poblacion Econémicamente Activa)

[NOMBRE DE CATEGORIA]
488

——Tasa de Desocupacion Nacional

-==Tendencia Lineal a partir de septiembre de 2009

40 T TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT
(variacion porcentual anual)
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1/ Base: segundaquincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datosdel INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Febrero

ﬁiernes 26 de febrero las Reservas Internacionales
cerraron con un saldo de 176 mil 015.5 millones de
ddlares (mdd), aumentaron 1 mil 304.7 mdd (0.75 por
ciento) respecto a la semana previa (174 mil 710.8 mdd).
La variacion semanal fue resultado de: un aumento
derivado de la venta de ddlares del Gobierno Federal al
Banco de México (1 mil 262 mdd) y del cambio en la
valuacion de los activos internacionales del banco central
(43 mdd). Durante la semana no se presentaron bajas en

semanal).

(millones de délares)
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176,015.5

el saldo de las reservas, por lo que alcanzaron la mayor S 03 3 3 03 9% o3 3% 3 5o o3 3
. e ey ~ . ~N N N ~N ~N N ~N ~N o~ ~N ~N ~N ~N
variacion positiva semanal del afio (0.75 por ciento S 33T S IO OZTOTOC
« < > W o z & T S5 4w 9o z &
E E - " P w E E - w 2 w E
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 1/ Con datos al 01 de marzo de 2016.
Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Marzo
(Pesos por doélar)
Durante la semana que terminé el 4 de marzo la 19.60
moneda mexicana se aprecié 2.19 por ciento al o [\
pasar de 18.1706 a 17.7723 pesos por dolar (ppd). iggg H"‘ Al
Acumula una depreciacién de 3.04 por ciento en lo 17.60 ,.f-‘ L)
~ . B n
que va del aiio. En febrero la moneda mexicana e -~
presenté un promedio mensual de 18.4731 ppd. o A
La mejora observada en los ultimos dias esta 15.60 AV oa/oa/zmd —
. . 15.20 /- 17.7723 pp —
relacionada, entre otras cosas, con las medidas 14.80 )
anunciadas por el Banco de México (Banxico) y la b
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. g 8 8§ 8§ 8 8 8 8§ 8 8 8 § 8
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México. 2/ Al 04 de marzo de 2016.
Indices Bursatiles, 2016 / Marzo
, .o Variacion porcentual
5 el 4 d | indice d Pais Indice
La semana que cerré el 4 de marzo, el Indice de Semanal  Acumulada 2016
Precios y Cotizaciones de México presenté una Espafia IBEX 554 768 &
ganancia de 3.1I6 por cu:’nto respzcto: la semana Argentina Merval 1.39 13.08
anterior. Acumulé un rendimiento de 4.35 por ciento .
o o i a0 09 oo ' ph, o Brasil IBovespa 18.01 13.23
al alcanzar los 44 mi . untos, maximo histérico
puintos, maximo ’ Inglatera  FTSE 100 1.70 069 ¥
en lo que va de 2016. Los factores que incidieron en ) o
. . Japén Nikkei 225 5.10 -1061 @
esta mejora fueron, entre otros, los precios del _
petrdleo y las cifras de empleo en Estados Unidos. Francia CAC40 3.29 471 "
Cabe sefalar que analistas econémicos consideran | EstadosUnidos Dow Jones 2.20 240 ¥
que las cifras econémicas estadounidenses dadas a | Mexico IPC 3.16 435
conocer la semana pasada aumentan la probabilidad | Alemania DAX-30 3.27 855 W

de que la Reserva Federal de ese pais continte con el
alza gradual de su tasa de referencia.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:

<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

\ | |
y | ]
i i)
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo 2014 - 2016 / Febrero

125
(ddlares por barril)

s —— BRENT
105 e WTI

95 ~—Mezcla Mexicana

@mmmPrecio Fiscal Estimado

El precio promedio ponderado de la Mezcla &
Mexicana de Exportacion se ubicé en 29.05 : \
ddlares por barril (dpb) al 4 de marzo, cifra 55
mayor en 2.04 dpb (7.55%) respecto al s
cierre del dia 26 del mes de febrero. ®
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Fuente: el e

Remesas Familiares, 2014 - 2016/ Enero

/ \ (millones de ddlares y var. % anual)
En enero, las remesas familiares registraron 1 2,500 5

mil 932.2 millones de ddlares (mdd), cifra Les2?
mayor en 18.8% a la de igual mes de 2015. 2000 1
1,642.2 626.
) 15
o ~ ope < 1,500
En el primer mes del afio se contabilizaron 6 S 09,
mil 479.8 operaciones, lo que significo un E Lo ’
incremento de 11.2%. 4 5
k)
. . E /1 0
La remesa promedio fue de 298 ddlares en
términos nominales, monto mayor en 6.8% a la 0 5
o . T IISILIIILLLNNANLY Y NN g
de enero del afio anterior. D - I U I ey O I S R
53EmEva"‘%’ﬁOEUSEEmE.a'“¥302ﬁ5
[ Remesas Familiares  ==var. % anual
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2010 - 2015
. (porcentaje del PIB)
@015, la cuenta corriente de la balanza de pagos
L, P . ) 2010 2011 2012 2013 2014 2015
registré un déficit de 32 mil 381 mdd, equivalente 00
a 2.8 por ciento del PIB. (0.2 puntos porcentuales % -
. . o -0.5
mayor al estimado en los Criterios Generales de 05
Politica Econdmica). Ello como resultado del mayor 10
desequilibrio de la balanza comercial petrolera, la 11
., . -15
desaceleracién de las exportaciones no petroleras, 14
entre otros factores. 20 5
. . 7 . . 25 24
La cuenta financiera tuvo un superdvit de 24 mil :
771 mmd debido a la mayor inversidn directa y de 30 28

cartera que se percibié. / Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

CEFPE —
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Febrero

El sector privado ajusté a la baja su
expectativa sobre el nivel del
crecimiento econdmico nacional; asi,
espera un incremento de 2.45% en 2016
(2.69% antes), ubicandose cerca del
limite inferior del intervalo (2.6-3.6%)
estimado por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico (SHCP).

Asimismo lo hizo para su prevision de
2017 al situarla en 2.98% (3.18% un mes
antes), cifra por debajo del limite
inferior del intervalo anunciado por la
SHCP (3.5-4.5%).

La expectativa inflacionaria se elev¢;
para 2016 fue de 3.34%, nivel superior
al del mes pasado (3.10%); asi, prevé se
sitte por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) pero dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Para 2017, se espera sea de 3.38%, por
arriba de lo que anticipaban el mes
pasado (3.31%).

5 Encuesta de:’
SHCP

Concepto Enero 2016 _ Febrero 2016
2016
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-3.6 2.69 245
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.10 3.34
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 16.4* -—- -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) -—- 17.60 17.89
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.5 3.85 4.05
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 667 655
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) -—- 4.23 4.21
Cuenta Corriente (millones de délares) -31,600 -32,710 -32,617
Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.01 -3.04
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.37 2.19
2017
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.5-4.5 3.18 2.98
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.31 3.38
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) - - ---
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) - 17.17 17.43
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) -—- 4.56 4.72
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 708 708
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 4.05 4.10
Cuenta Corriente (millones de délares) - -33,497 -33,520
Balance fiscal® (% del PIB) -2.5 -2.72 -2.76
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.43 2.35

1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econémica para la Iniciativa de
Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion correspondientes al Ejercicio Fiscal 2016
(CGPE-2016).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2016;
Banco de México.

3/ Balance tradicional con inversion; en el caso de la Encuesta, es el déficit econémico como porcentaje del PIB.

4/ Modificacién aprobada por ambas Cdmaras legislativas en la Ley de Ingresos de la Federacién para 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: ISM Manufacturero, 2016 / Febrero

P . (indices base 100) M ene-16 Lifeb-16
El Indice de Pedidos Manufactureros (PMI por sus -

de 1.3 puntos respecto a enero.

Qnufacturero estadounidense.

siglas en inglés), registré en febrero 49.5 puntos, e 528 I
ubicandose en zona de contraccién (por debajo de " [ IR b

5 s . 49.0
los 50 puntos), no obstante que mostré un avance 12

Las nuevas 6rdenes de pedidos no mostraron
cambio permaneciendo en 51.5 puntos. La
lectura conjunta de los indicadores sugiere un
estancamiento de la demanda global del sector

Expansién

45 45.9

Contraccién

PMI Nuevas Produccién Empleo Precios  Exportaciones Importaciones
érdenes de
pedidos

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).

| |
i ]
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Estados Unidos: Venta de Vehiculos Ligeros, 2016 / Febrero

(var % anual)
éfebrero, las ventas de automoviles Iigeb

en Estados Unidos crecié 6.7% anual para un
total de un milléon 335 mil unidades. Este 30.0 %.1
crecimiento fue mayor en 1.3 puntos ig'g
porcentuales a la tasa registrada en febrero 15.0
del afo anterior. 10.0
50 5.4 6.7
. 0.0 \/ ) y
Lo que muestra un avance mejor con ventas 50
sélidas por parte de las automotrices en los -10.0
N ~ . [u] o [u] [41] =+ < < < [y) n [Ty [y) [{s]
dos primeros meses del afo, gracias al L B B B S R S S
. . . z a} == o = =]} = [=] = o] > [=] 2 =]
dinamismo del consumo privado de este pais. g F g 22 f @ 232 FopoEou
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto InfoBank.
Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2012 - 2016 / Febrero
9.0
/ \ 85 Porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa
8.0
En febrero de 2016, la tasa de desempleo se 75
mantuvo en 4.9 por ciento. El dato observado 20
fue igual al esperado por los analistas. 65
. 6.0
Los resultados de empleo en Estados Unidos dan s
sefal de un mercado laboral fuerte por lo que se ' —Tasade Desempleo
e 5.0
prevé que la Reserva Federal suba gradualmente .5 — Lineal (Tasa de Desempleo) )
la tasa de interés durante el afio. ' 49
40 NNNNNNNNNNNNMMMMMMMH’MMMMQV?QQ#Q#VQ‘Q?M‘!mlﬂmlﬂmhﬂmmmmmw&
iR bRt L e e e

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Febrero

350

340
427 de febrero, la cifra adelantada b 330

solicitudes iniciales del seguro de desempleo se
situd en 278 mil, dato mayor en 6 mil respecto a
la semana anterior (cifra no revisada).

Miles de solicitudes

320
310
300

290
El monto de solicitudes registrado fue mayor al

pronosticado por especialistas que esperaban 271
mil peticiones; sin embargo, la tendencia sigue
apuntando a un mercado laboral fuerte.

280
——solicitudes
270

—4 per. media movil (solicitudes)
260

/ 250

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Departmentof Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Miercoles

Marzo 2016

Viernes

7

8

9

10

11

Confianza del Consumidor

Reservas Internacionales

indice Nacional de Precios al

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

Actividad Industrial

(INEGI) (Banxico) Consumidor (INEGI) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
) Ventas de la Asociacion .
Indicador Mensual del X . Balanza Comercial
X Nacional de Tiendas de . .
Consumo Privado en el L. -cifras revisadas-
Mercado Interior (INEGI) Autoservicioy (INEGI-BANXICO)
Departamentales (ANTAD)
14 15 16 17 18
. EEUU: Solicitudes Iniciales . -
Reservas Internacionales . .. Anuncio de Politica
) Anuncio Reunién FOMC de Desempleo . X
(Banxico) . Monetaria (Banxico)
(Departamento de Trabajo)
T EEUU: Produccidn Industrial | Oferta y Demanda Global de
(U.S. Federal Reserve) Bienes y Servicios (INEGI)
Indicad d
n ICE_' ?res € Indicadores del Sector
Establecimientos con Manufacturero (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI)
21 22 23 24 25
. oo ) . EEUU: Solicitudes Iniciales
Reservas Internacionales | Indice Nacional de Precios EEUU: PIB
(Banxico) al Consumidor (INEGI) de Desempleo (BEA)
(Departamento de Trabajo)
Indicadores de Empresas EEUU: Venta de casas
Comerciales (INEGI) nuevas (U.S. Census Bureau)
28 29 30 31 1 de abril

Balanza Comercial
-cifras oportunas-

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

Indicadores de Ocupacion y
Empleo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

Minuta sobre la Reunion de
la Decision de Politica

(INEGI-BANXICO) (INEGI) (Departamento de Trabajo) Monetaria (Banxico)
Reservas Internacionales Finanzas Publicas Remesas Familiares
(Banxico) (SHCP) (Banxico)
Expectativas de los
EEUU: PIB .. P
Especialistas en Economia
(BEA)

del Sector Privado (Banxico)

EEUU: Venta de automdviles
(Ward's auto)

Abril 2016

4 5 6 7 8
Sistema de Indicadores Reservas Internacionales indice Nacional de Precios al| Confianza del Consumidor
Ciclicos (INEGI) (Banxico) Consumidor (INEGI) (INEGI)

Produccion Automdviles
(AMIA)

Inversion Fija Bruta
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)
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