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CEFP:

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

INDICADORES ECONOMICOS DE COYUNTURA

Resumen del 7 al 11 de marzo

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

iescefp /009 / 2016

Marzo 16, 2016

/ \ Indicador Anterior Reciente  Variacién
Actividad Industrial 1.43% 1.80% +0.37 puntos
CONTENIDO Ene-15 Ene-16 porcentuales
Produccidén de 14.0% -4.1% -18.1 puntos
1. Resumen Semanal Automoviles Feb-15 Feb-16 porcentuales
. ny L Consumo Privado en el 2.79% anual | 5.19% anual 2.40 puntos
2. Situacion  Economica Mercado Interior Dic-14 Dic-15 porcentuales
en México. Ventas de la ANTAD 1.94% real 6.55% real 4.61 puntos
o o anual anual porcentuales
o Actividad Econdmica Feb-15 Feb-16
5 0, - 0, g
o Mercado Laboral Conflanz.a del 6.78% anual 1.73% anual 8.51 puntos
Consumidor Feb-15 Feb-16 porcentuales
o Inflacion ;rabajado;es 17,221,321 | 17,879,860 658,539
: : ermanentes y Feb-15 Feb-16 5
o Sector Financiero vy Eventuales del IMSS plazas (3.8%)
Monetario indice Nacional de 3.00% 2.87% -0.13 puntos
Precios al Consumidor anual anual porcentuales
o Mercado Petrolero (INPC) Feb-15 Feb-16
o Sector Externo, Reservas Internacionales, 176,015.5 176,097.5 82.0
Millones de délares (mdd) mdd mdd mdd
o Expectativas 26-Feb-16 4-Mar-16 (+0.05%)
L Tipo de Cambio, 17.7723 17.7002 -0.0721
Economicas Pesos por ddlar (ppd) ppd ppd ppd
3 p E ;- 4-Mar-16 11-Mar-16 (-0.41%)
- Fanorama Economico indice de Precios y 44,849.02 44,735.50 -113.52
: Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
Internacional. 4-Mar-16 11-Mar-16 (-0.25%)
4. Agenda Econémlca Precio de la Mezcla 29.05 31.32 2.27
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
Mensual Délares por barril (dpb) 4-Mar-16 11-Mar-16 (+7.81%)
EEUU: Solicitudes Iniciales 277 259 -18 mil
del Seguro de Desempleo mil mil Solicitudes
k / 27-Feb-16 5-Mar-16 (-6.50%)




Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Actividad Industrial, 2014 - 2016 / Enero

. (var % anual y mensual, series desestacionalizadas)
En enero, la actividad industrial mostr6 un mejor .

30 =

desempeiio al aumentar 1.15% respecto al mes previo, nimm M
resultado de un crecimiento de 4.0% en la construccion
y una recuperacion de 4.5% de la mineria no petrolera,
lo que alcanzé a amortiguar las disminuciones en la
generacion de electricidad, gas y agua (-0.5%) y de las 10
manufacturas (-0.1%). BN

A tasa anual, la produccién total crecié 1.8%. A su s
interior, la construccion avanzé 4.5%, las manufacturas
2.2%, la generacion de energia eléctrica, gas y agua (3 Variacién % anual —Variacion % mensual

{6%. En contraste, la mineria cavé 2.6%. / |

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Produccidn, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2015 - 2016/ Febrero

(unidades y crecimiento anual)

4.1% m feb-15 mfeb-16
En febrero, la produccion y exportaciones de 300,000
automoviles disminuyeron 4.1% y 1.2%, en ese | *00% 2%
orden, respecto al mismo mes del aifio anterior, | 20000 13.5%
en respuesta de la debilidad del mercado | 150000
externo. 100,000
50,000
No obstante, las ventas internas compensaron b _
dicha caida con un crecimiento de 13.5% anual, ProduccionTotal Bxportaciones Ve"tasu'{,‘ﬁi[,““a'
variable que se mantiene dindamica. m feb-15 282,856 222,351 97,558
u feb-16 271,278 219,670 110,770
\ / Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la AMIA.
Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2013 - 2015 / Diciembre
8 1 1
{consumo privado continda aumentando ym Z ixiiiiiigﬂtﬁ?&”ni'uaf )
registrado 25 meses de incrementos consecutivos. El 5 | 4
gasto total realizado por los hogares en bienes y | , | 2
servicios pasé de una elevacion de 2.79% en 3 o ol
diciembre de 2014 a un crecimiento de 5.19% en el 2 A .
mismo mes de 2015. (1, N A A A/ A N/ A‘k TN /1 0-55
/ V ! W / v
L. . . . -1 -0.21
Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo | -1.22
en el mercado interior repunté al registrar un B I B I R R A B B
incremento de 0.55% en el ultimo mes de 2015 ya gz gi gef¢ EE geL¢ éi g 5%

que un mes atrds se habia bajado 0.21%. 1/Cifras preliminares a partir de enero de 2012. Afio base 2008=100.
2/ Debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Ventas de la ANTAD, 2013 - 2016 / Febrero

8 -
gAsociacién Nacional de Tiendas de Autoservicim

Departamentales (ANTAD) informé que, en el
segundo mes de 2016, las ventas en comercios |* |
afiliados con mas de un afio de operacion (sin incluir |, |
nuevas tiendas) tuvieron un incremento nominal
anual de 9.6% (5.0% en febrero de 2015).
Descontando la inflacién anual de ese mes (2.87%),
las ventas registraron un alza real anual de 6.55%, lo |* -
que signific6 un repunte dado que en el mismo |,
periodo de 2015 se observé una ampliacién de 1.94%;

wue implicé 14 meses de aumentos consecutivos./

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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indice de Confianza del Consumidor, 2013 - 2016/ Febrero

@ la confianza del consumidor después de que el
mes anterior se habia recuperado. El indice de
Confianza del Consumidor (ICC) registr6 una
reduccion anual de 1.73% en el segundo mes de 119
2016, cifra que contrasta con el alza que tuvo en el
mismo periodo de 2015 (6.78%).
Tres de sus cinco componentes se deterioraron;
aunque destaca que el que evalta las posibilidades 12 o 2 Original, var % anual
de los integrantes del hogar para efectuar compras i: | k! —Desestacionalizada, var. % mensual
de bienes durables, comparadas con las de hace un 18 ]
afio, tuvo un aumento anual de 0.64% en el segundo S BT T T B B -
mes de 2016 (35.09% en febrero de 2015). t§ 28 ¢ 45238 ¢ 832§ g

1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2012 - 2016 / Febrero

900
Permanentes  m Eventuales Urbanos

ﬁfebrero de 2016 el numero de trabajadores . Varinis
ariacién Anual
permanentes y eventuales urbanos (TPEU) (miles de cotizantes)

ascendieron a 17 millones 879 mil 860 cotizantes I ||III""I I
I,

cifra mayor en 658 mil 539 plazas respecto al mismo

mes del ailo previo, equivalente a un crecimiento = I|“| "|III

anual de 3.82 por ciento (4.52% en feb-15), de los w I||

cuales el 92.1% fueron permanentes y 7.9% w0 LagdE . s i %8s
eventuales urbanos. "7 TEE g HHEIT

En el segundo mes del ailo se generaron 147 mil 140
empleos respecto a enero mostrando un aumento | SNdNNNNNSNANnemmonnnmnnTsesssT ey e

. c€5odE3dudEsSc50du3deaEESc50as3ddaxES cs50dE3 008
de 0.8 por ciento (0.7% en feb-15). ettt e b e L Lo et e
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2016 / Febrero

(por ciento)

La inflacion anual, medida por la variacion del \ i9+4-------- S
INPC, se ubicé por décimo mes consecutivo por
debajo del objetivo inflacionario (3%) del Banco de |
México (Banxico); sin embargo, continué
repuntando después de haber mantenido una

tendencia a la baja desde octubre de 2014. R O 424rt
: : YARSARSINRS8ERE IR
En febrero de 2016, los precios tuvieron un 315 o S 1S S (S I [ “PEER
incremento anual de 2.87%, si bien fue inferior al SRR R EEEFEEEEEE
que se registré un afio atras (3.0%), fue superior al CPERES2588es58ER252588 8588
que se observd en enero de 2016 (2.61%) y | i—iGeneral —— Objetivo del Banco de México
diciembre de 2015 (2.13%). ===Intervalo devariabilidad (2.0 - 4.0%)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Marzo
(millones de ddlares)

: . 195,000
El viernes 4 de marzo las Reservas Internacionales 190,000
cerraron con un saldo de 176 mil 097.5 millones de 185,000
ddlares (mdd), aumentaron 82 mdd (0.05 por ciento) 180,000
respecto a la semana previa (176 mil 015.5 mdd). La 175,000
. .z 170,000
variacion semanal fue resultado de un aumento 165,000
relacionado con el cambio en la valuacién de los activos 160,000
internacionales del banco central (235 mdd) y una baja 155,000

derivada de la compra de délares del Gobierno Federal 10000 e e e e w e e m e e

s ® Py - - - - - - - - - - - - -

al Banco de México (153 mdd). El saldo semanal cerré S % % 2 2 2 g8 2 2 5 g g ¢t

S 0T O O OIS OSOTOSOSOTOSOS

e % 3 § 3 £ % % 3 § 3 & ¢

§ z - Yooz w § 2 - vz w §

@ ganancias por tercera semana consecutiva. /

Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Marzo

(pesos por délar)
19,5 [mmm e
19.0

Durante la semana que terminé el 11 de marzo el ﬁ:

peso mexicano se aprecioé 0.41 por ciento, pasé de | 175
17.7723 a 17.7002 pesos por ddélar. Acumula una | 170
depreciacién de 2.62 por ciento en lo que va del 1:;
ano. Durante la semana alcanzé un maximo de | s

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 1/ Con datos al 08 de marzo de 2016.

11/03/2016

. . 17.7002 ppd
17.9940 ppd, la mejora estuvo relacionada, ﬁ‘;
principalmente, con el aumento en los precios | ,,,
. . z wn n n wn wn ©o ©
internacionales del petroéleo. o o < o o o <
N N N N ~N ~N N
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
K / g z 3 g 3 z <
s s = “ z w s
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 2/ Con datos al 11 de marzo de 2016.
\ |
AN —
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Indices Bursatiles, 2016 / Marzo

El indice de Precios y Cotizaciones de México
presentdé una caida de 0.25 por ciento al 11 de
marzo respecto a la semana previa. Acumula un
rendimiento de 4.09 por ciento en lo que va del aiio.
Durante el 15 y 16 de marzo se realizara la reunion
del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC),
reunidn en la que la Reserva Federal (Fed) de los
Estados Unidos decidira si habra movimientos en las
tasas de interés. Cabe sefalar que analistas
econdémicos y encuestas internacionales consideran
que no habra cambios, sin embargo, los mercados
estan atentos por si la Fed brinda sefiales sobre

nuevas subidas durante los préximos meses. /

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo 2015 - 2016 / Marzo

85

4 N

El precio promedio ponderado de la Mezcla
Mexicana de Exportacion se ubicé en 31.32
ddlares por barril (dpb) el 11 de marzo, cifra
mayor en 2.27 dpb (7.81%) respecto al
cierre del dia 4 de marzo.

/

.

75

65

55

35

25

15

, . Variacion porcentual
Pais Indice
Semanal  Acumulada 2016
Espafia IBEX 3.17 475 ¥
Argentina Merval -1.64 . 11.23
Brasil IBovespa 1.13 14.51
Inglaterra FTSE 100 -0.96 ‘ 164§
Japén Nikkei 225 045 & 01
Francia CAC40 0.81 3% ¥
Estados Unidos Dow Jones 122 12 ¥
México IPC 025 ¥ 4,09
Alemania DAX-30 0.07 -849 &

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

(ddlarespor barril)

45 N\

Mezcla Mexicana

@mmmprecio Fiscal Estimado

11-mar.-15

11-abr.-15
11-may.-15
114un-15
11-ul.-15
11-ago-15
11-sep-15
11-oct-15
11-nov.-15
11-dic.-15
1-ene-16
11-feb.-16
11-mar.-16

1

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex, la Secretaria de Energia, Secretariade Economia, PEMEX, REUTERS.

Remesas Familiares, 2014 - 2016/ Enero

éenero, las remesas familiares registraron\l

mil 932.2 millones de doélares (mdd), cifra
mayor en 18.8% a la de igual mes de 2015.

En el primer mes del afio se contabilizaron 6
mil 479.8 operaciones, lo que significo un
incremento de 11.2%.

millones de ddlares

La remesa promedio fue de 298 dodlares en
términos nominales, monto mayor en 6.8% a la

Qenero del aiio anterior. /

2,500

2,000

1,500

1,000

500

(millones de délares y var. % anual)
25

1,932.2
20

1,642.2 ,626.

15

10 %

-15

mar.
ene.-16

W Remesas Familiares  ===var. % anual

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2010 - 2015

@015, la cuenta corriente de la balanza de pag}

registré un déficit de 32 mil 381 mdd, equivalente 200 an 0 1 20 2015

. 0.0

a 2.8 por ciento del PIB. (0.2 puntos porcentuales -
. . - 0
mayor al estimado en los Criterios Generales de o
Politica Econémica). Ello como resultado del mayor 05
desequilibrio de la balanza comercial petrolera, la 10
desaceleracion de las exportaciones no petroleras, Al
-14
-19
24

(porcentaje del PIB)

entre otros factores.

La cuenta financiera tuvo un superavit de 24 mil
771 mmd debido a la mayor inversion directa y de 25

cartera que se percibid. / 0 25
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Febrero

Encuesta de:’

SHCP!
El sector privado ajusté a la baja su \C<oncert Enero 2016 _Febrero 2016
. . 2016
exPG:lCt_atlva SObte . el r_"vel de’| Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-36 2.69 245
creC|m|entf) economico nacmnal, asl, Inflacién (var. % INPC) 30 3.10 334
espera un incremento de 2.45% en 2016 Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 16.4*
(2.69% antes), ubicandose cerca del Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) --- 17.60 17.89
limite inferior del intervalo (2.6-3.6%) |Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.5 3.85 4.05
estimado por la Secretaria de Hacienda Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 667 655
s g P Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.23 4.21
Crédito Publico (SHCP).
y ( ) Cuenta Corriente (millones de ddlares) -31,600 -32,710 -32,617
o . L Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.01 -3.04
Asimismo lo hizo para su previsién de E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.37 2.19
2017 al situarla en 2.98% (3.18% un mes 2017
antes), cifra por debajo del limite |crecimiento (var.% anual del PIB) 35-45 3.18 2.98
inferior del intervalo anunciado por la  |Inflacion (var. % INPC) 3.0 331 3.38
SHCP (3.5_4.5%). T!po de camb!o (pesos por dc?lar, p.romedlo?
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.17 17.43
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) - 4.56 4.72
La expectativa inflacionaria se elevo; Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 708 708
para 2016 fue de 3.34%, nivel superior [Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.05 4.10
al del mes pasado (3 10%). asi prevé se Cuenta Corriente (millones de ddlares) -33,497 -33,520
. ’ ’
. . . .. iscal® (9 -2.5 -2.72 -2.76
sithe  por arriba del objetivo |Balancefiscal” (%del PIE)
inflaci . 3.0% d del E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.43 2.35
intlacionario ( * °) pero entro e 1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econémica para la Iniciativa de
intervalo de variabilidad (2_0-4_0%)_ Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacién correspondientes al Ejercicio Fiscal 2016
(CGPE-2016).
)
Para 2017’ se espera sea de 3'386' por 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2016;
arriba de lo que anticipaban el mes |BancodeMéxico.
3/ Balance tradicional con inversion; en el caso de la Encuesta, es el déficit econdmico como porcentaje del PIB.

pasado (3.31%).

4/ Modificacion aprobada por ambas Camaras legislativas en |a Ley de Ingresos de |a Federacion para 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

\ | |
y | |
i T
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3. Panorama Econdmico

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Internacional

Estados Unidos: ISM Manufacturero, 2016 / Febrero

@dice de Pedidos Manufactureros (PMI por Q

siglas en inglés), registré en febrero 49.5 puntos,
ubicandose en zona de contraccion (por debajo
de los 50 puntos), no obstante que mostré un
avance de 1.3 puntos respecto a enero.

Las nuevas drdenes de pedidos no mostraron
cambio permaneciendo en 51.5 puntos. La
lectura conjunta de los indicadores sugiere un
estancamiento de la demanda global del sector

(indices base 100) Hene-16 Lifeb-16

5 =

@ 52.8

H

E, 510
5 .|

51.5 515

Contraccién

manufacturero estadounidense.

PMI Nuevas Produccién Empleo Precios  Exportaciones Importaciones
6rdenes de
pedidos
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).

Estados Unidos: Venta de Vehiculos Ligeros, 2013 - 2016 / Febrero

éfebrero, las ventas de automoéviles Iigeh

en Estados Unidos crecié 6.7% anual para un
total de un millén 335 mil unidades. Este
crecimiento fue mayor en 1.3 puntos
porcentuales a la tasa registrada en febrero
del afo anterior.

Lo que muestra un avance mejor con ventas
sélidas por parte de las automotrices en los
dos primeros meses del afo, gracias al
dinamismo del consumo privado de este pais.

(var % anual)

30.0
25.0
20.0
15.0

26.1

-5.0
-10.0

feb.-13
may.-13
ago.-13
nov.-13
feb.-14
may.-14
ago.-14
nov.-14
feb.-15
may.-15
ago.-15
nov.-15
feb.-16

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto InfoBank.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Marzo

Al 5 de marzo, la cifra adelantada de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo se situé en 259
mil, dato menor en 18 mil respecto a la semana
anterior (cifra revisada a la baja en 1 mil).

El monto de solicitudes registrado fue menor al
pronosticado por especialistas que esperaban
275 mil peticiones; seiial de un mercado laboral

350
Miles de solicitudes

340
330
320
310
300
290
280
——solicitudes

270

—4 per. media movil (solicitudes)
260

solido. /

250

2014-01-05
2014-02-05
2014-03-05

014-04-05

014-05-05

014-06-05

014-07-05
2014-08-05

014-09-05

014-10-05
2014-11-05
2014-12-05
2015-01-05
2015-02-05
2015-03-05
2015-04-05
2015-05-05
2015-06-05
2015-07-05
2015-08-05
2015-09-05
2015-10-05
2015-11-05
2015-12-05
2016-01-05
2016-02-05
2016-03-05

2
2
2
2
2
2

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econdmica Mensual

Miercoles Viernes
Marzo 2016
14 15 16 17 18
. EEUU: Solicitudes Iniciales . .
Reservas Internacionales . .. Anuncio de Politica
) Anuncio Reunién FOMC de Desempleo ' X
(Banxico) Monetaria (Banxico)

(Departamento de Trabajo)

EEUU: Produccidn Industrial | Oferta y Demanda Global de

Reunion FOMC (U.S. Federal Reserve) Bienes y Servicios (INEGI)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)
21 22 23 24 25
EEUU: Solicitudes Iniciales

Reservas Internacionales | indice Nacional de Precios EEUU: PIB
de Desempleo

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

(Banxico) al Consumidor (INEGI) e i) (BEA)
Indicadores de Empresas EEUU: Venta de casas
Comerciales (INEGI) nuevas (U.S. Census Bureau)
28 29 30 31 1 de abril
Balanza Comercial Indicador Global de la i ., EEUU: Solicitudes Iniciales | Minuta sobre la Reunién de
. L. .. Indicadores de Ocupaciony .. L.
-cifras oportunas- Actividad Econémica Empleo (INEGI) de Desempleo la Decision de Politica
(INEGI-BANXICO) (INEGI) (Departamento de Trabajo) Monetaria (Banxico)
Reservas Internacionales Finanzas Publicas Remesas Familiares
(Banxico) (SHCP) (Banxico)
Expectativas de los
EEUU: PIB . . .
(BEA) Espeuallsta:s en Econon.1|a
del Sector Privado (Banxico)
EEUU: Venta de automdviles
(Ward's auto)
4 5 6 7 8
Sistema de Indicadores Reservas Internacionales indice Nacional de Precios al| Confianza del Consumidor
Ciclicos (INEGI) (Banxico) Consumidor (INEGI) (INEGI)
Produccion Automdviles Inversion Fija Bruta EEUU::::::EZ‘::ILTCBES
(AMIA) (INEGI) .
(Departamento de Trabajo)
Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)
11 12 13 14 15
L. . . EEUU: Solicitudes Iniciales Indicadores de
Actividad Industrial Reservas Internacionales .
(INEGI) (Banxico) de Desempleo . Establecimientos con
(Departamento de Trabajo) | Programa IMMEX (INEGI)
Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de EEUU: Produccion Industrial
Autoservicio y (U.S. Federal Reserve)

Departamentales (ANTAD)
Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-BANXICO)
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