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En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

/)

Indicador Anterior Reciente Variacion
Oferta y Demanda 4.20% 2.44% 2.09 puntos
Global IV-Trim-2014 | IV-Trim-2015 | porcentuales
Establecimientos con 5.5% 4.5% -1.0 punto
Programa IMMEX Dic-14 Dic-15 porcentual
(personal ocupado)

Indicadores del Sector 3.6% 2.5% -1.1 puntos
Manufacturero Ene-15 Ene-16 porcentuales
(personal ocupado)
Reservas 176,097.5 176,093.8 -3.7
Internacionales, mdd mdd mdd
Millones de délares (mdd) 4-Mar-16 11-Mar-16 (-0.002%)
Tipo de Cambio, 17.7002 17.2995 -0.4007
Pesos por doélar (ppd) ppd ppd ppd
11-Mar-16 11-Mar-16 (-2.26%)
indice de Precios y 44,735.50 45,482.39 746.89
Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
11-Mar-16 18-Mar-16 (+1.67%)
Precio de la Mezcla 31.32 31.62 0.30
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion, 11-Mar-16 18-Mar-16 (+0.96%)
Doélares por barril (dpb)
EEUU: Produccion 3.5% -1.0% -4.5 puntos
industrial Feb-15 Feb-16 porcentuales
EEUU: Indicador -0.2% 0.1% +1.0 punto
adelantado Ene-16 Feb-16 porcentual
EEUU: Solicitudes 257 265 7 mil
Iniciales del Seguro de mil mil Solicitudes
Desempleo 5-Mar-16 12-Mar-16 (+2.71%)




Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2.

Situacion Econdmica en México

Oferta y Demanda Global, 2010 - 2015 / IV

@:e oferta y demanda global de bienes y servicig

presenta 24 trimestres de alzas consecutivas; en el IV-
Trim-15 tuvo un incremento real anual de 2.44%, cifra
menor a la que registré en el mismo periodo de 2014
(4.20%). En el IV-Trim-15, del 2.53% del crecimiento del
PIB, el consumo total contribuyé con 2.61 puntos
porcentuales (pp) de dicha tasa, las exportaciones lo
hicieron con 1.79 pp y la formacién bruta de capital fijo
(inversion) aporté 0.13 pp. Las importaciones tuvieron
una colaboraciéon negativa de 0.73 pp. Asi, por
componentes, la dinamica econémica nacional provino,
@cinalmente. de la demanda interna.
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1/ Debido al método de estimacidn, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
p/ Cifras revisadas a partir del primer trimestre de 2015, preliminares a partir del cuarto trimestre de
2015. Afio base 2008 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores de Establecimientos bajo el Programa de la Industria Manufacturera, Maquiladora y de
Servicios de Exportacion (IMMEX), 2014 - 2015 / Diciembre

Establecimientos

En diciembre de 2015, el numero de
establecimientos bajo el Programa IMMEX
reporté 6,092 unidades, 12 unidades menos que
en noviembre y un aumento de 0.4% en el
personal ocupado (0.3% en el mes anterior).

En comparacion con diciembre de 2014, las
unidades activas fueron menores en 0.7% y el

@sonal ocupado aumenté 4.5%. /
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2.15 - 2.16 / Enero

i

ﬁenero, el personal ocupado y las horas

trabajadas en el sector manufacturero
mostraron un crecimiento de 2.5 y 3.1,
respectivamente, no obstante, ambos
incrementos fueron menores a los observados
un aio antes.

En contraste, las remuneraciones reales
aumentaron 1.4%, lo que signific6 una
recuperacion con relacion al resultado negativo

QE!%) de enero de 2015. /

(variacion porcentual anual,
cifras desestacionalizadas)

31

m )

Horas Trabajadas

M ene-16

Remuneracmnes medias reales
por persona ocupada

Personal Ocupado

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2012 - 2016 / Febrero

, R x Permanentes M Eventuales Urbanos
En febrero de 2016 el numero de trabajadores - Varinis
ariacién Anual
permanentes y eventuales urbanos (TPEU) (miles de cotizantes)

ascendieron a 17 millones 879 mil 860 cotizantes I Il"l""l I
I,

cifra mayor en 658 mil 539 plazas respecto al mismo

mes del ailo previo, equivalente a un crecimiento = "nl "|I|

anual de 3.82 por ciento (4.52% en feb-15), de los w0 I||

cuales el 92.1% fueron permanentes y 7.9% "0 AHHHEHE .n 3308 as
eventuales urbanos. _§EETT m“m%‘gggagﬁg“m |

En el segundo mes del ailo se generaron 147 mil 140 "’

empleos respecto a enero mostrando un aumento B e L e L e ELEEL LR EE P PR
de 0.8 por ciento (0.7% en feb-15). e PR e R b e R S E et B

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos delIMSS.

Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2016 / Febrero

(por ciento)
La inflacion anual, medida por la variacion del 0 O = 1 I
INPC, se ubicé por décimo mes consecutivo por
wn
o
3

debajo del objetivo inflacionario (3%) del Banco de |
México (Banxico); sin embargo, continud J

repuntando después de haber mantenido una
tendencia a la baja desde octubre de 2014.

ago.-15 (2088 T
feb.-16 [2.87 0T

. . cRReEAHEaNeeEEE N NS
En febrero de 2016, los precios tuvieron un o | [od o e o1 1< < | < I | (o e N I o
incremento anual de 2.87%, si bien fue inferior al IIIISIIIIIIILLL2SL SR
., - j . doxE3c=c0dg30dass>c Gg 36w
que se registré un afio atras (3.0%), fue superior al SLEREIZRPYS2TogEERES $82% 5
que se observd en enero de 2016 (2_61%) y L General —— Objetivo del Banco de México
diciembre de 2015 (2 13‘y) ===Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
. 0).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Marzo
/ \ (millones de délares)
o . 195,000
El viernes 11 de marzo las Reservas Internacionales | ' 176,093.8
cerraron con un saldo de 176 mil 093.8 millones de 185,000
ddlares (mdd), tuvieron una baja marginal de 3.7 180,000
mdd (0.002 por ciento) respecto a la semana previa gzzzz
(176 mil 097.5 mdd). La variacion semanal fue | .
resultado de: un aumento relacionado con el 160,000
cambio en la valuacion de los activos 155,000
. . 150,000
internacionales del banco central (27 mdd) y una < 3 %z T T omowm o o@momomowm e o
baja derivada de la compra de délares del Gobierno § § 8 § 8 8 8 8 8 §8 8 8 8§
. o« > - & > w © > - & > w o
Federal al Banco de México (31 mdd). $ s 2 4 2 2 ¢ 5 2 4 g & ¢
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 1/ Con datos al 15 de marzo de 2016.
Nl
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Marzo

{urante la semana que terminé el 18 de marzc}

peso mexicano se aprecioé 2.26 por ciento, pasé de
17.7002 a 17.2995 pesos por délar. Acumula una
depreciacién de 0.29 por ciento en lo que va del
afno. La mejora semanal estuvo relacionada,

195
19.0
185
18.0
175
17.0
16.5

(pesos por ddlar)

principalmente, con el anuncio de politica |60 o
monetaria por parte de la Reserva Federal de los | > N\a#VW" > | espd |
Estados Unidos en la que mantuvo los nivelesen |, ~
sus tasas de interés y el avance en los precios | 1.0 s " " " " " "
Qernacionales del petréleo. / § S 5 § S S §
Z X 3 & 3 g g
s 2 - ® z w s
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 2/ Con datos al 18 de marzo de 2016.
indices Bursatiles, 2016 / Marzo
, . Variacion porcentual
A Lo Pais Indice
La semana que cerré el 18 de marzo, el Indice de Semanal  Acumulada 2016
Precios y Cotizaciones (IPC) de México presentd | Espafia IBEX 043 Y 517 ¥
una mejora de 1.67 por ciento respecto a la | Argentina Merval SREAR 2 9.99
se.mana previa. Esta sem.ana el IPC alcanzé los 45 Brasil IBovespa 737 17.22
;’:)"1282'39 p“";°5 por FI’""I‘:"“ vez ‘;“ "I’ qui;/a d?l Inglaterra FTSE 100 0.81 08 ¥
» superanco asi 1a :znrrfera € los m Japon Nikkei 225 126 § 1213 $
puntos. Acumula un rendimiento de 5.83 por i
: . e Francia CAC40 -0.67 Y 459 ¥
ciento en lo que va del afo. Las ultimas jornadas _
estuvieron marcadas por la reunién de la Reserva Es'fac.jos Unidos  Dow Jones 2.24 1.00
Federal (Fed) y el repunte en los precios del | México IPC 1.67 5.83
petréleo. Alemania DAX-30 122 731 ¥

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo 2015 - 2016 / Marzo

4 )

El precio promedio ponderado de la Mezcla
Mexicana de Exportacion se ubicé en 31.62
ddlares por barril (dpb) al 18 de marzo, cifra
mayor en 0.30 dpb (0.96%) respecto al
cierre del dia 11 del mismo mes.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2010 - 2015

@015, la cuenta corriente de la balanza de pa@

registré un déficit de 32 mil 381 mdd, equivalente 2010 an 012 1 2u 2015

. 0.0

a 2.8 por ciento del PIB. (0.2 puntos porcentuales -
. . - 9
mayor al estimado en los Criterios Generales de o
Politica Econémica). Ello como resultado del mayor 05
desequilibrio de la balanza comercial petrolera, la 10
desaceleracion de las exportaciones no petroleras, 11
-14
-19
24

(porcentaje del PIB)

entre otros factores.

La cuenta financiera tuvo un superdvit de 24 mil
771 mmd debido a la mayor inversidn directa y de 25

cartera que se percibid. / 0 25
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Febrero

Encuesta de:’

SHCP!
El sector privado ajusté a la baja su \C<oncerto E"ir:lémﬁ Febrero 2016
exPG:lCt_atlva SObte . el r_"vel de,| Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-36 2.69 245
crecimiento economico nacmnal; asl, Inflacién (var. % INPC) 30 3.10 334
espera un incremento de 2.45% en 2016  [Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 16.4°
(2.69% antes), ubicandose cerca del Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.60 17.89
limite inferior del intervalo (2.6-3.6%) Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 45 3.85 4,05
estimado por la Secretaria de Hacienda Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 667 655
P P Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.23 4.21

y Crédito Publico (SHCP)' Cuenta Corriente (millones de ddlares) -31,600 -32,710 -32,617

Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.01 -3.04
Asimismo lo hizo para su prevision de [y, crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.37 2.19
2017 al situarla en 2.98% (3.18% un mes 2017
antes), cifra por debajo del limite |crecimiento (var.% anual del PIB) 35-45 3.18 2.98
inferior del intervalo anunciado por la |Inflacion {var. %INPC) "~ 3.0 3.31 3.38
SHCP (3.5_4.5%). T!po de camb{o (pesos por dt?lar, p.romedlo? - - -

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.17 17.43

Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.56 4.72
La expectativa inflacionaria se elevo; Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 708 708
para 2016 fue de 3.34%, nivel superior Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 4.05 4.10
al del mes pasado (3_10%); asi, prevé se Cuenta Corriente (millones de ddlares) -33,497 -33,520
sitte  por arriba del objetivo |Balance fiscal® (% el PIB) 23 a2 276
. . . E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.43 2.35
|nﬂaC|0nar|O (3'0%) pero dentro del 1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econémica para la Iniciativa de
intervalo de variabilidad (2_0-4-0%)_ Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de |a Federacién correspondientes al Ejercicio Fiscal 2016

CGPE-2016).
Para 2017’ se espera sea de 3'38%’ por (2/ Encuesta)sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2016;
arriba de lo que anticipaban el mes |BancodeMéxico.

3/ Balance tradicional con inversién; en el caso de la Encuesta, es el déficit econdmico como porcentaje del PIB.

pasado (3.31%).

4/ Modificacion aprobada por ambas Camaras legislativas en |a Ley de Ingresos de la Federacidn para 2016.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2013 - 2016 / Febrero

( duccié industrial de Estad U h (Var. % anual, cifras desestacionalizadas, base 2012=100)
d produccion Industria e staaos niaos
.. 60 =
descendié 0.5% en febrero, resultado de Ia var % anal

disminucion de 4.0% en el suministro de - = ~var % mensual
electricidad y gas a causa de la contraccion de la
demanda por calefaccion y de 1.4% en la mineria
por la persistente caida de la industria petrolera.

A

Mientras las manufacturas crecieron 0.2% vy la ,l'l “\o.s

construccion 0.5%. 2% 10
30

La produccién industrial cayé 1.0% respecto a T8 % 2 3 3 3 3 4 3 3 3 3

febrero de 2015. i g % ¢ 8§ &8 8 3 g % 8 8

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: Indicadores Compuestos de la economia, 2014 - 2016 / Febrero

/ \ (indices, base 2010=100)
12
Los resultados de los indicadores compuestos 10
de la economia estadounidense mostraron 08
crecimiento a pesar de que aun se observa 06
debilidad en variables como los permisos de 04

. . . 0.2
construccion, los precios de las acciones, las

expectativas de los consumidores y las nuevas
ordenes de pedidos.

0.0

-0.2
-0.4

-0.6
En conjunto ofrecen perspectivas positivas

para el corto plazo. :
=& Adelantado X Coincidente O Rezagado

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.
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Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Marzo

/ \ 350
Miles de solicitudes
Al 12 de marzo, la cifra adelantada de solicitudes \ **°

iniciales del seguro de desempleo se situé en 265 | **°
mil, con un aumento de 7 mil respecto a la | **°
semana anterior (cifra revisada a la baja en 1 | **°
mil). 200
290

El monto de solicitudes registrado fue | **
ligeramente menor al pronosticado por | *°
especialistas que esperaban 268 mil peticiones; | **
pese al aumento los datos permanecen en

——solicitudes

—4 per. media movil (solicitudes)

250

2014-01-12
2014-02-12
2014-03-12
2014-04-12
2014-05-12
2014-06-12
2014-07-12
2014-08-12
2014-09-12
2014-10-12
2014-11-12
2014-12-12
2015-01-12
2015-02-12
2015-03-12
2015-04-12
2015-05-12
2015-06-12
2015-07-12
2015-08-12
2015-09-12
2015-10-12
2015-11-12
2015-12-12
2016-01-12
2016-02-12
2016-03-12

niveles de un mercado laboral sélido. EEEEEREEEEE
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
CEFP
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econdmica Mensual

Miercoles Viernes
Marzo 2016
21 22 23 24 25
. . EEUU: Solicitudes Iniciales
Reservas Internacionales Indicadores de Empresas N e EEUU: PIB
(Banxico) Comerciales (INEGI) (Departamento de Trabajo) (BEA)
indice Nacional de Precios EEUU: Venta de casas
al Consumidor (INEGI) nuevas (U.S. Census Bureau)
28 29 30 31 1 de abril
Balanza Comercial Indicador Global de la ) .. EEUU: Solicitudes Iniciales | Minuta sobre la Reunién de
i . . Indicadores de Ocupaciony ... -
-cifras oportunas- Actividad Econémica Empleo (INEGI) de Desempleo la Decision de Politica
(INEGI-BANXICO) (INEGI) P (Departamento de Trabajo) Monetaria (Banxico)
Reservas Internacionales Finanzas Publicas Remesas Familiares
(Banxico) (SHCP) (Banxico)
Expectativas de los
EEUU: PIB - a
(BEA) Especialistas en Economia
del Sector Privado (Banxico)
EEUU: Venta de automdviles
(Ward's auto)
Abril 2016
4 5 6 7 8
Sistema de Indicadores Reservas Internacionales indice Nacional de Precios al| Confianza del Consumidor
Ciclicos (INEGI) (Banxico) Consumidor (INEGI) (INEGI)
Produccion Automoviles Inversion Fija Bruta EEUU:::II;(:;:‘::SILTCHIES
(AMIA) (INEGI) P )
(Departamento de Trabajo)
Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)
11 12 13 14 15
L. . . EEUU: Solicitudes Iniciales Indicadores de
Actividad Industrial Reservas Internacionales .
) de Desempleo Establecimientos con
(INEGI) (Banxico)

(Departamento de Trabajo) | Programa IMMEX (INEGI)

Ventas de la Asociacion

Nacional de Tiendas de EEUU: Produccion Industrial
Autoservicio y (U.S. Federal Reserve)

Departamentales (ANTAD)

Indicadores de Trabajadores
Asegurados al IMSS (STPS)

Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-BANXICO)

18 19 20 21 22

. ) EEUU: Solicitudes Iniciales | . . . .
Reservas Internacionales Indicadores del Sector Indice Nacional de Precios

de Desempleo
B i E i E
(Banxico) Manufacturero (INEGI) (D ] al Consumidor (INEGI)

Estados Unidos: Indicadores
compuestos
(Conference Board)

Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas



