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En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

Indicador

Anterior

Reciente \ Variacion

Actividad Industrial 1.90% anual | 0.79% anual | -1.11 puntos
Ene-15 Ene-16 porcentuales
Establecimientos 5.6% 4.3% -1.2 puntos
IMMEX: personal Ene-15 Ene-16 porcentuales
ocupado
Ventas de la ANTAD 2.00% real 3.12% real 1.12 puntos
anual anual porcentuales
Mar-15 Mar-16
. 599,501
Trabajadores 17,328,081 17,927,582
plazas
Permanentes y Mar-15 Mar-16
Eventuales del IMSS (+3.46%)
Reservas 177,476.4 177,675.8 1994
Internacionales, mdd mdd mdd
Millones de ddlares 1-Abr-16 8-Abr-16 (+0.11%)
(mdd)
Tipo de Cambio, 17.7391 17.5669 -0.1722
Pesos por délar (ppd) ppd ppd ppd
8-Abr-16 15-Abr-16 (-0.97%)
indice de Precios y 44,859.49 45,536.52 677.03
Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
8-Abr-16 15-Abr-16 (+1.51%)
Precio de la Mezcla 31.13 32.24 1.11
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion, 8-Abr-16 15-Abr-16 (+3.57%)
Dolares por barril (dpb)
EEUU: Produccidn -0.6% -0.6% 0.0 puntos
Industrial mensual mensual porcentuales
Feb-16 Mar-16
EEUU: Solicitudes 266 253 -13 mil
Iniciales del Seguro de mil mil Solicitudes
Desempleo 2-Abr-16 9-Abr-16 (-4.89%)




2. Situacion Econédmica en México

Produccién Industrial, 2014 — 2016 / Febrero

ﬁ febrero, la actividad total retrocedid OQ

después del avance de 0.74% en enero. A su interior,
la generacién de electricidad, suministro de gas y
agua aumenté 1.2% vy las manufacturas 0.5%,
incrementos que no alcanzaron a compensar la caida
de 2.5% en la construccién y de 0.2% en la mineria.

En comparaciéon anual, la actividad industrial total
crecié 0.79%, cuando hace un aiio lo hizo en 1.90%.
Por sector de actividad, la construcciéon avanzé 4.0%,
la produccion de energia eléctrica, gas y agua 3.6%,
las manufacturas 1.8%. En contraste, la mineria

@stré una caida de 5.0% anual. /
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Servicios de Exportacion (IMMEX), 2014 - 2016 / Enero

éenero de 2016, la industria maquiladora disminuy}
su ritmo de crecimiento en personal ocupado, al
registrar una tasa de 4.3% respecto al mismo mes del
afno anterior (5.6%). El nimero de establecimientos
bajo el programa IMMEX reporté 6 mil 098 unidades
(6 unidades mas que en diciembre).

Los ingresos de los establecimientos IMMEX
aumentaron 12.7% en términos nominales, nivel
similar al observado en noviembre de 2015, a pesar

Qla menor demanda externa. /
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD, 2013 - 2016 / Marzo

@sociacién Nacional de Tiendas de Autoservih

y Departamentales (ANTAD) informé que, en el
tercer mes de 2016, las ventas en comercios
afiliados con mas de un afio de operacion (sin
incluir nuevas tiendas) tuvieron un incremento
nominal anual de 5.8% (5.2% en marzo de 2015).
Descontando la inflacién anual de ese mes (2.60%),
las ventas registraron un alza real anual de 3.12%,
lo que significé un repunte dado que en el mismo
periodo de 2015 se observé una ampliaciéon de
@)%; lo que implicé 15 meses de aumentos

consecutivos. /
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2012 - 2016 / Marzo

émarzo de 2016 el numero de trabajadcg

permanentes y eventuales urbanos (TPEU )
ascendieron a 17 millones 927 mil 582 cotizantes
cifra mayor en 599 mil 501 plazas respecto al mismo
mes del afo previo, equivalente a un crecimiento
anual de 3.46 por ciento (4.53% en mar-15), de los
cuales el 94.2% fueron permanentes y 5.8%
eventuales urbanos.

En el tercer mes del ailo se generaron 47 mil 722
empleos respecto a febrero mostrando un aumento

&0.3 por ciento (0.6% en mar-15). /

M Eventuales Urbanos

Permanentes

Variacién Anual
(miles de cotizantes)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2016 / Marzo

La inflacion anual, medida por la variacién del
INPC, se ubicé por onceavo mes consecutivo por
debajo del objetivo inflacionario (3%) del Banco de
Meéxico (Banxico); ademas, bajoé después de haber
repuntando en febrero de 2016.

En marzo de 2016, los precios tuvieron un
incremento anual de 2.60%, dato inferior al que se
registré un aio atras (3.14%) y al que se observo
en febrero de 2016 (2.87%); no obstante, se ubicé
por arriba del registrado en diciembre de 2015

(2.13%), su minimo histérico.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Abril

-

El 8 de abril de 2016 las Reservas Internacionales
cerraron con un saldo de 177 mil 675.8 millones de
ddlares (mdd), presentaron un aumento de 199.40
mdd (0.11 por ciento) respecto al viernes 1 de abril
(177 mil 476.4 mdd). La variacidon fue resultado del
aumento derivado del cambio en la valuaciéon de
los activos internacionales del Banco Central (225
mdd) y de una baja por la compra de ddlares del
Gobierno Federal a Banxico (26 mdd). Acumulan un

@:imiento de 940 mdd respecto al cierre de ZOD
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México (Banxico) . 1/ Con datos al 8 de abril de 2016.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Abril

(pesos por ddlar)

19.5
/ 3 \ 19.0 A
El 15 de abril el peso se aprecié 0.97 por ciento /)

18.5
respecto al 8 de abril, al pasar de 17.7391 a | 10 l.}n” k’\.4
17.5669 pesos por délar (ppd). Acumula una | ° [V A

17.0
depreciacion de 1.84 por ciento en lo que va de | MW ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

2016. El comportamiento semanal del tipo de | 10

. . .. 15/04/2016
cambio estuvo relacionado, principalmente, con i;; W 17.5669 ppd
los datos positivos de la economia estadounidense | .. [¥

(la cifra adelantada de solicitudes iniciales de | 1.0
desempleo se situé en 253 mil) y una ligera

Quperaci()n en los precios del petréleo. /
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 2/ Con datos al 15 de abril de 2016.

Indices Bursatiles, 2016 / Abril

ABR./2015
JUN./2015
AGO./2015
OCT./2015
DIC./2015
FEB./2016
ABR./2016

/ ) \ Pais indice Variacion porcentual
Al 15 de abril de 2016, el Indice de Precios y Semanal  Acumulada 2016
Cotizaciones (IPC) de México presenté una | Espafia IBEX 2.89 -7.26 @
mejora de 1.51 por ciento respecto a la semana | Argentina Merval 8.08 12.58
previa. Acumula una ganancia de 5.95 por | pgrasil IBovespa 5.70 22.63
ciento en lo que va del ano. El avance estuvo Inglaterra FTSE 100 2.25 1.62
impulsado, principalmente, por el reporte de Japén Nikkei 225 6.49 11.48 ‘
crecimiento econémico de China, el cual se Francia CAC 40 4.46 -3.89 ‘
ubicé en 6.7 por ciento durante el trimestre, Estados Unidos Dow Jones 18 571
cifra dentro del rango objetivo del gobierno de o
México IPC 1.51 5.95

entre 6.5y 7 por ciento.
K vie / Alemania DAX-30 4.46 -644 ¥

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo 2015 - 2016 / Abril

|ddlares por barril|
115 J—

/ \ 105

| G —_
El precio promedio ponderado de la Mezcla B p—
Mexicana de Exportacién se ubicé en 32.24 5 [
ddlares por barril (dpb) al 15 de abril, cifra
mayor en 1.11 dpb (+3.6%) respecto al

cierre del dia 8 del mismo mes.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2010 - 2015

-

En 2015, la cuenta corriente de la balanza de pagos
registré un déficit de 32 mil 381 mdd, equivalente

a 2.8 por ciento del PIB. Ello como resultado del s
mayor desequilibrio de la balanza comercial 10
1.1
14
-19
-24

petrolera, la desaceleracion de las exportaciones

no petroleras, entre otros factores.

La cuenta financiera tuvo un superavit de 24 mil
771 mmd debido a la mayor inversion directa y de

cartera que se percibio.

o

\ (porcentaje del PIB)

2010 2011 2012 2013 2014 2015

%

-2.0

-2.5

-3.0

/ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Marzo

El sector privado ajusté a la baja su
expectativa sobre el nivel del
crecimiento econdémico nacional; asi,
espera un incremento de 2.40% en
2016 (2.45% antes), ubicandose debajo
del intervalo (2.6-3.6%) estimado por
la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP).

Asimismo lo hizo para su prevision de
2017 al situarla en 2.92% (2.98% un
mes antes), cifra dentro del intervalo
anunciado por la SHCP (2.6-3.6%).

La expectativa inflacionaria tuvo
resultados mixtos; para 2016 fue de
3.30%, nivel inferior al del mes pasado
(3.34%); asi, prevé se situe por arriba
del objetivo inflacionario (3.0%) pero
dentro del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%). Para 2017, se espera sea de
3.41%, por arriba de lo que anticipaban
el mes pasado (3.38%).

Encuesta de:’

SHCP!
Concepto Febrero 2016 _Marzo 2016
2016
Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-3.6 245 2.40
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.34 3.30
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.0
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.5 17.89 17.66
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 4.05 4.12
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 655 653
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.21 4.25
Cuenta Corriente (millones de délares) -33,067.8 -32,617 -32,900
Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.04 -3.09
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 2.19 2.15
2017

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-3.6 2.98 2.92
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.38 3.41
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 17.2
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.0 17.43 17.30
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.3 4.72 4.81
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 708 703
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.10 4.10
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -34,429.8 -33,520 -33,244
Balance fiscal’ (% del PIB) -2.5 -2.76 -2.78
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.35 2.31

1/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2016.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: febrero y marzo de 2016;
Banxico.

3/ Balance tradicional con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccién Industrial, 2013 - 2016 / Marzo

éproduccién industrial de Estados Unidch

descendié 0.6% en marzo, por segundo mes
consecutivo. Esto se explica por la sustancial
caida de la mineria (2.9%) y el suministro de
energia (1.2%); en tanto que las manufacturas
descendieron 0.3%.

Con ello, para el primer trimestre reportan tasas
negativas anuales de 2.2%, la mineria de 12.9 y
la energia eléctrica y otros suministros 7.7%.

(Var. % anual, cifras desestacionalizadas, base 2012=100)
——var %anual

=== var % mensual

mar.-13
jun.-13
sep.-13
dic.-13
mar.-14
jun.-14
sep.-14
dic.-14
mar.-15
jun.-15
sep.-15
dic.-15
mar.-16

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2010 - 2016 / Marzo

En marzo de 2016, la tasa de desempleo
aumenté a 5.0 por ciento, dato superior al
esperado por los analistas de 4.9.

La generaciéon de empleos en el tercer mes fue
de 215 mil plazas situandose por arriba de lo
esperado por los analistas que esperaban 205
mil nuevas plazas. Los resultados de empleo en
Estados Unidos dan sefial de un mercado

@oral sano.

/

(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Abril

69 de abril, la cifra adelantada de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo se situé en
253 mil, con un descenso de 13 mil respecto a
la semana anterior (cifra revisada a la bajaen 1
mil).

El monto de solicitudes registrado fue menor al
pronosticado por especialistas que esperaban
270 mil peticiones, sefial de un mercado
laboral que sigue fortaleciéndose pese al
Qderado crecimiento econémico.

/
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340

al 9 de abril
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320
310 AA\
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260 —4 per. media movil (solicitudes)

250

2014-01-09
2014-02-09
2014-03-09
2014-04-09
2014-05-09
2014-06-09
2014-07-09
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2016-01-09
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2016-04-09

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econdmica Mensual

Miercoles Viernes
Abril 2016
18 19 20 21 22
) ) EEUU: Solicitudes Iniciales | . . ) )
Reservas Internacionales Indicadores del Sector Indice Nacional de Precios

de Desempleo

(Banxico) Manufacturero (INEGI) (Departamento de Trabajo) al Consumidor (INEGI)
Estados Unidos: Indicadores
Lideres
(Conference Board)
25 26 27 28 29
) . . ., EEUU: Solicitudes Iniciales Estimacion Oportuna del
Indicadores de Empresas Reservas Internacionales | Indicadores de Ocupaciony

Comerciales (INEGI) (Banxico) Empleo (INEGI) de Desempleo Producto Interno Bruto
(Departamento de Trabajo) INEGI

EEUU: Venta de casas Balanza Comercial ) » EEUU: PIB

eSS, @ ars e -cifras oportunas- Anuncio Reunién FOMC (BEA)

(INEGI-BANXICO)
Indicador Global de la
Actividad Econémica

(INEGI)
Reunién FOMC

Mayo 2016

2 3 4 5 6
Remesas Familiares Inversion Fija Bruta Anuncio de Politica Confianza del Consumidor
(Banxico) (INEGI) Monetaria (Banxico) (INEGI)
Expectativas de los ) ) ) Indicador Mensual del
. . Reservas Internacionales Sistema de Indicadores .
Especialistas en Economia ) L Consumo Privado en el
(Banxico) Ciclicos (INEGI)

del Sector Privado (Banxico) Mercado Interior (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

9 10 11 12 13
.o ) ) Balanza Comercial . ) Encuesta Nacional de
Indice Nacional de Precios . . Actividad Industrial L.
-cifras revisadas- Ocupacion y Empleo

al Consumidor (INEGI) (INEGI)

(INEGI-BANXICO) (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de
Autoservicioy
Departamentales (ANTAD)

16 17 18 19 20
Indicadores de

.. Reservas Internacionales Indicadores del Sector Producto Interno Bruto
Establecimientos con )
Programa IMMEX (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI) (INEGI)
Minuta sobre la Reunion de Indicador Global de la
la Decision de Politica Actividad Econémica
Monetaria (Banxico) (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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