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1. Resumen Semanal En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:
_ » o Indicador Anterior Reciente Variacién
2. Situacion Economica Sector Manufacturero 3.4% anual 2.6% anual -0.8 puntos
en México. gpe.rsonal ?cupado) Feb-15 Feb-16 porcentuales
Indice Nacional de 3.03% anual | 2.60% anual -0.43
o Actividad Econdmica Precios al Consumidor 1ra. quinc. 1ra. quinc. puntos
Abr-15 Abr-16 porcentuales
0 Mercado Laboral Reservas 177,675.8 177,664.6 11.2
o Inflacién Internacionales, mdd mdd mdd
Millones de ddlares 8-Abr-16 15-Abr-16 (-0.01%)
o Sector Financiero vy [] (mdd)
Monetario Tipo de Cam’bio, 17.5669 17.4359 -0.1310
Pesos por ddlar (ppd) ppd ppd ppd
o Mercado Petrolero 15-Abr-16 22-Abr-16 (-0.75%)
indice de Precios y 45,536.52 45,613.21 76.69
0 Sector Externo, Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
0 Expectativas 15-Abr-16 22-Abr-16 (+0.17%)
o Precio de la Mezcla 32.24 34.49 2.25
Economicas Mexicana de dpb dpb dpb
3 p E ;. Exportacion, 15-Abr-16 22-Abr-16 (+6.98%)
anorama Economico Délares por barril (dpb)
Internacional. EEUU: Indicador -0.1% 0.2% +0.3 puntos
Adelantado mensual mensual porcentuales
4.Agenda  Econdmica Feb-16 Mar-16
EEUU: Solicitudes 253 247 -6 mil
Mensual Iniciales del Seguro de mil mil Solicitudes
/ Desempleo 9-Abr-16 16-Abr-16 (-2.37%)
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Situacion Econdmica en México

Produccién Industrial, 2014 — 2016 / Febrero

ﬁ febrero, la actividad total retrocedid OQ

después del avance de 0.74% en enero. A su interior,
la generacién de electricidad, suministro de gas y
agua aumenté 1.2% vy las manufacturas 0.5%,
incrementos que no alcanzaron a compensar la caida
de 2.5% en la construccién y de 0.2% en la mineria.

En comparaciéon anual, la actividad industrial total
crecié 0.79%, cuando hace un aiio lo hizo en 1.90%.
Por sector de actividad, la construcciéon avanzé 4.0%,
la produccion de energia eléctrica, gas y agua 3.6%,
las manufacturas 1.8%. En contraste, la mineria

@stré una caida de 5.0% anual.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2015 - 2016 / Febrero

un ritmo menor que en el mismo mes del aifo
anterior. El personal ocupado, las horas trabajadas y
las remuneraciones medias reales crecieron 2.6%,
2.5% y 0.4% anual, respectivamente.

La capacidad de planta utilizada en el sector aumenté
1.0% anual, aunque por rama de actividad se observan
@ultados desiguales.

ésector manufacturero del pais avanzé en febrerts

J

(variacion porcentual anual,

cifras desestacionalizadas)
34
28 Ofeb-15  mfeb-16
26 : 25
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04
Personal Ocupado Horas Trabajadas Remuneraciones medias reales

por persona ocupada
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD, 2013 - 2016 / Marzo

@sociacién Nacional de Tiendas de Autoservih

y Departamentales (ANTAD) informdé que, en el
tercer mes de 2016, las ventas en comercios
afiliados con mdas de un afio de operacién (sin
incluir nuevas tiendas) tuvieron un incremento
nominal anual de 5.8% (5.2% en marzo de 2015).
Descontando la inflacidn anual de ese mes (2.60%),
las ventas registraron un alza real anual de 3.12%,
lo que significé un repunte dado que en el mismo
periodo de 2015 se observé una ampliacion de

@)%; lo que implicé 15 meses de aumentos

consecutivos. /
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2012 - 2016 / Marzo

. Permanentes M Eventuales Urbanos
En marzo de 2016 el numero de trabajadores \ .. Variacién Anual

permanentes y eventuales urbanos (TPEU) {miles de cotizantes) I|
ascendieron a 17 millones 927 mil 582 cotizantes | _ ||II""| I |II |III ||"|
I il |

cifra mayor en 599 mil 501 plazas respecto al mismo
mes del afo previo, equivalente a un crecimiento
anual de 3.46 por ciento (4.53% en mar-15), de los
cuales el 94.2% fueron permanentes y 5.8% | * g 8 285 38

400

8 | 1HEE
eventuales urbanos. " | FEEag ili
En el tercer mes del ailo se generaron 47 mil 722
empleos respecto a febrero mostrando un aumento .

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2015 - 2016 / 1ra. quincena de Abril

En la primera quincena de abril de 2016, la inflacién {variacién porcentual anual)
general anual se ubicé en 2.60%; cifra superior a la de
la quincena inmediata anterior (2.49%), pero inferior | 3-/1
a la del mismo periodo del aio pasado (3.03%). Asi, la

inflacion quincenal anual registré un repunte después ‘ ‘ ” ’ ’ ‘ | I‘ | ‘ ’ ‘ H
de tres baja consecutivas pero se ubicé por debajo del | 2¢/3-77mT | |
objetivo inflacionario (3.0%); ademds, se mantuvo
dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%), g;;gg TR EEEE g o
. 7 . MmN N MM NN NN ~N o~ ~N o~ ~ ~N
establecidos por el Banco de México.
. . N MV Y Y YYY Y YV YV 888 s
Los precios en general tuvieron un decremento 2 8 5 5 > 5 0 2§ » 2 w o8 = =
£ 2P 282532288280 & ¢ s 2
quincenal de 0.34%, mientras que un afo atras g99g9g9ag¢g 9999 g99gdagg
@Ian bajado 0'45%' L General = Objetivo === Intervalo de variabilidad (2 - 4%)
1/Base: i {Q) de didi de 2010 = 100.

Fuente: Elaborado porel CEFPcon datos del INEGI.

Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Abril

(millones de ddlares)
195,000

El 15 de abril las Reservas Internacionales cerraron |90000
con un saldo de 177 mil 664.6 millones de ddlares |1ss00
(mdd), presentaron un baja de 11 mdd (-0.006 por |180,000

77,6646
ciento) respecto al 8 de abril (177 mil 675.8 mdd). 7>

L. 170,000
La variacion fue resultado de un aumento de 4 165,000

mdd derivado del cambio en la valuacién de los |160000
activos internacionales del Banco Central y una (155,00
baja de 15 mdd por la compra de ddlares del |150000
Gobierno Federal a Banxico. Acumulan un

crecimiento de 929 mdd respecto al cierre de 2015. ; ; : 3
<
\ / Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México (Banxico) . 1/ Con datos al 15 de abril de 2016.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Abril

{22 de abril el peso se aprecié 0.75 por ciento 1:;

respecto al 15 de abril, al pasar de 17.5669 a 17.4359
pesos por doélar (ppd). El comportamiento estuvo
relacionado con la publicacion de datos sobre
empleo en Estados Unidos, los cuales mandan la
sefial de una continua fortaleza en el mercado
laboral estadounidense, lo que aumenta la
probabilidad de un alza en las tasas de interés por
parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos.
Analistas econdmicos encuestados por Banamex

revisaron su expectativa del tipo de cambio para el

@:Iel periodo de 2016 de 17.80 a 17.90 ppd. /

mzz de abril de 2016, el indice de Precioh

Cotizaciones (IPC) de México presentdé un alza de
0.17 por ciento respecto a la semana previa.
Acumula una ganancia de 6.13 por ciento en lo que
va del aiflo. La mejora estuvo relacionada,
principalmente, con el progreso en los precios del
petrdleo y los datos econédmicos internacionales. El
27 de abril se publicara el Anuncio de Politica
Monetaria de Estados Unidos por parte del Comité

Federal de Mercado Abierto (FOMC por sus siglas

@nglés). /
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 2/ Con datos al 22 de abril de 2016.

Indices Bursatiles, 2016 / Abril

Variacién porcentual

Pais indice

Semanal  Acumulada 2016
Espafia IBEX 431 326 §
Argentina Merval 5.34 18.59
Brasil IBovespa -0.40 2.14
Inglaterra FTSE 100 -0.53 ‘ 1.09
Japén Nikkei 225 4.30 768 ¥
Francia CAC40 1.66 230 $
Estados Unidos Dow Jones 0.60 3.32
México IPC 0.17 6.13
Alemania DAX-30 3.20 34 ¥

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo 2015 - 2016 / Abril
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Mezcla Mexicana

e Precio Fiscal Estimado

El precio promedio ponderado de la
Mezcla Mexicana de Exportaciéon se | ™
ubicé en 34.49 délares por barril (dpb) | < |\
al 22 de abril, cifra mayor en 2.25 dpb | s
(+6.98%) respecto al cierre del dia 15 | 4
del mismo mes.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2010 - 2015

-

En 2015, la cuenta corriente de la balanza de pagos

0.0
registré un déficit de 32 mil 381 mdd, equivalente ) -
a 2.8 por ciento del PIB. Ello como resultado del s
mayor desequilibrio de la balanza comercial 10

-1.1
14
-1.9
24

petrolera, la desaceleraciéon de las exportaciones

no petroleras, entre otros factores.

La cuenta financiera tuvo un superavit de 24 mil
771 mmd debido a la mayor inversion directa y de

cartera que se percibio.

o

\ (porcentaje del PIB)

2010 2011 2012 2013 2014 2015

-2.0

-2.5

-3.0

/ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Marzo

El sector privado ajusté a la baja su
expectativa sobre el nivel del
crecimiento econdémico nacional; asi,
espera un incremento de 2.40% en
2016 (2.45% antes), ubicandose debajo
del intervalo (2.6-3.6%) estimado por
la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP).

Asimismo lo hizo para su previsién de
2017 al situarla en 2.92% (2.98% un
mes antes), cifra dentro del intervalo
anunciado por la SHCP (2.6-3.6%).

La expectativa inflacionaria tuvo
resultados mixtos; para 2016 fue de
3.30%, nivel inferior al del mes pasado
(3.34%); asi, prevé se situe por arriba
del objetivo inflacionario (3.0%) pero
dentro del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%). Para 2017, se espera sea de
3.41%, por arriba de lo que anticipaban
el mes pasado (3.38%).

Encuesta de:?

SHCP'
Concepto Febrero 2016 Marzo 2016
2016
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-3.6 2.45 2.40
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.34 3.30
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.0
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.5 17.89 17.66
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 4.05 4.12
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 655 653
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.21 4.25
Cuenta Corriente (millones de dolares) -33,067.8 -32,617 -32,900
Balance fiscal’® (% del PIB) -3.0 -3.04 -3.09
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 21 2.19 2.15
2017

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-36 2.98 2.92
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.38 3.41
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 17.2
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.0 17.43 17.30
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.3 4.72 4.81
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 708 703
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.10 4.10
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -34,429.8 -33,520 -33,244
Balance fiscal’ (% del PIB) -2.5 -2.76 -2.78
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.35 231

1/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2016.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: febrero y marzo de 2016;
Banxico.

3/ Balance tradicional con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

CEFP:E —

Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas




3.

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccién Industrial, 2013 - 2016 / Marzo

éproduccién industrial de Estados Unidch

descendié 0.6% en marzo, por segundo mes
consecutivo. Esto se explica por la sustancial
caida de la mineria (2.9%) y el suministro de
energia (1.2%); en tanto que las manufacturas
descendieron 0.3%.

Con ello, para el primer trimestre reportan tasas
negativas anuales de 2.2%, la mineria de 12.9 y
la energia eléctrica y otros suministros 7.7%.

(Var. % anual, cifras desestacionalizadas, base 2012=100)
——var %anual

=== var % mensual
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: Indicadores Compuestos de la Economia, 2014 - 2016 / Marzo

@ perspectivas de crecimiento para la
economia estadounidense, dadas las
condiciones financieras, asi como las mejoras
esperadas en las manufacturas permiten
prever un entorno de crecimiento moderado
en 2016.

Esto se sustenta en el incremento del indicador
adelantado (0.2%) y del rezagado (0.4%);
aunque todavia algunas variables presentan

@ta debilidad.

%

12
1.0
0.8
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0.0

(indices, base 2010=100)

0.2
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0.6

mar.-14
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Abril

416 de abril, la cifra adelantada de solicitudes\

iniciales del seguro de desempleo se situé en
247 mil, con un descenso de 6 mil respecto a la
semana anterior (cifra no revisada).

El monto de solicitudes registrado fue menor al
pronosticado por especialistas que esperaban
263 mil peticiones, seilial de un mercado
laboral que sigue fortaleciéndose pese al

Qderado crecimiento econémico. /
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econdmica Mensual

Martes Miercoles Jueves Viernes
Abril 2016
25 26 27 28 29
EEUU: Solicitudes Iniciales Estimacion Oportuna del
Indicadores de Empresas Reservas Internacionales | Indicadores de Ocupaciény ety ” ! : St
Comerciales (INEGI) (Banxico) Empleo (INEGI) de Desempleo Producto Interno Bruto
P (Departamento de Trabajo) INEGI
EEUU: Venta de casas i?::::aoc‘::i':a':' Anuncio Reunién FOMC EEUU: PIB
nuevas (U.S. Census Bureau) P (BEA)

(INEGI-BANXICO)
Indicador Global de la
Actividad Econémica

(INEGI)
Reunién FOMC

Mayo 2016

2 3 4 5 6
Remesas Familiares Inversion Fija Bruta Anuncio de Politica Confianza del Consumidor
(Banxico) (INEGI) Monetaria (Banxico) (INEGI)
Expectativas de los ) ) ) Indicador Mensual del
. . Reservas Internacionales Sistema de Indicadores )
Especialistas en Economia ) L Consumo Privado en el
(Banxico) Ciclicos (INEGI)

del Sector Privado (Banxico) Mercado Interior (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

9 10 11 12 13
. ) ) Balanza Comercial . ) Encuesta Nacional de
Indice Nacional de Precios cifras revisadas Actividad Industrial Ocupacién v Empleo
al Consumidor (INEGI) (INEGI) I A

(INEGI-BANXICO) (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Ventas de la Asociaciéon
Nacional de Tiendas de
Autoservicioy
Departamentales (ANTAD)

16 17 18 19 20
Indicadores de

.. Reservas Internacionales Indicadores del Sector Producto Interno Bruto
Establecimientos con )
Programa IMMEX (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI) (INEGI)
Minuta sobre la Reunién de Indicador Global de la
la Decision de Politica Actividad Econémica
Monetaria (Banxico) (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

23 24 25 26 27
) ) Balanza Comercial EEUU: Solicitudes Iniciales . »
Indicadores de Empresas Reservas Internacionales . Indicadores de Ocupacion y
Comerciales (INEGI) (Banxico) -cifras oportunas- de Desempleo Empleo (INEGI)
(INEGI-BANXICO) (Departamento de Trabajo) P
Indi .
Estarl‘)?:;?r:?:\i:secon Indice Nacional de Precios Balanza de Pagos EEUU: PIB
al Consumidor (INEGI) (BANXICO) (BEA)
Programa IMMEX (INEGI)
EEUU: Venta de casas Informe Trimestral
nuevas (U.S. Census Bureau) (BANXICO)
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