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INDICADORES ECONOMICOS DE COYUNTURA

1. Resumen del 20 al 24 de junio

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

| indicador _Anterior Reciente Variacion

Oferta y Demanda Global 3.51% 2.46% -1.05
I-Trim-2015 I-Trim-2016 puntos
porcentuales
Indicador Global de la 2.15% 2.99% +0.84
Actividad Econdmica Abr-15 Abr-16 puntos
porcentuales
Indicadores del Sector 3.4% anual 2.3% anual -1.1 puntos
Manufacturero (personal Abril-15 Abril-16 porcentuales
ocupado)
Ingreso de Empresas 4.65% 10.65% +6.00
Comerciales al Menudeo anual anual puntos
Abr-15 Abr-16 porcentuales
indice Nacional de 2.87% anual | 2.55% anual -0.32
Precios al Consumidor lra. quinc. 1ra. quinc. puntos
Jun-15 Jun-16 porcentuales
Reservas Internacionales, 177,371.2 177,291.1 -80.1
Millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
10-Jun-16 17-Jun-16 (-0.05%)
Tipo de Cambio, 18.8527 18.8716 +0.0189
Pesos por ddlar (ppd) ppd ppd ppd
17-Jun-16 24-Jun-16 (+0.10%)
indice de Precios y 45,306.22 44,885.82 -420.40
Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
17-Jun-16 24-Jun-16 (-0.93%)
Precio de la Mezcla 39.28 39.48 +0.20
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
Doélares por barril (dpb) 17-Jun-16 24-Jun-16 (+0.51%)
EU: Indicador adelantado 0.6% -0.2% -0.8 puntos
mensual mensual porcentuales
Abr-16 May-16
EU: Venta de casas 12.5% anual 8.7% anual -3.8 puntos
nuevas May-15 May-16 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 277 259 -18 mil
del Seguro de Desempleo mil mil Solicitudes
11-Jun-16 18-Jun-16 (-6.50%)
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en

Oferta y Demanda Global, 2010 -

@:e oferta y demanda global de bienes y servicich

presenta 25 trimestres de alzas consecutivas; en el
I-Trim-16 tuvo un incremento real anual de 2.46%, cifra
menor a la que registré en el mismo periodo de 2015
(3.51%). En el I-Trim-16, del 2.58% del crecimiento del
PIB, el consumo total contribuyé con 2.18 puntos
porcentuales (pp) de dicha tasa, las exportaciones lo
hicieron con 0.48 pp y la formacion bruta de capital fijo
(inversion) aporté 0.13 pp. Las importaciones tuvieron
una colaboracion negativa de 0.65 pp. Asi, por
componentes, la dindmica econédmica nacional provino,
principalmente, de la demanda interna.
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1/ Debido al m&do de estimacion, al incorporarse nueva informacidnla serie se puede modificar.
P Cifras las a partir del primer i de 2015, proimi a partir del cuarto rimestre de
2015. Afic basc 2008 = 100.

Fuente: Elaborado por o CEFP con datos del INEGI.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) y Componentes, 2014 - 2016 / Abril*

éel cuarto mes de 2016, el IGAE tuvo un incremerh
real anual de 2.99%, lo que implicé 34 meses de alzas
continuas; ademas, dicho dato fue superior al que se
registré un ano atras (2.15%). Los componentes del
IGAE tuvieron movimientos positivos pero mixtos.

Ajustado por estacionalidad, el IGAE se mantuvo en
terreno negativo al pasar de una reduccion de 0.24%
en marzo de 2016 a una disminucion de 1.21% en
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1/5crie original, cifras revisadas a partir de marzo de 2006, prefiminares a partir de abwil de 2016,
Base 2008 = 100,
Fuente: Elabarada per ol CEFP comn daters del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2015 - 2016 / Abril

éabril, los indicadores de empleo en el seb

manufacturero mantuvieron la misma tendencia de
los meses previos, creciendo en menor medida con
relacion al mismo mes del afio anterior.

Por su parte, las remuneraciones reales recuperaron
su poder adquisitivo al aumentar 2.3% en

comparacion con la caida de 0.4% de abril de 2015.

La capacidad de planta utilizada en el sector

Qnenté 0.5% anual. /

(variacion porcentual anual,
cifras desestacionalizadas)

Wabr-15  mabr-16
23

34 32

1.0

-0.4

Remuneraciones medias real
por persona ocupada

Personal Ocupado Horas Trabajadas

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores de Establecimientos bajo el Programa de la Industria Manufacturera, Maquiladora
y de Servicios de Exportacion (IMMEX), 2014 - 2016 / Marzo

Personal ocupada,
Establecimientos var, % anual
/ \ 6,250 7
En marzo, el nimero de establecimientos con 6,200
Programa IMMEX reporté 27 unidades mas que ;
en febrero para un total de 6,134 unidades. e 4

6100
El personal ocupado desaceleré su ritmo de

crecimiento al mostrar una tasa de 4.0% anual, 6050
mientras que las remuneraciones medias reales al
Crsonal contratado aumentaron 2.1%. /

6,000

|

!
>-
|
E
led NUmerg de establecimientos con programa IMMEX

!

>

il

sep-14 [EIZR
mar.-15 BRIZE
Jul-15 EEAFE
sep-15 IEIIZ T
ene.-16 m

jul.-14

mar.-14
rmay.-14
[al= ity

o >
£ =]
c

= Personal ocupado (var. % anual, cifras desestacionalizadas)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI,

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2013 - 2016 / Marzo

Eonsumo privado contintia aumentando y regist}

28 meses de incrementos consecutivos; no obstante,
perdié dinamismo en marzo. El gasto total realizado
por los hogares en bienes y servicios pasé de una
elevacion de 4.10% en marzo de 2015 a un
crecimiento de 3.12% en el mismo mes de 2016.

Por el contrario, bajo cifras ajustadas por

L—Variacién % anual*
==\fariacidn % mensual
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estacionalidad, el consumo en el mercado interior se 1.
dinamiz6 al registrar un alza de 1.75% en el tercer 3 | g
mes de 2016 ya que en el segundo habia bajado 22299933 IIIgooaan
0 $ x2S dZosrsdzos ez
Qgﬁ. / EEE.EEEEEE.EEEEEEE‘&E
1/ Cifras revisadas a partir de ene-13, preliminares a partlr de mar-16. Afio base 2008=100.

2/ Debido 2| métpdo de estimacitn al Incorporarse nueva Infenmacién ka serle se puede modiflcar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI,

Empresas Comerciales al Menudeo, 2015 - 2016 / Abril

(variacidn % anual en abril de los afios que seindican)

(o

\ Almenudeo

os ingresos en las empresas comerciales al 10.65 'ZE::ig
menudeo repuntaron al ir de una ampliacién de 12

4.65% en abril de 2015 a un incremento de 10.65%
en el mismo mes de 2016, con lo que presenté 30
meses de alzas sucesivas. 2.94
En lo que respecta a las remuneraciones por
persona, los cambios fueron positivos al transitar de

Qaumento de 2.94% a un crecimiento de 2.92%. /

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2016 / Mayo

Cmayo de 2016 el numero de trabajador) " variacion Anal

(miles de cotizantes) A

permanentes y eventuales urbanos (TPEU) 700 .
ascendié a 18 millones 081 mil 788 cotizantes o0 i

]
52]

cifra mayor en 650 mil 415 plazas respecto al
mismo mes del afio previo, equivalente a un
crecimiento anual de 3.73% (4.20% en may-
15), de los «cuales el 92.8% fueron 300
permanentes y 7.2% eventuales urbanos.

En el quinto mes del afo se generaron 58 mil
972 empleos respecto a abril mostrando un
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. H Permanentes [ Eventuales Urbanos

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2015 - 2016 / 1ra. quincena de Junio

{wariacién poereentual anual)
En la primera quincena de junio de 2016, la inflacion
general anual se ubicé en 2.55%; cifra inferior alade | 3p

la quincena inmediata anterior (2.66%) y a la del
mismo periodo del aifio pasado (2.87%). Asi, la ‘
inflacion quincenal anual se ubicé por debajo del | ze¢-<--+ .

objetivo inflacionario (3.0%) y dentro del intervalo ‘ ‘

de variabilidad (2.0-4.0%), establecido por el Banco agﬁ;;gﬁg s
7 . . . o i i wd
de México, durante 27 quincenas consecutivas. HogSEanod -
. . . a3 asa 3
Los precios en general tuvieron un incremento ®3 5455 <
. . ~ . [T E - -
quincenal de 0.02%, mientras que un afio atras gdg99g9 o
habian subido 0.13%. L d General e Ohijrlives === Inlervala de wariabilidad (2 -4%)
1fBase: | incena{Q) de didembre de 2010 - 100

Fucnte:Chborado porel COFP con datos del INLGL

Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Junio?

{millanesde délares)

ﬁ 17 de junio de 2016 las Reservas 195,900

Internacionales alcanzaron un saldo de 177 mil 150,000
291.1 millones de délares (mdd), presentaron e
un ajuste negativo de 80.1 mdd (-0.05%) 175,000
respecto al 10 de junio (177 mil 371.2 mdd). La ::ﬁ
variacion fue resultado de la disminucién de 58 160,000
mdd por la compra de ddlares del Gobierno Eﬁ

Federal a Banxico y de 22 mdd derivado
principalmente del cambio en la valuacién de
los activos internacionales del Banco Central.

Acumulan un crecimiento de 555.7 mdd (0.31 : ' 2
. Fuente: Haborada par of CEFF can datas del Banca de México (Banxim) . 1/ Con datos al 17 de junio de 2016,
%) respecto al cierre de 2015. /
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Junio?

/ \ - {pesos por dolar)
El 24 de junio de 2016 el peso presenté un \ 1 h

ajuste semanal de 0.10%, pasé de 18.8527 a | s
18.8716 pesos por ddlar (ppd). Acumula una | 1zp
depreciacidn de 9.41% en lo que va del aiio. Los | 75
movimientos estuvieron relacionados con las | i,
expectativas y resultados del Brexit, por lo que | 45

2

WM oot
durante la semana el peso alcanzé un minimo | ;5. /\/’uf I 18.8716 ppd
de 18.3207 ppd previo al referéndum, después |
. . P n n n n n n n " o "] o w w
de conocerse su salida la moneda se ajusto a s 3 8 § 2 8§ § 8§ 8 8 § 8 %
18.8716 ppd. = “5.- 3 z E %.- 3 E E 2 = E 5
= = 2 “ =} 2 = w w ; : = =

Fuente: Haborado por el CEFP con datos ded Banco de México . 2/ Con datos al 24 de juniode 2016,

indices Bursatiles, 2016 / Junio

Pais indice Variacién porcentual
Semanal  Acumulada 2016

Al 24 de junio de 2016, el indice de Precios}
Cotizaciones (IPC) de México presenté un ajuste

de -0.93% respecto a la semana previa. Acumula Espafia IBEX 687 ¥ -1840 &
una ganancia anual de 4.44%. El Argentina Merval 6.51 18.67
comportamiento de los principales indices Brasil IBovespa 1.15 15.58
bursatiles estuvo rf-:lacionado con los resultados Inglaterra FTSE 100 1.95 -1.66 ‘
a favor del B’re:mt, ever.1to ante el cgal !os Japén Nikkei 225 415 ‘ 2144 ‘
mercados bursatiles reaccionaron con episodios )
de volatilidad, afectados por una mayor Francia CAC40 -2.08 . 1220 .
aversién al riesgo. Se espera que los mercados Estados Unidos  Dow Jones -1.55 . -0.14 .
internacionales contindien con un importante México IPC -0.93 ‘ 4.44
grado de volatilidad e incertidumbre en los Alemania DAX-30 -0.77 ‘ -11.04 ‘
Q"’Ximos dias. / Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>. 1/ Con informacion al 24

de junio de 2016.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2014 - 2016 / Junio

125

(dolares por barril)
115

05 wn
/ \ 95 | i Mezcla Meicana

El precio promedio ponderado de la 8 T
Mezcla Mexicana de Exportacion se [
ubicé en 39.48 ddlares por barril (dpb) s
al 24 de junio de 2016, cifra mayor en
0.20 dpb (+0.51%) respecto al cierre
del dia 17 del mismo mes. .

9

4841
4764

55

45
3048

35

,la i i e o, PEMEX, REUTERS.
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Remesas Familiares, 2014 - 2016 / Abril

/ . . . \ (millones de ddlares y var. % anual)
En abril, las remesas familiares registraron 2,500 25
. . P 2,173.4
un total de 2 mil 173.4 millones de ddlares 3,006.1
. 2,000 20
(mdd), incremento de 8.3% respecto al
mismo mes del afio anterior. En el mes se g 1500 15
contabilizaron 7 mil 396.9 operaciones, cifra g
- 1,000 83 10%
mayor en 9.7% anual. g
La remesa promedio fue de 294 ddlares, g 500 5
monto inferior, en términos nominales, en T 0
1.3% respecto a la registrada un afio atras M
QSdélares). / " sszssssszassesnnnnnassegy
Remesas Familiares ~ ===var. % anual

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Mayo

El sector privado ajusté al alza por
segunda vez su expectativa sobre el
crecimiento econdmico nacional; asi,
espera un incremento de 2.44% en
2016 (2.41% antes), ubicandose dentro
del intervalo (2.2-3.2%) estimado por
la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP).

Por el contrario, redujo su prevision
para 2017 al situarla en 2.84% (2.86%
un mes antes), cifra adentro del
intervalo anunciado por la SHCP (2.6-
3.6%).

La expectativa inflacionaria se ajusto a
la baja para 2016 y se espera sea de
3.11%, nivel inferior al del mes pasado
(3.19%); aun asi, prevé se sitlie por
arriba del objetivo inflacionario (3.0%)
pero dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2017, se
espera sea de 3.35%, igual que el mes
pasado, pero superior a lo que se
estima para 2016.

Encuesta de:?

SHCP
Concepto Abril 2016 Mayo 2016
2016
Crecimiento (var. % anual del PIB) 22-32 241 2.44
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.19 3.11
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.0
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.5 17.61 17.92
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 414 421
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 650 650
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.19 4.16
Cuenta Corriente (millones de dolares) -33,067.8 -32,718 -32,480
Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.03 -3.04
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 2.04 1.93
2017

Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-36 2.86 2.84
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.35 3.35
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 17.2
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.0 17.20 17.49
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 478 4.87
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 701 704
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4,05 4,07
Cuenta Corriente (millones de dolares) -34,429.8 -32,407 -32,520
Balance fiscal® (% del PIB) -2.5 -2.65 -2.69
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.27 222

1/ SHCP, Evolucion econémica reciente y actualizacion del prondstico del PIB, Boletin de Prensa No. 070/2016; y
Documento Relativo al Art. 42 de |a LFPRH, 2016.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril y mayo de 2016;
Banxico.

3/ Con inversion de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores Compuestos de la Economia, 2016 / Mayo
Variacién % mensual, base 2010 = 100

0.7

En mayo, el indicador adelantado cayoé 0.2%,\
retrocediendo después del avance de 0.6% del
mes anterior.

0.6
0.5
0.4

03
Las perspectivas para la  economia

estadounidense apuntan hacia un lento
crecimiento en el corto plazo. Los riesgos para
una baja se centran en la volatilidad de los
mercados financieros y un menor desempeiio

del mercado laboral. 02
—A— Adelantado =X = Coincidente ~ ==® --Rezagado mayo

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

Estados Unidos: Venta de Casas Nuevas, 2013 - 2016 / Mayo

Miles unidades (Miles de unidades y tasa anual de crecimiento) %
/ \ 700 350
En mayo, las ventas de casas nuevas en 300

60 4 A 551
Estados Unidos descendieron a 551 mil /
unidades (cifras desestacionalizadas), lo que
signific6 un descenso de 6.0% respecto al
mes previo. A tasa anual aumentaron 8.7%;
dato inferior al 12.5% del afio pasado.

0.2

0.1

0.0

-0.1

De acuerdo con los analistas del sector
inmobiliario, se mantienen condiciones

favorables para el sector pese a esta baja.
— unidades ===var. % anual
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Census Bureau.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Junio
345 Milesde solicitudes

/ \ al 18 de junio
259
Al 18 de junio, la cifra adelantada de 325

solicitudes iniciales del seguro de desempleo
se situd en 259 mil, con una disminucion de 305 A\ A
18 mil (-6.5%) respecto a la semana anterior A /A

L
(cifra no revisada). 285 W"\YW
El monto de solicitudes observado se situé 265 |
. s ae T —solicitudes
por abajo del prondstico de especialistas que
esperaban 270 mil; asi, la tendencia se —4 per. media mévil (solicitudes)

may.-13
ago.-13
nov.-13
feb.-14
may.-14
ago.-14
nov.-14
feb.-15
may.-15
ago.-15
nov.-15
feb.-16
may.-16

245

O A MO A NNNONST OO ATODAMmILWONON O 0 —H0

mantiene consistente con condiciones SRR R AR PR R FF E-R Xt
HAANNOTOLDONNDO A NAdNNITWONONMO TANANMT NO

saludables en el mercado laboral. 55383886855 08888355830085383388
S S S S ST ST NDWNWNNWNMWNMNWNMWNMNWNO OO0 0o

o e T e e e, e e, e, e, e, e, e, e, e, O e e, O, e, A e, O B

OO0 0000000000000 00000O0O00 0 00
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econédmica Mensual

Miercoles
Junio 2016

Jueves

Viernes

27

28

29

30

1 de Julio

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-BANXICO)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicadores de Ocupaciony
Empleo (INEGI)

Finanzas Publicas
(SHCP)

Remesas Familiares
(Banxico)

EEUU: PIB (BEA)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado (Banxico)

Julio 2016

EEEUU: Indicadores
Manufactureros (ISM)

4 5 6 7 8
Produccion o Ventas de Reservas Internacionales indice Nacional de Precios | Confianza del Consumidor
Automoviles (AMIA) (Banxico) al Consumidor (INEGI) (INEGI)
Indicador Mensual del EEUU: Solicitudes Iniciales
Consumo Privado en el de Desempleo
Mercado Interior (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Inversion Fija Bruta
(INEGI)
11 12 13 14 15
Balanza Comercial . Minuta sobre la Reunién de Indicadores de
) . Reservas Internacionales .. . .
-cifras revisadas- (Banxico) la Decisién de Politica Establecimientos con
(INEGI-BANXICO) Monetaria (Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
Ventas de la Asociacién EEUU: Solicitudes Iniciales
Nacional de Tiendas de Actividad Industrial de Desempleo EEUU: Produccién Industrial
Autoservicio y (INEGI) (Departamento de Trabajo) (FED)
Departamentales (ANTAD)
18 19 20 21 22
Reservas Internacionales indice Nacional de Precios
(Banxico) al Consumidor (INEGI)
Indicadores del Sector EEUU: Solicitudes Iniciales
Manufacturero (INEGI) de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
25 26 27 28 29

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicadores de Ocupaciony
Empleo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto
INEGI

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-BANXICO)

EEUU: Reunién FOMC

Finanzas Publicas
(SHCP)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

EEUU: Venta de casas
nuevas (U.S. Census Bureau)

EEUU: Reunién FOMC
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