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1. Resumen del 4 al 8 de julio
En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

Indicador Anterior Reciente Variación
Producción de
Automóviles (AMIA)

6.7% anual
Jun-15

4.1% anual
Jun-16

-2.6 puntos
porcentuales

Inversión Fija Bruta 5.77% anual
Abr-15

1.64% anual
Abr-16

-4.13 puntos
porcentuales

Consumo Privado en el
Mercado Interior

2.05% anual
Abr-15

3.12% anual
Abr-16

+1.07 puntos
porcentuales

Confianza del
Consumidor

4.14% anual
Jun-15

-1.34% anual
Jun-16

-5.48 puntos
porcentuales

Índice Nacional de
Precios al Consumidor
(INPC)

2.87%
anual

Jun-15

2.54%
anual

Jun-16

-0.33
puntos

porcentuales
Reservas Internacionales,
Millones de dólares
(mdd)

177,334.9
mdd

24-Jun-16

177,578.6
mdd

01-Jul-16

+243.7
mdd

(+0.13%)
Base Monetaria
Millones de pesos
(mdp)

1'225,468.8
mdp

24-Jun-16

1'240,727.5
mdd

08-Jul-16

+15,258.7
mdp

(+1.24%)
CETES 28 días 3.86%

28-Jun-16
4.23%

05-Jul-16
+0.37 puntos
porcentuales

Tipo de Cambio,
Pesos por dólar (ppd)

18.31
ppd

01-Jul-16

18.60
ppd

08-Jul-16

+0.29
ppd

(+1.58%)
Índice de Precios y
Cotizaciones (IPC)

46,213.27
puntos

01-Jul-16

45,744.29
puntos

08-Jul-16

-468.98
puntos

(-1.01%)
Precio de la Mezcla
Mexicana de Exportación,
Dólares por barril (dpb)

42.03
dpb

01-Jul-16

39.05
dpb

08-Jul-16

-2.98
dpb

(-7.09%)
Trabajadores
Permanentes y
Eventuales del IMSS

17'539,399
trabajadores

Jun-15

18'186,805
trabajadores

Jun-16

+647,406
plazas

(+3.69%)
EEUU: Tasa de
Desempleo

5.3%
Jun-15

4.9%
Jun-16

-0.4 puntos
porcentuales

EEUU: Solicitudes
Iniciales del Seguro de
Desempleo

270
mil

25-Jun-16

254
mil

02-Jul-16

-16 mil
solicitudes
(-5.93%)
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2. Situación Económica en México
Actividad Económica

Producción, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2015 – 2016 / Junio

Inversión Fija Bruta, 2014 - 2016 / Abril

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2014 - 2016 / Abril

En junio, la producción automotriz se recuperó al
crecer 4.1% anual, después de cuatro meses
consecutivos con caídas, aunque su crecimiento
fue menor al del año anterior (6.7% anual). Las
exportaciones aumentaron 1.8%, debido a una
mejora en la demanda de Estados Unidos.
Las ventas internas crecieron 25.9% al
comercializarse 134 mil 536 unidades. En cifras
acumuladas al primer semestre del año, se
vendieron 721 mil 856 vehículos, 18.4% más que
en el mismo periodo de 2015.

En el cuarto mes de 2016, la inversión fija bruta tuvo
un incremento real anual de 1.64%, cifra inferior a la
que registró en el mismo mes de 2015 (5.77%); dicho
resultado fue producto de la evolución heterogénea
de sus principales componentes.

Bajo cifras desestacionalizadas, la inversión se
deterioró al pasar de un alza mensual de 0.15% en
marzo de 2016 a un descenso de 1.60% en abril ante el
detrimento de los elementos que la componen.

El consumo privado continúa aumentando y registró
29 meses de incrementos consecutivos; además se
dinamizó en abril. El gasto total realizado por los
hogares en bienes y servicios pasó de una elevación
de 2.05% en el cuarto mes de 2015 a un crecimiento
de 3.12% en el mismo mes de 2016.
Por el contrario, bajo cifras ajustadas por
estacionalidad, el consumo en el mercado interior se
deterioró al registrar una reducción de 2.21% en el
abril de 2016 ya que en el tercero había subido 1.58%.
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Índice de Confianza del Consumidor, 2013 - 2016 / Junio

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2016 / Junio

Inflación
Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2016 / Junio
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Variación de Trabajadores Asegurados al IMSS
2012-2016/abril

Variación Anual
(miles de cotizantes)

Permanentes Eventuales UrbanosFuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

La inflación anual, medida por la variación del INPC,
se ubicó por catorceavo mes consecutivo por debajo
del objetivo inflacionario (3%) del Banco de México
(Banxico); aunque en los últimos meses ha
presentado cierta variabilidad en torno al intervalo
2.0-3.0%.
En junio de 2016, los precios tuvieron un incremento
anual de 2.54%, dato inferior al que se registró un
año atrás (2.87%) y al observado en mayo de 2016
(2.60%), pero superior al registrado en diciembre de
2015 (2.13%), su mínimo histórico.

En junio de 2016 el número de trabajadores
permanentes y eventuales urbanos (TPEU)
ascendió a 18 millones 186 mil 805 cotizantes
cifra mayor en 647 mil 406 plazas respecto al
mismo mes del año previo, equivalente a un
crecimiento anual de 3.69 por ciento (4.37% en
jun-15), de los cuales el 94.9% fueron
permanentes y 5.1% eventuales urbanos.
En el sexto mes del año se generaron 105 mil
017 empleos respecto a mayo mostrando un
aumento de 0.58 por ciento (0.62% en jun-15).

Baja la confianza del consumidor por quinto mes
consecutivo. El Índice de Confianza del Consumidor
(ICC) registró una reducción anual de 1.34% en el sexto
mes de 2016, cifra que contrasta con el alza que tuvo en
el mismo periodo de 2015 (4.14%).
Tres de sus componentes se deterioraron; aunque
destaca que, el que evalúa las posibilidades de los
integrantes del hogar para efectuar compras de bienes
durables, comparadas con las de hace un año, tuvo una
alza anual de 5.43% en junio de 2016 (15.92% en el
quinto mes de 2015).
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Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Julio

Base Monetaria, 2014 - 2016 / Julio

Tasas de Rendimientos de Cetes, 2014 - 2016 / Julio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México. 1/ Con datos al 1 de julio de 2016.

(millones de pesos)

Al 1 de julio de 2016 las Reservas Internacionales
alcanzaron un saldo de 177 mil 578.6 millones de
dólares (mdd), presentaron un alza de 243.70 mdd
(0.48%) respecto al 24 de junio (177 mil 291.1
mdd). La variación  fue resultado de la disminución
de 6 mdd por la compra de dólares del Gobierno
Federal a Banxico y un aumento de 250 mdd
derivado principalmente del cambio en la
valuación de los activos internacionales del Banco
Central. Acumulan un crecimiento de 843.20 mdd
(0.48%) respecto al cierre de 2015.

Al 5 de julio de 2016, las tasas de
rendimientos de Cetes presentaron resultados
al alza en todos sus plazos. De manera
específica, las tasas de rendimientos de los
Cetes a 28, 91 y 175 días aumentaron 37, 21 y
25 puntos base (pb) respecto a la subasta de la
semana pasada, ubicándose en 4.23, 4.40 y
4.58%, respectivamente. Cabe señalar que la
tasa de interés nominal de los Bonos a 20 años
presentó una baja semanal de 39 pb
alcanzando 6.41%.

Al 1 de julio, la base monetaria  presentó un
saldo de 1 billón 240 mil 727.5 millones de
pesos (mdp), aumentó 15 mil 258.7 mdp
(1.24%) respecto a la semana previa (1 billón
225 mil 468.8 mdp), lo que significó una
variación anual de 16.7%. En lo que va de 2016
la base monetaria disminuyó 957.9 mdp. De
acuerdo con el Banco de México, este
comportamiento es congruente con el patrón
estacional de demanda por base monetaria.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Julio

Índices Bursátiles, 2016 / Julio

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportación de Petróleo, 2014 - 2016 / Julio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 1/ Con datos al 8 de junio de 2016.

(pesos por dólar)

08/07/2016
18.5991 ppd

País Índice
Semanal Acumulada 2016

España IBEX -1.00 -14.23
Argentina Merval -2.79 25.19
Brasil IBovespa 1.74 22.59
Inglaterra FTSE 100 0.19 5.58
Japón Nikkei 225 -3.67 -20.63
Francia CAC 40 -1.95 -10.40
Estados Unidos Dow Jones 1.08 4.12
México IPC -1.01 6.44
Alemania DAX-30 -1.50 -10.36

Variación porcentual

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>. 1/ Con información al 8
de julio  de 2016.
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(dólares por barril)
BRENT

WTI

Mezcla Mexicana

Precio Fiscal Estimado
85.00 dpb

79.00 dpb
LIF

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex,  la Secretaría de Energía, Secretaría de Economía, PEMEX, REUTERS.

50.00 dpb
LIF

39.05

45.41

46.76

Al 8 de julio de 2016 el peso presentó una
variación semanal de 1.58% al pasar de
18.3090 a 18.5991 pesos por dólar (ppd).
Destaca la última jornada semanal en la que
el peso registró una ligera recuperación
relacionada, principalmente, con la
publicación de datos sobre empleo en Estados
Unidos, en los que se reportó un aumento de
287 mil puestos de trabajos,  127 mil por
encima de lo esperado por el mercado. En lo
que va del año, el peso acumula una
depreciación de 7.83%.

Al 8 de julio de 2016, el Índice de Precios y
Cotizaciones (IPC) de México presentó una
variación de -1.01% respecto a la semana previa.
Acumula una ganancia anual de 6.44%. El
comportamiento de los principales índices
bursátiles estuvo relacionado, principalmente,
con la cautela por parte de los inversionistas ante
el proceso del Brexit y el desarrollo de la
economía en el mundo.

El precio promedio ponderado de la
Mezcla Mexicana de Exportación se
ubicó en 39.05 dólares por barril
(dpb) al 8 de julio, cifra menor en
2.98 dpb (-7.1%) respecto al cierre
del día 1 de julio del mismo año.



Centro de Estudios de las Finanzas Públicas
Indicadores Económicos de Coyuntura

Sector Externo
Balanza Comercial, 2015 - 2016 / Mayo

Expectativas Económicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado, 2016 / Junio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

(millones de dólares)

Saldo Exportaciones Importaciones Exportaciones Petroleras

Mayo 2016 Junio 2016

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 - 3.2 2.44 2.36
Inflación (var. % INPC) 3.0 3.11 3.10
Tipo de cambio (pesos por dólar, promedio) 18.0 --- ---
Tipo de cambio (pesos por dólar, fin de periodo) 17.5 17.92 18.31
Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 4.3 4.21 4.18
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 650 651
Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) --- 4.16 4.08
Cuenta Corriente (millones de dólares) -33,067.8 -32,480 -32,064
Balance fiscal3 (% del PIB) -3.0 -3.04 -2.90
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.93 1.99

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 - 3.6 2.84 2.71
Inflación (var. % INPC) 3.0 3.35 3.39
Tipo de cambio (pesos por dólar, promedio) 17.2 --- ---
Tipo de cambio (pesos por dólar, fin de periodo) 17.0 17.49 17.95
Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 5.3 4.87 4.87
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 704 670
Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) --- 4.07 4.04
Cuenta Corriente (millones de dólares) -34,429.8 -32,520 -33,080
Balance fiscal3 (% del PIB) -2.5 -2.69 -2.58
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.22 2.22
1/ SHCP, Evolución económica reciente y actualización del pronóstico del PIB , Boletín de Prensa No. 070/2016; y
Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2016.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: mayo y junio de 2016;
Banxico.
3/ Con inversión de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit económico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

2017

Concepto SHCP1 Encuesta de:2

2016

El sector privado ajustó a la baja su
expectativa sobre el crecimiento
económico nacional; así, espera un
incremento de 2.36% en 2016 (2.44%
antes), ubicándose dentro del intervalo
(2.2-3.2%) estimado por la Secretaría
de Hacienda y Crédito Público (SHCP)
pero por debajo de lo observado en
2015 (2.46%).

Para 2017, estimó un alza de 2.71%
(2.84% un mes antes), cifra adentro del
intervalo anunciado por la SHCP
(2.6-3.6%).

La expectativa inflacionaria tuvo
resultados mixtos; para 2016 espera
sea de 3.10%, nivel inferior al del mes
pasado (3.11%); aún así, prevé se sitúe
por arriba del objetivo inflacionario
(3.0%) pero dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2017
prevé repunte dado que anuncia sea
de 3.39%, mayor a lo que anticipaba el
mes pasado (3.35%) y a lo que se
pronostica para 2016.

En mayo, las exportaciones crecieron 0.3% anual,
al sumar un total de 31 mil 324.9 millones de
dólares (mdd).  Resultado de una mejora en las
exportaciones no petroleras que aumentaron
2.6%; mientras que las petroleras descendieron
27.9%, aunque la tendencia negativa empieza a
suavizarse.

Las importaciones se incrementaron 1.6% para un
total de 31 mil 852.3 mdd. Como resultado, la
balanza comercial tuvo déficit de 527.4 mdd,
menor al del mes anterior y al de mayo de 2015.
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Finanzas Públicas
Ingresos Presupuestarios, 2016 / Mayo

ISR y Aprovechamientos, 2016 / Mayo

Presupuesto de Gastos Fiscales, 2016 - 2017
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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A mayo de 2016 los Ingresos Presupuestarios
superaron la meta en 382.1 Mil millones de
pesos (Mmp) es decir 23.4% por arriba de lo
programado.
En sus componentes, los Ingresos Tributarios se
situaron por arriba de lo esperado en 152.9
Mmp (15.0%) impulsado por el ISR y la
favorable evolución del consumo reflejado en
IVA y el IEPS.
Los No Tributarios fueron mayores en 229.2
Mmp (37.3%) asociado a ingresos no
recurrentes en Aprovechamientos.

Al interior de los Tributarios, de enero a
mayo, destaca que el ISR fue mayor a lo
programado en 101.7 Mmp (18.6%) derivado
del mayor pago de las empresas en la
declaración anual de ISR registrado en
marzo.
En los No Tributarios el rubro de
Aprovechamientos superó la meta en 256.8
Mmp asociado a que en abril se obtuvieron
ingresos no recurrentes por 239.1 Mmp del
remanente de operación de Banxico.

Presupuesto de Gastos Fiscales son las
estimaciones de las eventuales pérdidas
recaudatorias por los tratamientos que dan
lugar a un régimen de excepción.
Tasas reducidas; destaca la tasa cero de IVA
a alimentos y medicinas. Exenciones; toman
relevancia en ISR las aplicables a las
prestaciones en materia laboral.
Acreditamiento del IEPS de diésel es el más
representativo. Otros; sobresalen las
deducciones personales en ISR y Subsidio
para el empleo antes conocido como crédito
al salario.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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Ingresos Presupuestarios
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Programado observado

1/ Incluye regímenes especiales o sectoriales.
2/ Incluye: deducciones, diferimientos y facil idades administrativas.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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3. Panorama Económico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2014 - 2016 / I Trimestre

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2012 - 2016 / Junio

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Junio
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Tasa de Desempleo en Estados Unidos, 2010- 2016/marzo
(porcentaje de la Población Económicamente Activa)

Tasa de Desempleo

Tendencia Lineal desde octubre de 2009

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Labor Statistics.
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4 per. media móvil (solicitudes)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

2 jul
254

Miles de solicitudes

Al 2 de julio, la cifra adelantada de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo se situó en
254 mil, con un descenso de 16 mil (-5.93%)
respecto a la semana anterior (cifra revisada
al alza en 2 mil).
El monto de solicitudes observado se situó
por debajo del pronóstico de especialistas
que esperaban 270 mil; los datos sugieren un
repunte en el mercado laboral tras los datos
observados en mayo.

En junio de 2016, la tasa de desempleo se situó
en 4.9%, aumentando 2 décimas porcentuales
respecto al dato del mes anterior, e igual al
esperado por los analistas; si bien aumentó la
tasa de desempleo, esto se debió a la
incorporación de más personas a la fuerza
laboral.
La generación de empleos no agrícolas en junio
aumentó en 287 mil puestos, el mayor
incremento desde octubre de 2015. Los
resultados de empleo dan señal de que el
mercado laboral recobra impulso.

El PIB de Estados Unidos se ajustó al alza en su
tercera revisión para reportar un crecimiento
de 1.1% en el primer trimestre del año,
después del 0.8% dado a conocer en la
revisión previa.
Si bien este dato es favorable y se espera un
crecimiento de 2.0% para el segundo
trimestre, aunque las perspectivas para el
tercero podrían disminuir como resultado del
Brexit.
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4. Agenda Económica Mensual
Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes

11 12 13 14 15
Balanza Comercial
-cifras  revisadas-
(INEGI-BANXICO)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Minuta sobre la Reunión de
la Decisión de Política
Monetaria (Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con

Programa IMMEX (INEGI)
Ventas de la Asociación
Nacional de Tiendas de

Autoservicio y
Departamentales  (ANTAD)

Actividad Industrial
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

(Departamento de Trabajo)

EEUU: Producción Industrial
(FED)

18 19 20 21 22
Reservas Internacionales

(Banxico)
Índice Nacional de Precios

al Consumidor (INEGI)

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

(Departamento de Trabajo)
25 26 27 28 29

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicadores de Ocupación y
Empleo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

(Departamento de Trabajo)

Estimación Oportuna del
Producto Interno Bruto

INEGI
Balanza Comercial
-cifras  oportunas-
(INEGI-BANXICO)

EEUU: Reunión FOMC
Finanzas Públicas

(SHCP)

Indicador Global de la
Actividad Económica

(INEGI)

EEUU: Venta de casas
nuevas (U.S. Census Bureau)

EEUU: Reunión FOMC

1 2 3 4 5

Remesas Familiares
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Inversión Fija Bruta
(INEGI)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

Mercado Interior (INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economía

del Sector Privado (Banxico)

Sistema de Indicadores
Cíclicos (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

(Departamento de Trabajo)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

EEUU: Ventas de
Automóviles (Ward´s auto)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

EEEUU: Indicadores
Manufactureros (ISM)

8 9 10 11 12

Reservas Internacionales
(Banxico)

Actividad Industrial
(INEGI)

Encuesta Nacional de
Ocupación y Empleo

(INEGI)
Balanza Comercial
-cifras  revisadas-
(INEGI-BANXICO)

Anuncio de Política
Monetaria (Banxico)

Índice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

(Departamento de Trabajo)
Ventas de la Asociación
Nacional de Tiendas de

Autoservicio y
Departamentales  (ANTAD)

Julio 2016

Agosto 2016


