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1. Resumen del 25 al 29 de julio

iescefp / 029 / 2016
Agosto 3, 2016

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:
CONTENIDO Indicador ] Anterior Reciente  Variacion |
Estimacion del Producto Interno 2.26% anual 2.4% anual +0.14
1. Resumen Semanal Bruto (PIB) I-Trim-15 II-Trim-16 puntos
porcentuales
2. Situacion Indicador Global de la Actividad 1.36% 2.19% +0.83
L Econdmica (IGAE) anual anual puntos
Econdmica en May-15 May-16 porcentuales
L. Ingreso Empresas Comerciales al 4.15% 8.61% +4.46
M éxico Menudeo anual anual puntos
L. May-15 May-16 porcentuales
0 Actividad Tasa de Desocupacion 4.41% 3.93% -0.48% puntos
L Jun-15 Jun-16 orcentuales
Econdémica _ E
Reservas Internacionales, 177,315.4 mdd | 177,104.6 mdd -210.8
o Mercado Laboral Millones de ddlares (mdd) 15-Jul-16 22-Jul-16 mdd
(-0.11%)
o Inflacion Tipo de Cambio, 18.6089 18.7837 +0.1748
] ] Pesos por dolar (ppd) ppd ppd ppd
0 Sector Financiero y 22-Jul-16 29-Jul-16 (+0.94%)
. fndice de Precios y Cotizaciones 47,537.28 46,660.67 -876.61
Monetario (IPC) puntos puntos puntos
22-Jul-16 29-Jul-16 (-1.84%)
0 Mercado Petrolero Precio de la Mezcla Mexicana de 37.97 35.92 -2.05
o Sector Externo Ex'portacmn, . dpb dpb dpb
Délares por barril (dpb) 22-Jul-16 29-Jul-16 (-5.4%)
0 Expectativas Déficit Comercial 827.3 mdd 524 mdd -303.3 mdd
Jun-15 Jun-16
Economicas Balance Primario -204.7 Mmp 125.7 Mmp 3304 M
. I Miles de millones de pesos programado observado +330.4 Vimp
Finanzas PuUblicas (Mmp) Ene-jun-16 Ene-jun-16
3. Panorama Ingresos Presupuestarios (Mmp) 1,972.0 Mmp 2,339.1 Mmp +367.1 Mmp
programado observado (+18.6%)
ECOnémi co Ene-jun-16 Ene-jun-16
Gasto Neto Pagado (Mmp) 2,410.3 Mmp 2,465.9 Mmp +55.6 Mmp
| nter nacional programado observado (+2.31%)
Ene-jun-16 Ene-jun-16
4. Agenda EEUU: Producto Interno Bruto 2.6% 1.2% -1.4
L. anualizado anualizado puntos
Econdmica I-Trim-15 [I-Trim-16 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 252 266 +14 mil
M ensual Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
16-Jul-16 23-Jul-16 (+5.56%)
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Estimacion del Producto Interno Bruto (PIB), 2010 - 2016 / Il Trimestre

b 1
INEGI estimé que el PIB tuvo un incremento real S Variacién X anual™
anual de 2.4% en el segundo trimestre de 2016,
teniendo 26 periodos de alzas consecutivas; dicha
tasa fue inferior al 2.52% anticipada por el sector
privado, encuestado en junio de 2016, pero superior
al 2.26% observado en el segundo trimestre de 2015.
No obstante, ajustado por estacionalidad, el
desempeio econdmico se deterioré al ir de una
elevacion de 0.82% en el primer trimestre de 2016 a
una reduccion de 0.3% en el segundo trimestre, su
primera disminucion después de once alzas ;’;ﬂ?ﬂiﬂfﬁﬂfﬁﬁﬁﬁ# primer: trimestre. de 2012, prelimirires a parhr del
sucesivas' 2f Serie o jonalizada; debido al método de estimadidn, al incorporarse nueva informacion la

serie se puede modificar.
Fuente: Elaborada por el CEFP con datos del INEGL

INEGI
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Indicador Global de la Actividad Econ6mica, 2014 - 2016 / Mayo

24

22 - 118
émayo de 2016, el IGAE tuvo un incremento rg 20 1 116
18 -
anual de 2.19%, lo que implic6 35 meses de alzas | i L 11a
consecutivas; ademads, dicha cifra fue superioralaque | |, L
registré un ano atras (1.36%). e Fao
Sa4l o8 8% s 8coukn 5. 288peens §q 5
Con cifras ajustadas por estacionalidad, la actividad S RN B IEGEE I ENRREE UE St 08
ras ajustadas p - |z eallzolnalnoloinealonlonoalala ...
econémica se dinamiz6 al pasar de una baja de 1.25% R
en el abril de 2016 a una ampliacién de 0.98% en s £ E 28 8 5 £ F 2% 2 5 £ E
I 1Variacién porcentual anual ——indice! «==Tendencia-ciclo?
@VO- / 1/ Serie original, cifras revisadas a partir de marzo de 2016, preliminares a partir de abril de 2016.
Base 2008 = 100.
2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Empresas Comerciales al Menudeo, 2015 - 2016 / Mayo
(variacion % anual en mayo de los afios que se indican)
@ ingresos en las empresas comerciales h Almenudeo - 16
. . .z may-
menudeo repuntaron al ir de una ampliacion de 8.61 maz-15

4.15% en mayo de 2015 a un incremento de 4.15
8.61% en el mismo mes de 2016, con lo que

presentd 31 meses de incrementos sucesivos.

En lo que respecta a las remuneraciones por
persona, los cambios fueron positivos al
transitar de disminucion de 2.36% a un

crecimiento de 3.58%. Ingresos B = A
k / Personal RPP*

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tasa de Desocupacion, 2012 - 2016 / Junio

(Porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)
6.0 4
éjunio de 2016 la tasa de desocupacion (Tm
se situé en 3.93%, dato menor respecto al .
observado un afo atras de 4.41%.
e Por sexo, de junio 2015 al sexto mes de este 501

ano, la TD en hombres y mujeres disminuyeron
al pasar de 4.04% y 4.99% a 3.83% y 4.09%,
respectivamente.

45 4

4.0 4

. . . . ——Tasa de Desocupacion Nacional
Con series desestacionalizadas, la TD a nivel 35
. . . . L, -==Tendencia Lineal a partir de septiembre de 2009
nacional en junio fue de 3.9%, situandose

%ramente por debajo del 4.0 del mes previoj Y

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2015 - 2016 / 1ra. quincena de Julio

éla primera quincena de julio de 2016, la inflacion
general anual se ubicé en 2.72%; cifra superior ala de | 3.0
la quincena inmediata anterior (2.53%), pero inferior
a la del mismo periodo del aifio pasado (2.76%). Asi, la
inflacion quincenal anual se ubicé por debajo del | ze¢
objetivo inflacionario (3.0%) y dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%), establecido por el Banco de
Meéxico, durante 29 quincenas consecutivas.

Los precios en general tuvieron un incremento
quincenal de 0.28%, mientras que un afo atrds g
habl’an SubidO 0'09%. ld General === |Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

1/ Basa: Jar gqui {Q) de diciernbre due 2010 = 1000
Fuente:Haboradoporel CEFF on datosdal INEGL
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Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Julio

[millonesde délares)
/ . . \ -
Al 22 de julio de 2016 las Reservas Internacionales

Banxico; y, la baja de 139 mdd derivada | s
principalmente del cambio en la valuacion de los | Lo%
activos internacionales del Banco Central. Ligan tres
semanas con bajas; acumulan un crecimiento de

369.20 mdd (0.21 %) respecto al cierre de 2015.
K /Fuenh: Elaborado por ol CEFP con datos dd Banco de Mixico (Banxico) . 1/ Con dotos al 22 de julic de 2016
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195,000
cerraron con un saldo de 177 mil 104.6 millones de | 1o
délares (mdd), presentaron un ajuste de -210.8 mdd fmx
(-0.11%) respecto al 15 de julio (177 mil 315.4 mdd). | s
La variacion fue resultado de la disminucion de 72 | w0
mdd por la compra de ddlares del Gobierno Federal a fog ‘H
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Julio

(pesos por délar)

19.5
@9 de julio de 2016 el tipo de cambio presenté ® X A

variacion semanal de 0.94% al pasar de 18.6089 a Y G 5 -
18.7837 pesos por ddlar (ppd). Las fluctuaciones
estuvieron relacionadas con el anuncio de politica
monetaria emitido por la Reserva Federal de Estados

Unidos (Fed, por sus siglas en inglés), en el que a pesar 29/07/2016
de que los inversionistas no esperaban alzas en las 18.7837 ppd
tasas, preveian contar con mayor informacion sobre el
momento en que se dara la subida. El peso promedié | 5 T T . T o ¢ © o o o o
18.6014 ppd durante el mes de julio, alcanzando un S 8§ 5 3 8 8 s 8 8 s 8 35 ¢S
maximo de 18.8979 ppd y un minimo de 18.3006 ppd. ; s E E g ; E E E E E : ;
Presenta una depreciacion anual de 8.90%. > ¢ v 0o z 98 W & 3 g 5 3 =

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 1/ Con datos al 29 de julio de 2016.

indices Bursatiles, 2016 / Julio
Pais indice Variacién porcentual
@ante la semana que terminé el 29 de julio de 2@ Semanal  Acumulada 2016

el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de México | Espafia IBEX 015 § -10.03 ¥
presentdé un comportamiento mixto finalizando Ila Argentina Merval -0.25 ‘ 34.15
jornada del dia viernes con una pérdida semanal de | pyasil IBovespa 0.48 32.35
-1.84%. El comportamiento de los principales indices | |ngjaterra FTSE 100 -0.09 § 7.72
bursatiles se dio dentro del entorno de presentacion de Japén Nikkei 225 035 ‘ 12.95 ‘
informes trimestrales y tomas de utilidades por parte Francia CAC 40 1.34 s07
de alguna.s empresa,s-; ademas de- las expectativa:f, ante Estados Unidos Dow Jones 073§ 5.77
los ?nuncms de politica moneta_rla. de EStadOS’UI?IdOS y México IPC 1§ 857
Japén y Io.s reportes de crecm-uento econdomico de Alemania DAX-30 187 377 ‘
Estados Unidos. Acumula ganancia de 8.57% en lo que - —

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:

va del afio. <http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>. 1/ Con informacion al 29
de julio de 2016.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2014 - 2016 / Julio

125

(délares por barril)
115

/ \ 105 e Wl
y Mezcla Mexicana

El precio promedio ponderado de la *
Mezcla Mexicana de Exportacion se ubico
en 35.92 ddlares por barril (dpb) al 29 de
julio, cifra menor en 2.05 dpb (-5.4%)
respecto al cierre del dia 22 de julio del
\mismo ano. / .

25

15

e==Precio Fiscal Estimado
85

75

65

55

A
TV 045

4 >
*4160

35.92

Fuente: Elaborado por el CEFP con i ia, PEMEX, REUTERS.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Balanza Comercial, 2015 - 2016 / Junio

var. % anual (var. % anual y millones de ddlares)
' o) n o millones de
. . . . , 5o o% ToF T O% %% OZOTOTOYT XL T % T dolares
En junio, el saldo comercial registré un total de o g 5 : s

-524 millones de ddlares (mdd). Esto como
resultado de un valor por exportaciones de 31 © E=y
mil 942 mdd, lo que significoé una disminucién
de 5.4% frente a un total de importaciones de

abr.-15
may.-15
ago.-15
sep.-15
oct.-15
nov.-15
dic-15
ene.-16
feb.-16
mar.-16
abr.-16
may.-16

ene-15
feb.-15
jul-15

32 mil 466 mdd, monto menor 6.14% a la del 20 ao 1350

mismo mes de 2015.

a0 -1,850

-2,350

En el primer semestre del afo, la balanza -20

comercial acumulé un déficit por 7 mil 116 mdd

-50
-3,350
-60 -3,850

Q153 mdd en igual periodo de 2015).

-2,850

Saldo —Exportaciones —x-Importaciones -+—Exportaciones Petroleras

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Junio

El sector privado ajusté a la baja su
expectativa sobre el crecimiento
econémico nacional; asi, espera un
incremento de 2.36% en 2016 (2.44%
antes), ubicandose dentro del intervalo
(2.2-3.2%) estimado por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Puiblico (SHCP)
pero por debajo de lo observado en
2015 (2.46%).

Para 2017, estim6 un alza de 2.71%
(2.84% un mes antes), cifra dentro del
intervalo anunciado por la SHCP
(2.6-3.6%).

La expectativa inflacionaria tuvo
resultados mixtos; para 2016 espera
sea de 3.10%, nivel inferior al del mes
pasado (3.11%); alin asi, prevé se sitlue
por arriba del objetivo inflacionario
(3.0%) pero dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2017
prevé repunte dado que anuncia sea
de 3.39%, mayor a lo que anticipaba el
mes pasado (3.35%) y a lo que se
pronostica para 2016.

Encuesta de:?

SHCP!
Concepto Mayo 2016  Junio 2016
2016
Crecimiento (var. % anual del PIB) 22-32 2.44 2.36
Inflacion (var. % INPC) 3.0 311 3.10
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.0
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.5 17.92 1831
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 421 418
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 650 651
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.16 4.08
Cuenta Corriente (millones de délares) -33,067.8 -32,480 -32,064
Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.04 -2.90
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.93 1.99
2017

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-3.6 2.84 271
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.35 3.39
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 17.2
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 17.0 17.49 17.95
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.3 4.87 4.87
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 704 670
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.07 4.04
Cuenta Corriente (millones de délares) -34,429.8 -32,520 -33,080
Balance fiscal® (% del PIB) -2.5 -2.69 -2.58
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.22 2.22

1/ SHCP, Evolucion econdmica reciente y actualizacion del prondstico del PIB, Boletin de Prensa No. 070/2016; y
Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2016.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo y junio de 2016;
Banxico.

3/ Con inversién de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Balance Primario del Sector Publico, 2016 / Junio

/ \ Miles de millones de pesos
Durante el mes de junio, el Balance Primario

del Sector Publico Presupuestario registro 213
un déficit presupuestario, empero, durante
el periodo de enero a junio se observa un
superdvit presupuestario (125.7 Mmp), lo 1257
que contrasta con el déficit programado de
204.7 mmp, esta diferencia se debe 28.7
principalmente al remanente de operacion ene. feb. | may. jun.
de Banxico que entregé a la SHCP en el mes E 47 man abr. l . ene-jun
de abril. ’
-52.1
-89.6
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
Ingresos Presupuestarios, 2016 / Junio
-
)]
G enero-junio de 2016, los ingre& Miles de millones de pesos 2 o
presupuestarios fueron mayores en 367.1 Mmp PN i
(18.6%) respecto a lo programado y los ingresos Programado M observado ~
tributarios superaron la meta en 180.7 Mmp
(14.9%) impulsados por el ISR.
<
En ese periodo los ingresos no tributarios fueron - m o 00 n n o < — M 0
superiores en 186.2 Mmp (24.5%) derivado de que 3¢ £9 7 E we oN g4y
en abril se recibieron 239.1 Mmp por concepto de "2 N @ r"’I @® Mo
remanente de operacion de Banxico. / I l I l l
ene. feb. mar. abr. may. jun.  ene-jun

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Gasto Neto Pagado, 2016 / Junio
Miles de millones de pesos

/ \ B Programado U Observado

El Gasto Neto Pagado del Sector Publico
Presupuestario fue superior en 2.3% a lo
calendarizado para el periodo. Los recortes
de gasto anunciados en febrero y junio se
veran reflejados en la ejecucion de

2,410.3
2,465.9

. S a0 o N o oo ¢ ® %2
presupuesto a partir del segundo semestre 3N g 2 D4 990 oo g3
~ ! — m n
del afio. i T MDD B8 &Y §FF i
ene. feb. mar. abr. may. jun. ene-jun

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dela SHCP.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2014 - 2016 / Il Trimestre
(variacion % trimestral anualizada}

gPIB de Estados Unidos reporté un incremento b
1.2% en el segundo trimestre de 2016; los
especialistas habian pronosticado un crecimiento de

5.0
40
15
23
2.6%. Z0 20
*El menor crecimiento observado fue debido a que 09 o3 L2
los inventarios cayeron por primera vez desde 2011, ' ' ' '

pero un aumento del gasto del consumidor apunté a
una fortaleza subyacente. Sin embargo, la menor

1.2
acumulacion de inventarios es una buena sefial para
o e s e o | ] mn v | 1] n v | [}
%reqmlento en los préximos trimestres.
2014 2015 2016

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Produccién Industrial, 2013 - 2016 / Junio

(variacion % anual)
gproduccién industrial de Estados Unidh 150

descendié 0.7% en junio respecto al mismo 100 ,a"*‘{\l‘\
mes del aio anterior, con lo que suma 10 o0 A{“‘y“,k"
meses consecutivos en cifras negativas. ' 0

& % 00 T e weat? rY o

1\* 07

En el segundo trimestre la produccidn total y 50 e \\
las manufacturas, disminuyeron 1.0% cada 100 \ A 15
una, y la mineria cayé 15.9%. Este escenario WA

.. . ege -15.0
de menor crecimiento SIgnlflca un menor MONMMMNEIIIIIIIIIIINNNNNINININN NGO OO OO
R e B B B e B B T B B B B B B B B B B B e e B o B T B B B B B B e B R B B e

impulso para la industria mexicana hacia el | = = <c3gstzeu8s553c3083908553c598483888553¢

cierre del segundo trimestre. ' ' '
—Total == Manufacturas =& -Mineria

Fuente: Ealborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Julio

345 Miles de solicitudes

/ \ 23 jul
266
Al 23 de julio, la cifra adelantada de 325

solicitudes iniciales del seguro de desempleo
ajustadas por estacionalidad se situ6 en 266 305 A A
mil, 14 mil mas respecto a la semana anterior A
(cifra revisada a la baja en 1 mil).

285

¢ El monto de solicitudes observado se ubico — solicitudes
por arriba del prondstico de especialistas que 28

esperaban 260 mil; pero la tendencia
subyacente sigue apuntando a una fortaleza 245

sostenida en el mercado laboral. /

—4 per. media movil (solicitudes)

2014-01-23
2014-02-23
2014-03-23
2014-04-23
2014-05-23
2014-06-23
2014-07-23
2014-08-23
2014-09-23
2014-10-23
2014-11-23
2015-01-23
2015-02-23
2015-03-23
2015-04-23
2015-05-23
2015-06-23
2015-07-23
2015-08-23
2015-09-23
2015-10-23
2015-11-23
2015-12-23
2016-01-23

Mmoo n
g aad
Ao O
o999
© YOOV
I I = I
o0 oo oo
NN NN NN

2014-12-23

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econédmica Mensual

Martes

Miercoles

Agosto 2016

Jueves

Viernes

1

2

3

4

5

Remesas Familiares

Reservas Internacionales

Inversion Fija Bruta

Confianza del Consumidor

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

(Banxico) (Banxico) (INEGI) (INEGI) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas de los . . EEUU: Solicitudes Iniciales
P, o Sistema de Indicadores
Especialistas en Economia Ciclicos (INEGI) de Desempleo
del Sector Privado (Banxico) (Departamento de Trabajo)
Expectativas Empresariales EEUU: Ventas de
(INEGI) Automdviles (Ward’s auto)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEEUU: Indicadores
Manufactureros (ISM)
8 9 10 11 12
Esta semanase dan a .
conocer indicadores del Reservas Internacionales Actividad Industrial Encuest.:.-l'NacwnaI e
Trabajadores Asegurados (Banxico) (INEGI) OctpacionViEmEleg
(IMS5) (INEGI)
Ba-lanza CoTnerch Anuncio de Politica
-cifras revisadas- . q
Monetaria (Banxico)
(INEGI-BANXICO)
fndice Nacional de Precios EEUU: Solicitudes Iniciales
al Consumidor (INEGI) ¢l DEsarae )
(Departamento de Trabajo)
Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de
Autoservicioy
Departamentales (ANTAD)
15 16 17 18 19

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Minutas FOMC

EEUU: Indicadores
Compuestos (The
Conference Board)

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

Produccién de Automéviles
(AMIA)

EEUU: Produccién Industrial
(FED)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

22

23

24

25

26

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Balanza de Pagos
(BANXICO)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-BANXICO)

Producto Interno Bruto

Indicadores de Empresas

Minuta sobre la Reunion de
la Decisién de Politica
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