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1. Resumen del 8 al 12 de agosto

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:
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=

iescefp / 031 / 2016
Agosto 17, 2016

Indicador Anterior Reciente  Variacion |
Actividad Industrial 1.2% anual 0.3% anual -0.9 puntos
Ene-Jun-15 Ene-Jun-16 | porcentuales
Ventas de la ANTAD 3.95% real 7.16% real +3.21
anual anual puntos
Jul-15 Jul-16 porcentuales
Trabajadores Permanentes y 17'590,750 18'215,964 +625,214
Eventuales Urbanos del Jul-15 jul-16 plazas
IMSS (+3.55%)
Tasa de Desocupacion 4.35% 3.93% -0.42 puntos
Trimestral. [I-Trim-2015 | II-Trim-2016 | porcentuales
indice Nacional de Precios al 2.74% 2.65% -0.09 puntos
Consumidor (INPC) anual anual porcentuales
Jul-15 Jul-16
Reservas Internacionales, 177,388.6 176,607.2 -781.4
Millones de doélares (mdd) mdd mdd mdd
29-Jul-16 05-Ago-16 (-0.44%)
Tipo de Cambio, 18.8691 18.2455 -0.6236
Pesos por doélar (ppd) ppd ppd ppd
05-Ago-16 12-Ago-16 (-3.33%)
indice de Preciosy 47,194.15 48,363.89 +1,169.74
Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
05-Ago-16 12-Ago-16 (+2.48%)
Precio de la Mezcla 35.44 38.22 +2.78
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
Délares por barril (dpb) 05-Ago-16 12-Ago-16 (+7.84%)
EEUU: Solicitudes Iniciales 267 266 -1 mil
del Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
30-Jul-16 06-Ago-16 (-0.37%)

J



Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Actividad Industrial, 2015 - 2016 / Enero - Junio

(variacién % real anual, cifras desestacionalizadas)
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Las cifras acumuladas en el primer semestre del s
ano muestran que la actividad industrial aumento [
0.3% anual, los sectores de energia eléctrica, agua
y gas; construccidon y manufacturas crecieron en
menor medida que en igual periodo de hace un

-4.3
ano; en tanto que la contraccion de la mineria fue
menor (-4.3%) que la observada de enero a junio ©
de 2015 (-6.3%). ene-jun 2015 ene-jun 2016
m Total de la actividad industrial O Mineria
/ m Energia eléctrica, agua y de gas I Construccion

O Industrias manufactureras
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD, 2013 - 2016 / Julio

10 (sin incluir nuevas tiendas, tasa de crecimiento real anual)
La Asociacion Nacional de Tiendas de 8

Autoservicio y Departamentales (ANTAD) | &~~~ Ventes - ~Tendenda Pl
informé que, en el séptimo mes de 2016, las 4

ventas en comercios afiliados con mas de un afio 2
de operacidn (sin incluir nuevas tiendas) tuvieron 0
un incremento nominal anual de 10.0% (6.8% en 2
julio de 2015). Descontando la inflacidon anual de -4
ese mes (2.65%), las ventas registraron un alza 6
real anual de 7.16%, lo que significo un mejor | s - 558
desempeino dado que en el mismo periodo de |0 -

2015 se observo una ampliacion de 3.95%; lo que
implicé 19 meses de aumentos consecutivos. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2016 / Julio

800 Variacién Anual
. e , . (miles de cotizantes)
En julio de 2016 el numero de trabajadores

permanentes y eventuales urbanos (TPEU)
ascendieron a 18 millones 215 mil 964 cotizantes
cifra mayor en 625 mil 214 plazas respecto al
mismo mes del afio previo, equivalente a un
crecimiento anual de 3.55% (737,605 plazas,
4.38% en jul-15), de los cuales el 95.2% fueron
permanentes y 4.8% eventuales urbanos.

En el séptimo mes del afo se generaron 29 mil
159 empleos respecto a junio mientras que en
iulio del 2015 se crearon 51 mil 351 embleos. | SnNNNNNNNNNNneneeeneennsseesesse Ty
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tasa de Desocupacion, 2008 - 2016 / Il Trimestre

6.5
/En México, al segundo trimestre de 2016§ 6.0

poblacion desocupada fue de 2.1 millones de
personas en tanto la tasa de desocupacién (TD) | *°
se ubicé en 3.93%, cifra por debajo del mismo |,
periodo de 2015 que fue de 4.35%.

6.15

(porcentaje de la poblacion econdmicamente activa)

4.5

Con series desestacionalizadas, la TD a nivel
nacional fue de 4.0% en el segundo trimestre
del aio, tasa menor en 0.2 puntos porcentuales | 3>

Qespecto al trimestre previo de 4.2%. / 20
[iniin

2008 2009 2010

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2016 / Julio

) [variadidn porcentual anual)
. .. . ., 4 ttr-—---- e E L e L PR R
@nflamon anual, medida por la variacién del INh _

se ubico por quinceavo mes consecutivo por debajo
del objetivo inflacionario (3%) del Banco de México |3
e

(Banxico); aunque desde finales del afio pasado ha
mostrado cierto repunte pero aun se encuentra

et &

-16 [2.60 T

dentro del intervalo 2.0-3.0%.
En julio de 2016, los precios tuvieron un incremento iif EEE?&QEQEEEE Py
anual de 2.65%, dato inferior al que se registré un 0 T e e & i N S iy G
L] L] inl — i i - 1 — i L
aio atras (2.74%) pero superior al observado en junio 8 5 3 8 3 98 & F o3 -
de 2016 (2.54%) y al registrado en diciembre de 2015 w kP oE #EwEER T =k
(2 13%) su minimo histérico ld General ——Objetive del Banco de México
° ’ ° === |ntervalo devariabilidad {2.0 - 4.0%}
Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGIL
Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Agosto
{millones de délares)
Al 5 de agosto de 2016 las Reservas 200,000
. . 135,000
Internacionales cerraron con un saldo de 176 mil S
607.2 millones de délares (mdd), el menor nivel 185,000 -
observado desde el 11 de marzo de 2016. 150,000
o 175,000
Presentaron un ajuste semanal de -781.40 mdd i
(-0.44%) respecto al 29 de julio (177 mil 388.6 165,000
mdd). La variacion fue resultado de la disminucion :‘“,;'f".;
- . 55
de 571 mdd por la compra de délares del Gobierno 150,000
Federal a Banxico; y, la reduccion de 210 mdd = 2 5 %2 8 2 8 2 3 3 2 3 %
: T : oog o8 4o 4oy oqog 8og o4
derivada principalmente del cambio en Ia > 2T E ST RS O ORTOR
.7 . . - o a o "
valuacién de los activos internacionales del Banco ¢ o @ & 2 2 3 o & & 3 2 8
Central. Acumulan una baja de -128.20 mdd

. Fuente: Elaboradn por el CEFP gpn datns del Banco de México (Banxicoo) . 1f Con datos al 5 de agnstn
(-0.07%) respecto al cierre de 2015. / de 2016,
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Agosto

(pesos por délar)

ﬁn de agosto de 2016, el tipo de cambio

presentd una variacion semanal de -3.30% al
pasar de 18.8691 a 18.2455 pesos por dolar
(ppd). La mejora de la moneda mexicana
estuvo relacionada, principalmente, con el
comportamiento de los precios
internacionales del petréleo, asi como con
las reacciones del mercado ante la decision
del Banco de México de mantener la tasa de

19.0

18.5

18.0

- 175

17.0

16.5

interés objetivo en 4.25%. Durante la
semana el peso alcanzé un maximo de

Q.sesu ppd y un minimo de 18.2455 ppy

AGO./2015

16.0

SEP./2015
OCT./2015
NOV./2015

DIC./2015
ENE./2016
FEB./2016

MAR./2016
ABR./2016
MAY./2016
JUN./2016

JuL./2016

AGO./2016

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 1/ Con datos al 12 de agosto de 2016.

indices Bursatiles, 2016 / Agosto

Durante la semana que terminé el 12 de agosto
de 2016, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC)
de México presenté una mejora de 2.48%.
Alcanzé cuatro maximos histdricos seguidos,
cerrando la ultima jornada en 48 mil 363.89
unidades; acumula ganancia de 12.53% en lo que
va del afio. El comportamiento de los principales
indices bursatiles estuvo relacionado,
principalmente, con las expectativas positivas en
el mercado petrolero. Cabe seiialar que la
préxima semana la Reserva Federal de los

Estados Unidos publicara las Minutas de su

wima reunion de politica monetaria. /

Pais indice Variacién porcentual
Semanal  Acumulada 2016
Espafia IBEX 2.07 -867 ¥
Argentina Merval -1.49 § 29.25
Brasil IBovespa 1.16 34.55
Inglaterra FTSE 100 1.80 10.79
Japon Nikkei 225 4.09 1111 $
Francia CAC 40 2.03 378 ¥
Estados Unidos Dow Jones 0.17 6.60
México IPC 2.48 12.53
Alemania DAX-30 3.34 028 ¥

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>. 1/ Con informacion al 12
de agosto de 2016.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2014 - 2016 / Agosto

4 )

El precio promedio ponderado de la
Mezcla Mexicana de Exportacidon se
ubicé en 38.22 délares por barril (dpb)
al 12 de agosto, cifra mayor en 2.78 dpb
(+7.84%) respecto al cierre del dia 5 de
agosto del mismo aiio. /

.

125

(délares por barril)
115

105 WTI

Mezcla Mexicana

; 7900 dpb ",
UL

=== Precio Fiscal Estimado

“50.00dph ",

05-feb.
19-feb.

Fuente: Elaborado por el CEFP con , Ia Secretaria de Energ ia de Economia, PEMEX, REUTERS.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Remesas Familiares, 2014 - 2016 / Junio

En junio, las remesas

de igual periodo de 2015.

o

familiares
contabilizaron 2 mil 305.5 millones de délares
(mdd), lo que signific6 un incremento de
6.9% respecto al mismo mes del afio anterior.

Con este resultado las remesas acumularon
un total de 13 mil 156.4 mdd en el primer
semestre del ano, cifra superior en 8.9% a la

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

millones de ddlares

-500

Remesas Familiares

D
/ .

2,156.0

var. % anual

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

(millones de ddlares y var. % anual)

25

2,305.5,,

15

10 %

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Julio

(sector privado ajusté a la bajah Concepto

expectativa sobre el crecimiento
econémico nacional; asi, espera un
incremento de 2.28% en 2016 (2.36%
antes), ubicandose dentro del intervalo
(2.2-3.2%) estimado por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Puiblico (SHCP)
pero por debajo de lo observado en
2015 (2.46%).

Para 2017, pronostico un alza de 2.62%
(2.71% un mes antes), cifra dentro del
intervalo anunciado por la SHCP
(2.6-3.6%).

La expectativa inflacionaria se elev¢;
para 2016 anuncia sea de 3.19%, nivel
superior al del mes pasado (3.10%);
aun asi, prevé se sitie por arriba del
objetivo inflacionario (3.0%) pero
dentro del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%). Para 2017 prevé repunte
dado que espera sea de 3.41%, mayor
a lo que predecia el mes pasado
(3.39%) y a lo que se pronostica para
2016.

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacidn (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance fiscal® (% del PIB)
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por délar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de ddlares)

Balance fiscal® (% del PIB)
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Encuesta de:’

SHCP!
Junio 2016 Julio 2016
2016
22-32 236 228
3.0 3.10 3.19
18.0
175 1831 18.43
43 418 450
651 650
4.08 4.08
-33,067.8 -32,064 -31,705
3.0 -2.90 -2.94
21 1.99 1.97
2017

26-36 271 2.62
30 339 341
172
17.0 17.95 18.17
53 4.87 5.06
670 678
4.04 401
-34,429.8 -33,080 -33,400
2.5 -2.58 -2.65
24 222 2.15

1/ SHCP, Evolucion econémica reciente y actualizacion del prondstico del PIB, Boletin de Prensa No. 070/2016; y

Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2016.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: junio y julio de 2016;

Banxico.

3/ Con inversion de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Gasto Neto Presupuestario del Sector Publico, 2016 / Enero - Junio

mun-la el gasto neto Presupuestario fu}

inferior en 0.2% real respecto al observado a
jun-15. Al excluir la aportacion patrimonial a
Pemex por 26.5 mil millones de pesos (Mmp)
y la transferencia al Fondo de Estabilizacion
de los Ingresos Presupuestarios (FEIP) por 70
Mmp, el gasto neto disminuye en 4.1% real.
Estos dos rubros constituyen gastos no
recurrentes. La transferencia a Pemex
representa una capitalizacion por una sola
ocasion, la aportacion al FEIP deriva del
remanente de operacién de Banxico.

(miles de millones de pesos}

2,408.2

2,410.3

Ejercido 2015 Calendarizado Observado

® Gasto No Programable = Gasto Programable
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

Gasto Programable por Clasificacion, 2016 / Enero - Junio

ﬁ gasto programable en su Clasificacich

Administrativa las mayores variaciones son
en los Ramos Auténomos (INEGI -43.6% e INE
31.1%) y Ramos Administrativos (Turismo
35.5%, Economia 25.4% y Comunicaciones y
Transportes 23.4%). Por Clasificacion
Funcional, el Fondo de Estabilizacion registro
un incremento, asociado al Remanente de
Operacion Banxico por 70 Mmp. En la
Clasificacion Econdmica, la mayor caida de

recursos se encuentra en gasto corriente.

(miles de millones de pesos, var. real vs 2015)
Administrativa

Funcional Econdmica

‘9.6%
‘4.4%

17.4%

1‘1.2%

‘11.9%
"10.4%

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

ECPD
358.6

Gasto No Programable, 2016 / Enero-Junio

G el periodo de enero a junio de 2016,I§

participaciones se incrementaron en 8.1%
real, respecto al mismo periodo de un aio
atras, derivado de la mayor recaudacion
federal.

En tanto que el costo financiero aumentoé
10.1% asociado al mayor pago de
intereses, comisiones y gastos de la
deuda, lo que se explica por el incremento

Qe la tasa de interés de referencia. /

{miles de millones de pesos y var. Real vs 2015}

8.1%
Participaciones
355.1
: CDSt.O Adefas y otros
Financiero 237.6
28.3 ’

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

3.

Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2014 - 2016 / Il Trimestre

gPIB de Estados Unidos reporté un incremento b

1.2% en el segundo trimestre de 2016; los
especialistas habian pronosticado un crecimiento de
2.6%.

*El menor crecimiento observado fue debido a que
los inventarios cayeron por primera vez desde 2011,
pero un aumento del gasto del consumidor apunté a
una fortaleza subyacente. Sin embargo, la menor
acumulacién de inventarios es una buena sefal para
%recimiento en los préximos trimestres.

En julio de 2016, la tasa de desempleo
se situd en 4.9%, sin cambios respecto al
dato del mes anterior y mayor al
esperado por los analistas de 4.8%,
debido a que mas personas entraron al 8
mercado laboral.

10

e Los resultados de empleo en Estados
Unidos contintan dando sefales de un
mercado laboral fortalecido, lo que
incrementa la probabilidad de Ia
decisién de subir la tasa de interés por .
parte de la Reserva Federal.

/

- =-Tendencia Lineal desde octubre de 2009

{variacion % trimestral anualizada}

50
a0
26
23.. i 2.0

-1.2

1] v 1 ]

2014 2015 2016

Fuente: Elaborado par el CEFP con datos de U5, Bureau of Econamle Anabysis.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2012 - 2016 / Julio

«==Tasa de Desempleo

(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Agosto

345

(6 de agosto, la cifra adelantada h

solicitudes iniciales del seguro de
desempleo ajustadas por estacionalidad se
situéo en 266 mil, 1 mil menos (-0.37%)

325

305

Miles de solicitudes

6 agosto
266

.

respecto a la semana anterior (cifra
revisada a la baja en 2 mil).

e El monto de solicitudes observado se
ubicé ligeramente por arriba del prondstico
de especialistas que esperaban 265 mil;
sefal de fortaleza en el mercado laboral
que podria contribuir a acelerar el

crecimiento econémico. /

285

265

245

2014-01-06
2014-02-06
2014-03-06
2014-04-06
2014-05-06
2014-06-06
2014-07-06
2014-08-06
2014-09-06
2014-10-06

2014-11-06

—solicitudes

—4 per. media movil (solicitudes)

2014-12-06
2015-01-06
2015-02-06
2015-03-06
2015-04-06
2015-05-06
2015-06-06
2015-07-06
2015-08-06
2015-09-06
2015-10-06
2015-11-06
2015-12-06
2016-01-06
2016-02-06
2016-03-06
2016-04-06
2016-05-06
2016-06-06
2016-07-06
2016-08-06

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econédmica Mensual

Viernes

[\ ETg (= Miercoles Jueves
Agosto 2016
15 16 17 18 19
Indicadores de Reservas Internacionales EEUU: Indicadores Indicadores del Sector
Establecimientos con (Banxico) EEUU: Minutas FOMC Compuestos (The Manufacturero (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) B Conference Board) anufacturero
.. L. .. ) EEUU: Solicitudes Iniciales
Produccién de Automoéviles | EEUU: Produccién Industrial
(AMIA) (FED) de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
22 23 24 25 26
Indicador Global de la : : : . Balanza Comercial
.. L. Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Balanza de Pagos .
Actividad Econémica (Banxico) al Consumidor (INEGI) (BANXICO) -cifras oportunas-
(INEGI) (INEGI-BANXICO)
Producto Interno Bruto Indicadores de Empresas erault)aei?s?;i I:::;?:::: de
(INEGI) Comerciales (INEGI) ) )
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: Venta de casas
nuevas (U.S. Cen Bureau) de Desempleo
uevas (Lo, Lensus Bureau (Departamento de Trabajo)
29 30 31 1 de Septiembre 2 de Septiembre
Inf tri tral E tati del
Indicadores de Ocupaciony | Reservas Internacionales n or!ne r_lmes ra x.pe_c ativas de fos . Inversion Fija Bruta
. Abril-Junio 2016 Especialistas en Economia
Empleo (INEGI) (Banxico) ) ) ) (INEGI)
(Banxico) del Sector Privado (Banxico)
Finanzas Publicas Expectativas Empresariales
(SHCP) (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Septiembre 2016
5 6 7 8 9
Indicador Mensual del : Paquete Econémico 2017 . :
. Reservas Internacionales .. Actividad Industrial
Consumo Privado en el (Banxico) fecha limite (INEGI)
Mercado Interior (INEGI) (SHCP)
Confianza del Consumidor indice Nacional de Precios B:Ifar::ar(:‘::\::‘:;;al
INEGI al Consumidor (INEGI ) .
( ) ( ) (INEGI-BANXICO)
. L. Ventas de la Asociacion
EEUU: Solicitudes Iniciales . .
Nacional de Tiendas de
de Desempleo ..
(Departamento de Trabajo) Autoservicioy
Departamentales (ANTAD)
12 13 14 15 16
Ventas de la Asociacién .
) . . Indicadores de
Nacional de Tiendas de Reservas Internacionales oL
.. . Establecimientos con
Autoservicioy (Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
Departamentales (ANTAD) ograma
EEUU: Produccién Industrial
(FED)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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