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1. Resumen del 28 de noviembre al 2 de diciembre
En la semana se diern a conocer los siguientes indicadores:

Indicador Anterior ( Reciente Variacién
Pedidos Manufactureros 52.0 puntos 51.8 puntos -0.2 puntos
Oct-16 Nov-16
Indicador Agregado de Tendencia 58.0 puntos 58.5 puntos +0.5 puntos
(Comercio) Nov-15 Nov-16
Indicador de Confianza Empresarial 49.8 puntos 46.9 puntos -2.9 puntos
(Manufacturas) Nov-15 Nov-16
Indicador Adelantado 99.56 puntos 99.54 puntos -0.02 puntos
Sep-16 Oct-16 porcentuales
Tasa de Desocupacién 4.55% 3.67% -0.88 puntos
(Porcentaje de la PEA) Oct-15 Oct-16 porcentuales
Crédito al Consumo 3,033.1 Mmp 3,502.8 Mmp +469.7 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) 01-Oct-15 01-Oct-16 (+12.1%)
Reservas Internacionales, 174,138.6 mdd 174,077.8 mdd -60.8 mdd
millones de ddlares (mdd) 18-Nov-16 25-Nov-16 (-0.03%)
Tipo de Cambio, 20.6475 20.6149 -0.0326
pesos por délar (ppd) ppd ppd ppd
25-Nov-16 02-Dic-16 (-0.16%)
indice de Precios y Cotizaciones 45,357.85 44,555.26 -802.59
(IPC) unidades unidades unidades
25-Nov-16 02-Dic-16 (-1.77%)
Precio de la Mezcla Mexicana de 38.19 43.68 +5.49
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 25-Nov-16 02-Dic-16 (+14.4%)
Expectativas del Sector Privado 2.26% anual 1.72% anual -0.54 puntos
(crecimiento del PIB 2017) Oct-16 Nov-16 porcentuales
-229.5 Mmp 108.1 Mmp
Balance Primario
Mmp) observado observado no comparable
( Ene-Oct 2015 Ene-Oct 2016
Ingresos Presupuestarios 3,370.6 Mmp 3,869.3 Mmp 498.8 Mmp
(Mmp) programado observado 14.8%
Ene-Oct 2016 Ene-Oct 2016
Gasto Neto Pagado 3,915.6 Mmp 4,100.7 Mmp 185.1 Mmp
(Mmp) programado observado
4.7%
Ene-Oct 2016 Ene-Oct 2016
EEUU: Pedidos Manufactureros 51.9 puntos 53.2 puntos +1.3 puntos
Oct-16 Nov-16
EEUU: Venta de Automdviles 2.2% anual 3.7% anual +1.5 puntos
Ligeros Nov-15 Nov-16 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 251 268 +17 mil
Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
19-Nov-16 26-Nov-16 (+6.77%)
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2. Situacion Econdmica en México

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2016 / Noviembre

(puntos, cifras desestacionalizadas)

56.0 55.0

En noviembre, los pedidos manufactureros a0 537
R R 0 4 529
descendieron ligeramente (-0.2 pts). El volumen o | 205i8 s, s,
esperado de pedidos bajo 2.1 pts, la produccion 500 I
1.2 pts y el personal ocupado 0.6 pts; no 480 0 472
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obstante, se encuentran en niveles favorables. 50 4 g

44.0 i:
Lo anterior indica cierta estabilidad en la 120 2
demanda, lo que es positivo para la industria 200 | g
mexicana IPM Volumen  Produccidn  Personal Entrega  Inventarios

esperado de ocupade oportuna de deinsumos
pedidos insumos
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Agregado de Tendencia (IAT), 2014 - 2016 / Noviembre

/ \ (Base 100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2015 - 2016 / Noviembre

/ \ (puntos)
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El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) en 510
los sectores manufacturero, construccion y 500 ———=—3

comercio continta deprimido, permaneciendo
por debajo de los 50 puntos, por lo que se
espera cautela por parte de los empresarios.

No obstante, la confianza avanza respecto a la
situacidon econémica futura de la empresa, pero
aun es baja en cuanto al momento de invertir. = = Manufacturas ConStruccion = = = Comercio 81

k / Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Sistema de Indicadores Ciclicos, 2014 - 2016 / Octubre

101.2 - (puntos)
101.0
éseptiembre de 2016, el indicador coincideb

(refleja estado general de la economia) bajo al o
registrar un valor de 99.95 puntos y disminuir
0.01 puntos. Asi, por treceava vez se ubicé por
abajo de su tendencia de largo plazo.

100.6 -

100.4 -

100.2 -

100.0

En octubre de 2016, el indicador adelantado 005 |

(anticipa la posible trayectoria de la economia) se 996 | 77 Coineidente
ha reducido 25 meses consecutivos, se ubicé en 99.4 | pecaniad
99.54 puntos y bajé 0.02 puntos; ademas, lleva 99.2

jul.-14 |
jul-15 |
jul.-16 |

abr.-14 |

once meses continuos por debajo de su : : : -
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2016 / Octubre

ene.-14

oct.-14
ene-15 |
abr.-15
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800 Variacién Anual
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- f n
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~ . . . . 0, 400 E ~
aio previo, equivalente a un crecimiento anual de 4.04% g
2 -
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empleos respecto a septiembre, en lo que va del afio se | w
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. B Permanentes Eventuales Urbanos
Tasa de Desocupacion Nacional, 2012 - 2016 / Octubre
6 (Porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)

I Tasa de Desocupacion Nacional
——Hombres
-=--Mujeres
En octubre de 2016 la tasa de desocupacion

(TD) se situd en 3.67%, dato menor respecto al
observado un aiio atras de 4.55%.

-
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Por sexo, en el décimo mes del aiio, la TD en !

hombres y mujeres disminuyeron al pasar de
4.29%y 4.98% a 4.07% y 4.59%.

Con series desestacionalizadas, la TD a nivel

. . . 8 3 a 'I
nacional en octubre fue de 3.56%, tasa inferior , 5 “ s "
que la registrada en el mes previo de 3.83%. R R B A T T BB

§ 428§ 45258 ¢ 528§ 358328¢§432%
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2015 - 2016 / 1ra. quincena de Noviembre

En la primera quincena de noviembre de 2016, la
inflacion general anual se ubicé en 3.29%; cifra
superior a la de la quincena inmediata anterior
(3.04%) y a la del mismo periodo del afio pasado
(2.27%); por cuarta vez consecutiva la inflacién se
ubicé por arriba del objetivo inflacionario (3.0%). No
obstante se situé por 46 quincenas sucesivas dentro
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%), establecido
por el Banco de México.

Los precios en general tuvieron un incremento
quincenal de 0.77%, mientras que un ano atras
habian subido 0.52%.
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1/ Base: segunda quincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado no Financiero, 2013 - 2016 / Octubre

En octubre, el saldo del crédito vigente de la
banca comercial al sector privado fue de
3,502.8 miles de millones de pesos (Mmp),
aumentdé 12.1% real anual. A su interior el
crédito al consumo, a la vivienda y a empresas
presentaron un saldo de 864.5 Mmp (9.6% real
anual), 672.2 Mmp (7.3% real anual) y 1,883.8
Mmp (14.7% real anual), respectivamente.

- A/

(crecimiento porcentual real anual)

oct/13

abr/14

oct/14 abr/15 oct/15 abr/16 oct/16

——Consumo - Vivienda -+ Empresas

Nota: Cifras sujetas a revision por el Banco de México.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del Banco de México.

Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Noviembre?

G 25 de noviembre de 2016 las Reservh

Internacionales presentaron una baja de 61
millones de délares (mdd) (-0.03%) respecto a la
semana previa (174 mil 138.6 mdd) al cerrar con
un saldo de 174 mil 077.8 mdd, es la tercera caida
registrada de manera consecutiva. La variacion
fue resultado de la baja de 61 mdd relacionada con
el cambio en la valuacion de los activos
internacionales del Banco Central. Acumulan una

reduccion de 2 mil 657.6 mdd respecto al cierre de

2 /

200,000
195,000
190,000
185,000
180,000
175,000
170,000
165,000
160,000
155,000
150,000

NOV/2014

|

ENE/2015

MAR/2015

MAYO/2015

(millones de dolares)

25/11/2016
174,077.8

[

JuL/zo01s
SEP/2015
NOV/2015
ENE/2016
MAR/2016
MAYO/2016
JuLf2016
SEP/2016
NOV/2016

1/ Con datos al 25 de noviembre de 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Diciembre?

Del 25 de noviembre al 2 de diciembre el tipo h

cambio FIX pasé de 20.6475 a 20.6149 pesos por
ddlar (ppd) (-0.16%); presenté un maximo de
20.7488 ppd y un minimo de 20.5155 ppd, acumula
una variacion anual de 19.52%. Durante la semana
el comportamiento estuvo relacionado,
principalmente, con el anuncio del gobernador de
Banco de México (Banxico) sobre su decision de
retirarse del cargo en julio de 2017 para aceptar la
invitacion para dirigir el Banco Internacional de
Pago (BIS); ademas de la alta probabilidad de un

aumento de tasas por parte de la Reserva Federal de
kstados Unidos el préximo 14 de diciembre. /

Promedio del
18.5391

dic/2015  feb/2016  abr/2016

2/ Con datos al 2 de diciembre de 2016.

indices Bursatiles, 2016 / Diciembre!

Del 25 noviembre al 2 de diciembre, el indice de
Precios y Cotizaciones (IPC) de México presentd un
ajuste de -802.59 unidades (-1.77%) al cerrar en 44
mil 555.26 unidades, acumula una ganancia de
3.67% en lo que va del aio (-13% en dolares).
Durante la semana, los mercados financieros
internacionales presentaron resultados mixtos tras
la decision de la Organizacion de los paises
exportadores de petroleo (OPEP) de reducir su
produccion a 1.2 millones de barriles diarios, asi
como por las expectativas ante los datos de empleo
y salarios en Estados Unidos y la alta probabilidad de
un alza en las tasas de interés de éste pais.

(pesos por dolar)

afio:

206149

215
210
20.5
200
195
19.0

= 185

18,0
175
17.0
165
16.0

jun/2016  ago/2016  oct/2016  dic/2016

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

i Lo Variacion porcentual
Pais Indice
Semanal Acumulada 2016
Espafia IBEX 078 ¥ 98 ¥
Argentina Merval 129 ¥ 44,43
Brasil IBovespa 20 ¥ 39.14
Inglaterra FTSE 100 -1.59 ‘v 7.84
Japon Nikkei 225 0.24 -3.19 'v
Francia CAC 40 047 ¥ 317§
Estados Unidos  Dow Jones 0.10 10.02
México IPC 177 ¥ 3.67
Alemania DAX-30 174 ¥ 214§

1/Condatos al 2 de diciembre. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.corr
Disponible en:<http://www.ambito.com/economia/mercados/indice s>

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2014 - 2016 / Diciembre

/EI precio promedio ponderado de Ia\ 1::
Mezcla Mexicana de Exportacion se 5
ubicé en 43.68 dolares por barril 7 i
(dpb) al 2 de diciembre, cifra mayor &
en 5.49 dpb (+14.4%) respecto al *
cierre del dia 25 de noviembre del N
mismo aio.

35

25

(dolares por barril)

—— BRENT
e WTI

Mezcla Mexicana

e Precio Fiscal Estimado

)

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex, la Secretarfa de Energla, Secretaria de Economia, PEMEX, REUTERS.
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Remesas Familiares, 2014 - 2016 / Octubre

(millones de délares y var. % anual)

G octubre, las remesas familiab

ascendieron a 2 mil 216.4 millones de
ddlares (mdd), lo que significo un
incremento de 7.1% anual.

En los primeros diez meses del afio, las
remesas acumularon un total de 22 mil
262.7 mdd, 7.6% mas que en el mismo

@riodo del afio anterior. /

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

2,068.8

Remesas Familiares =——var. % anual

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

25

2,216.4%°
15
10 %

7.1% 5

ago-16
sep-16
oct-16

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Noviembre

El sector privado ajusté al alza su
expectativa sobre el crecimiento econémico
nacional para 2016 y espera un incremento
de 2.08% (2.07% antes), ubicandose dentro
del intervalo (2.0-2.6%) estimado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), pero por debajo de lo observado en
2015 (2.63%), lo que implicaria una pérdida
de dinamismo productivo.

Por el contrario, bajé su prevision de
actividad productiva para 2017 y pronosticé
un alza de 1.72% (2.26% un mes antes), cifra
por debajo del intervalo anunciado por la
SHCP (2.0-3.0%); se espera continte
perdiendo fortaleza.

La expectativa inflacionaria tuvo resultados
al alza; para 2016 anuncia sea de 3.41%,
nivel superior al del mes pasado (3.27%);
asi, prevé se situe por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) pero dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para
2017 prevé repunte y se sitie en 4.01%,
mayor a lo que predecia el mes pasado
(3.57%), a lo que se pronostica para 2016,
por arriba del objetivo y del limite superior
del intervalo de variabilidad.

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de dolares)

Balance fiscal’ (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de dolares)

Balance fiscal’ (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

1 Encuesta de:’
SHCP
Octubre 2016 Noviembre 2016
2016
20-26 207 2.08
32 327 341
183
18.69 20.78
45 491 5.54
662 629
4.00 4.01
-33,202 -32,426 -31,782
-3.2 -2.93 -2.92
15 1.60 1.62
2017
20-3.0 2.26 1712
30 3.57 4,01
18.62*
18.65 20.89
53 5.50 6.38
672 608
- 3.99 4,08
-33,026 -33,363 -31,647
-3.0 -2.58 -2.64
2.2 2.09 2.14

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2017 (CGPE). * Aprobado.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: octubre y noviembre de 2016;

Banxico.

3/ Con inversion de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxi

CAMARA DE DIPUTADOS.
LI LEGISLATURA

co.

CEFP::

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Balance Primario del Sector Publico, 2016 / Enero - Octubre

a h

De enero a octubre, el Balance Primario
registré un superdvit de 108.1 Mmp, el cual se
sigue debiendo al remanente de operacién de
Banxico entregado en abril. Destaca que en
octubre se observé un superdvit, después de
cinco meses de saldos negativos asociado a
mayores ingresos y un menor gasto respecto a

sus metas. /

Miles de millones de pesos

2513

Ingresos Presupuestarios, 2016 / Enero - Octubre

ﬂe enero a octubre de 2016, los Ingreg

presupuestarios fueron mayores en 498.8 Mmp
(14.8%) respecto a la meta.
Al interior resalta que los Ingresos tributarios

superaron la meta en 227.9 Mmp (11.3%)
impulsados por el ISR. En tanto que los
Ingresos no tributarios fueron mayores en
270.8 Mmp (19.9%) derivado del remanente
de operacion de Banxico en abril y mayores

Qgresos de Pemex en agosto.

108.1
50.8
28.7
110 42 N .. .-
521 -33.8 -30.1
-89.6
ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. ene-oct
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
M
miles de millones de pesos w§
R
0,
Programado M Observado ®
~
i GG L BT N T B GRS s BT b B LN L
I oM <92 nEg oN O IV Mg ON A
no o © ) N
wn An mm N 3 mm Mo @Y oF m
B R TR R R
e 0 < L *. Q& ‘&. o . X, é,
S ¢ & P &Y NV P EANN Qq;o
Q

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Gasto Neto Pagado, 2016 / Enero - Octubre

El Gasto Neto Pagado fue superior en 185.1
Mmp (4.7%) a lo calendarizado para el
periodo, derivado de un mayor gasto
programable (157.6 Mmp) y no programable
(27.5 Mmp). En el primero, el aumento de
recursos se debié principalmente a la
Secretaria de Energia que erogd 163.6 Mmp
por arriba de lo proyectado, lo que fue
parcialmente compensado por el menor
ejercicio del gasto, ente otras, de las entidades
de control directo por 35.3 Mmp. En tanto que
en el no programable, las participaciones y el
costo financiero se incrementaron en 15.5 y
14.7 Mmp, respectivamente, a lo programado.

Miles de millones de pesos

4,100.7

B Programado Observado

514.6

I 4045

514.8

I 370.3

338.0

. 3,915.6

380.3

B 3725

402.6

I 358.0

417.9

I 3756

332.9

I 469.4
I 355.7

ene. feb. mar. jun.jul. oct. ene-oct

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

ago.  sep.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

3.

Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2016 / Noviembre

énoviembre, el indice de Gestion de Compras (IPm

por sus siglas en inglés), avanzé 1.3 pts con relacién
al mes previo, para ubicarse en 53.2 pts. Las nuevas
o6rdenes de pedidos aumentaron 0.9 pts y la
producciéon 1.4 pts. El empleo disminuyé 0.6 pts,
pero se encuentra en zona de expansion.

Las nuevas 6rdenes para exportacion descendieron
0.5 pero se encuentran favorables, lo que podria ser
positivo para la demanda externa de México.

(indices base 100)

0 Hoct-16 Linov-16

545 545

532 53.0 529
* 523 525

519 52 [o

il
!

Importaciones

Expansién

=
B

£+

Contraccién

&

PMI Nuevas Produccién
Grdenes de
pedidos

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).

Empleo Precios Nuevas
ordenes para

exportacion

Estados Unidos: Ventas de Automoviles Ligeros, 2013 - 2016 / Noviembre

@ventas de automdviles ligeros en Estados Unidh

se recuperaron en noviembre al aumentar 3.7%
anual, para un total de 1 millén 372 mil 402 unidades.
Con este resultado las ventas acumularon un total de
15 millones 782 mil unidades en los once meses que
van del afo, cifra apenas superior en 0.1% a la del
mismo periodo de 2015.

Existe optimismo en las ventas de la industria
automotriz, pues se espera que continle cerca o en

@eles récord en 2017.

/ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto InfoBank.

(var % anual)

300
250
200
15.0
10.0

5.0

0.0

-5.0

-10.0

jul-13

sep-13
jul-14

ene-13
mar-13
may-13
nov-13
ene-14
mar-14
may-14
sep-14
nov-14
ene-15
mar-15
may-15
jul-15
sep-15
nov-15
ene-16
mar-16
may-16
sep-16
nov-16

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Noviembre

@a semana que terminé el 19 de noviembre\

la cifra adelantada de solicitudes iniciales del
seguro de desempleo, ajustadas por
estacionalidad, se situé en 251 mil; con un
aumento de 17 mil (6.77%) respecto a la semana
anterior (cifra revisada al alza en 2 mil).

El monto de solicitudes observado se ubico
ligeramente por arriba del prondstico de
especialistas que esperaban 250 mil; sefial de
que se mantuvo en un nivel consistente con un

@cado laboral aue esta meiorando. /
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4. Agenda Econédmica Mensual

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Martes Miercoles Jueves Viernes
Diciembre 2016
5 6 7 8 9
A . a o . X Balanza Comercial
Inversion Fija Bruta Reservas Internacionales Indice Nacional de Precios . .
(INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) “cifras revisadas-
(INEGI-BANXICO)
Produccion Automotriz Confianza del Consumidor EEUU:::'{'):E:;:E:ILTCHI“
(AMIA) (INEGI) )
(Departamento de Trabajo)
Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)
12 13 14 15 16

Actividad Industrial

Reservas Internacionales

EEUU: Anuncio de Politica

Indicadores de

Expectativas de los

(INEGI) (Banxico) Monetaria Establecimientos con Especialistas en Economia
Programa IMMEX (INEGI) |del Sector Privado (Banxico)
Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de EEUU: Reunién FOMC Anuncio de Politica
Autoservicio y ' Monetaria (Banxico)
Departamentales (ANTAD)
Estasemanase dana .. .
conocer indicadores del EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
Trabajadores Asegurados (Departamento :e Trabajo)
(ImsS)
19 20 21 22 23

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Oferta y Demanda Global de
Bienes y Servicios (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Balanza Comerecial
-cifras oportunas-
(INEGI-BANXICO)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Indicador Global de la

Indicadores de Ocupacion y

Actividad Econdmica (INEGI) Empleo (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
26 27 28 29 30

Reservas Internacionales
(Banxico)

Minuta sobre la Reunion de
la Decision de Politica
Monetaria (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

(Departamento de Trabajo)
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