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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Industrial, 2016 - 2017 / Junio

La actividad industrial en junio, cayé 0.3% en cifras
originales; no obstante, en cifras desestacionalizadas
avanzo 0.1% a tasa mensual. En comparacion anual, la
industria tuvo un nulo crecimiento comparado con
junio del afio anterior. A su interior, la mineria registro
una caida de 7.6% anual, la energia eléctrica, gas y agua
tuvo una disminucion de 0.9%;

mientras que la

L s 0%
construcciéon no presenta variacion alguna (0.0%) y las

[var % anual y mensul, series desestacior

Actividad Econdmica
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== Variacion % anual
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industrias manufactureras no alcanzaron a amortiguar $ 5588 ¢8558 8855888845°5
dichas caidas al crecer a una tasa de 2.7% anual. Fuente: Eaborado por o CEFP con datos del INEGH

Indicadores del Sector Manufacturero, 2014 - 2017 / Junio
En junio, el personal ocupado en el sector
manufacturero crecié 0.4% respecto a mayo y 3.8% a 6 {ariacifn parcertual anual, cifras desestacionalizaras)

tasa anual, recuperando su tendencia positiva. La
horas trabajadas durante junio aumentaron 1.0%
respecto a mayo, mientras que a tasa anual lo hicieron
en 3.8%. A su interior se identifica un incremento de
4.1% anual en las horas trabajados por obreros. Por su
parte, las remuneraciones reales por persona
ocupada aumentaron 0.1% respecto a mayo vy
permanecieron sin cambio en comparacién anual,
mostrando una tendencia a la baja desde septiembre

del afo anterior.
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Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2014 - 2017 / Mayo

Crece el consumo privado y registra 42 meses de
incrementos consecutivos y mantuvo su tendencia al
alza. El gasto total realizado por los hogares en bienes
y servicios de consumo contintia aumentando y elevé
su dinamimso al pasar de una ampliacion de 2.95% en
mayo de 2016 a un alza de 4.97% en el mismo mes de
2017.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo
en el mercado interior repunté al registrar un
crecimiento de 0.51% en el quinto mes de 2017

mientras que un mes atras se habia elevado 0.47%.
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1/ Cifras evisadas a partir de abr-17, preliminares a partirde may-17. Afo base 2008=100.
2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nuevainfarmacicn laserie se puede
modificar.

Fuente:klaborado porel CEFP con datos del INEGI,




En julio de 2017, el nimero de trabajadores
permanentes y eventuales urbanos (TPEU), excluye
trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 023
mil 215 cotizantes, cifra mayor en 807 mil 251 plazas
respecto al mismo mes del afio previo, equivalente a
un crecimiento anual de 4.43% (625,214 plazas, 3.55%
en jul-16), de los cuales el 85.7% fueron permanentes
y 14.3% eventuales urbanos. En comparacion mensual
en julio de 2017 se crearon 45 mil 407 empleos
respecto al mes previo, en tanto que en el séptimo

mes de 2016 se registraron 29 mil 159 nuevas plazas.

900

800

700

600

500

400

300

200

100

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Julio

(variacién anual en miles de cotizantes)

80

~N

.
737 n
719 ]
1] 625 A
i 8l UL IR
< | i
& 508 589 ni I’||| Ire
| L [
LEEhl L i
<
~N
-
n ]
o
w 3
- wn
wn o o
wn © n
Cl wn
o
!l
o~ N N N M ;N N N g & T T DO NN VW VW VW W N ~ ~
A B N N o S r S S B r S
L A T T T T T T T T N T B I U
E-3 3 o o =1 Qo o 3 9 o 3 o o 3 Q o 3
5 © — O S ® — O ﬂ:J ©® — O 5 © — O 5 © — O 5 -
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. [ Permanentes m Eventuales Urbanos
Inflacié

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2017 / Julio

Continua elevandose el nivel de la inflacion general
anual y se ubicé, por décima vez consecutiva, por arriba
del objetivo de inflacion y, por séptima vez, por encima
del limite superior del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%) establecido por el Banco de México. En julio
de 2017, se situd en 6.44%, cifra superior a la del mes
anterior (6.31%) y a la del mismo periodo de 2016
(2.65%); asi, resulto ser lamas alta desde enero de 2009.
Los precios en general tuvieron un incremento mensual
de 0.38% en julio de 2017, cifra superior a la observada

un afio atras (0.26%).

Internacionales cerraron con un saldo de 173 mil 129.4

hesd General

(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

millones de délares (mdd). Presentaron una reduccién

semanal de 81.20 millones de délares (mdd) respecto al

viernes previo (173 mil 210.6 mdd). Acumulan una baja de

3 mil 412.2 mdd (-2.0%) desde el cierre de 2016.

variacion semanal se relaciond principalmente con

La

la

disminuciéon de 239 mdd resultado de la compra de ddlares

por parte del Gobierno Federal y al incremento de 158 mdd

por el cambio en la valuacién de los activos internacionales.
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Reservas Internacionales, 2014 - 2017 / Agosto
Al viernes 11 de agosto de 2017 las Reservas
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Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Agosto

Del 11 al 18 de agosto de 2017 el tipo de cambio FIX
paso de 17.8470 a 17.8584 pesos por ddlar (ppd),
presenta una recuperacion semanal de 1 centavo
(0.1%). Acumula una mejora de 2.76 pesos (13.4%)
y un promedio de 19.0919 ppd en lo que va del afio.
Durante la semana, la variacion se dio en un
panorama de menores presiones geopoliticas entre
Estados Unidos y Corea del Norte, asi como cifras
econdmicas de Estados Unidos que aumentan las
posibilidades de que la Reserva Federal incremente
la tasa de interés objetivo este aiflo, ademds de una
aversiéon al evento

mayor riesgo debido al

geopolitico en Barcelona, Espafia.
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Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del Banxico.

indices Bursatiles, 2017 / Agosto

Del 11 al 18 de agosto de 2017, el indice S&P/BMV

Variacion porcentual

_ . Pais indice

IPC de la Bolsa Mexicana de Valores de México Semanal Acumulada 2017
presenté una variacién de 430.36 puntos (0.58%) EsPana IBEX 1.00 11.05
. . Argentina Merval 6.17 35.76
cerrando en 51 mil 075.46 unidades; acumula una Brasil IBovespa 201 14,09
mejora de 5 mil 432.56 unidades (11.90% en pesos Inglaterra FTSE 100 0.19 2.54
y 29.20% en délares) en lo que va del afio. Durante Japon Nikkei 225 131 ¥ 1.86
;o . Francia CAC40 1.05 5.18

la semana, el indice operd en un contexto de mayor _

Estados Unidos Dow Jones 084 ¥ 9.67
aversion al riesgo por parte de los inversionistas psxico S&P/BMV IPC 0.85 11.90
internacionales debido a tensiones geopoliticas tales  Alemania DAX-30 1.26 5.96

como los cambios en el gabinete del presidente

Donald Trump y el evento en Barcelona, Espaia.

Nota: Con datos al 18 de agosto de 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de

Ambito.com Disponible en: <http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2015 - 2017 / Agosto

El precio promedio ponderado de la Mezcla Mexicana
de Exportacidon se ubicé en 45.30 ddlares por barril
(dpb) al 18 de agosto de 2017, cifra menor en 0.44 dpb
(-0.96%) respecto al cierre del dia 11 de agosto del
mismo afo.

En el mismo periodo, en los mercados internacionales,
el precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en
52.61 dodlares, lo que significd una ganancia de 0.59
dpb (+1.13%). En tanto el WTI se situé en 48.62
dodlares, registrando una pérdida de 0.20 dpb (-0.41%).
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2015 - 2017 / Junio

En junio, las remesas familiares crecieron 4.5% a
tasa anual para un total de 2 mil 417.0 millones
de ddlares (mdd). En este mes se registraron 7
millones 761.7 mil operaciones, esto significéd un
incremento de 1.0% en el nUmero de operaciones

respecto al afio anterior.

La remesa promedio fue de 311 ddlares, 3.3% mds  zuus

que hace un afo (301 ddlares), y, en términos
nominales, 12 délares mas que en mayo.

En el primer semestre del afio, las remesas
acumularon un total de 13 mil 946.1 mdd, monto

superior en 5.9% a igual periodo de 2016.

(millones de ddlares y var. % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Julio

El sector privado elevé su expectativa sobre el
crecimiento econédmico nacional de 2017 y espera un
incremento de 1.99%, cifra ligeramente superior a lo
gue preveia el mes pasado (1.98%) ubicandose dentro
del intervalo (1.5-2.5%) estimado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), pero por debajo de
lo observado en 2016 (2.29%), lo que implicaria una
pérdida de dinamismo productivo.

También subid su prevision sobre el crecimiento del
PIB para 2018 pronosticando un alza de 2.24%, dato
marginalmente mayor al de junio (2.23%) y adentro del
rango anunciado por la SHCP (2.0-3.0%); se proyecta
mejore, pero no con la fortaleza observada en 2016.
El pronéstico inflacionario se deterioré para 2017 y
anuncio sea de 6.05%; asi, advierte se sitle por arriba
del objetivo inflacionario (3.0%) y del limite superior
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).

Para 2018, estiman que disminuya su nivel y se
coloque en 3.90%, por debajo de lo que pronostica
para 2017 y dentro del intervalo de variabilidad de
Banxico; no obstante, fue mayor de lo que anunciaba

el mes pasado (3.81%).
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Encuesta de:?

SHCP!
Concepto Junio 2017 Julio 2017
2017
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.98 1.99
Inflacion (var. % INPC) 49 6.02 6.05
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.5
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.0 18.74 18.38
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.12 7.05
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 652 681
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 373 3.59
Cuenta Corriente (millones de dolares) -26,505 -25,155 -24,997
Balance fiscal® (% del PIB) 24 -1.80 177
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 217 2.20
2018

Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 2.3 224
Inflacién (var. % INPC) 3.0 381 3.90
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.1
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.1 18.67 1841
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 73 7.06 6.71
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 672 677
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 377 3,66
Cuenta Corriente (millones de dolares) -29,346 -25,332 -26,537
Balance fiscal® (% del PIB) -20 2.2 -2.34
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.36 232

1/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios) y actualizacion del PIB.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: junio y julio de 2017,
Banxico.

3/ Con inversién; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.




Finanzas Publicas

Gasto Neto Pagado, 2017 / Enero - Junio

El Gasto Neto Pagado fue superior en 1.3%
(33.2 Miles de millones de pesos [Mmp]) a lo
calendarizado a junio, derivado de un mayor
gasto programable (18.0 Mmp) vy no
programable (15.3 Mmp). Con respecto al
mismo periodo de 2016, se registré un aumento
real de 2.7%, empero, sin considerar la
aportacién al Fondo de Estabilizacion de los
Ingresos Presupuestarios (FEIP) por 80.0 Mmp,

se observaria un decremento real de 3.0%.

Miles de millones de pesos*

B Programado = Observado

386.8

| EDE

384.1

= Wsezs

435.9

. 358.5

363.0
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355.1
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= .375.3

Ene Feb ar Abr

*Cifras Preliminares
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Gasto Programable, 2017 / Enero - Junio

El mayor ejercicio del gasto programable fue
generado por los Ramos Generales en 54.0 Mmp
(derivado de la trasferencia al FEIP). Por su
parte, se observaron menores ejecuciones de
recursos en las Empresas Productivas del Estado
en 19.1 Mmp, Poderes y Entes Autonomos en
15.2 Mmp y en los Organismos de Control
Presupuestario Directo en 11.8 Mmp. Con
respecto al mismo periodo de 2016, el gasto
programable disminuyd en 6.7% real, donde las

mayores reducciones se observan en Energia y

Miles de millones de pesos*

B Programado I Observado

304.6
278.9
260.0
286.6
289.5
280.4

- 362.6
- 285.2
- 293.9
Bl 27904

Ene Feb Mar Abr May
*Cifras Preliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Economia con 87.7% y 51.9% real, respectivamente.

Gasto no Programable, 2017 / Enero - Junio

El incremento del gasto no programable (15 mil
282.2 mdp) fue impulsado por las
Participaciones que registraron un aumento de
26.7 Mmp (6.9%), generadas por una mayor
recaudacion. Por su parte, el costo financiero
observé una reduccién de 12 mil 198.7 mdp. En
comparaciéon con 2016, el Gasto no programable
se expandié en 9.1% real, donde el Costo
Financiero y las Participaciones crecieron en
términos reales 11.5% y 9.7%, respectivamente,
mientras que las ADEFAS disminuyeron en 18.9%

real.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2017 / Julio

En julio, la produccién industrial de Estados Unidos aumenté

(var. % anual, cifras desestacionalizadas, base 2012=100)

0.2% a tasa mensual, cifra menor al 0.4% de junio y por debajo .
de las expectativas de los analistas que esperaban 0.3%. A su
interior, las manufacturas disminuyeron 0.1% con relacién al

mes previo. Dentro de éstas, el mayor descenso lo tuvo la .,

industria de vehiculos automotores y autopartes (-3.6%). POr SU s iuccion industrist Tosat ear s amuat

{war 3% rensusl)

parte, la mineria subié 0.5% en julio, resultado de un mejor

desempefio en la extraccidn de petrdleo y gas que compenso la
baja en actividades de mineria no metdlica, de perforacidn y apoyo. El suministro de energia y gas se incrementé
1.6% en el mes. En comparacion anual, la industria ascendié 2.2%, continuando con una tendencia positiva y
marcando seis meses consecutivos de crecimiento. Por sector, las manufacturas crecieron 1.2%, la mineria se
recuperd al aumentar 10.2%, en tanto que la energia eléctrica y el gas descendié 0.6% anual.

Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2017 / Julio
El Indicador adelantado -que permite anticipar el Variacién % mensual, base 2010 = 100

comportamiento de la economia- aumenté en julio 0.3%, 05 T

== Coincidente

para ubicarse en 128.3 puntos después de que en el mes

Rezagado

previo crecié 0.6%. El indicador coincidente —que mide las 04

condiciones econdmicas actuales— subié 0.3% al ubicarse en 03 =
115.7 puntos; y el indicador rezagado —que muestra el 0 /

comportamiento de variables con un desfase respecto al 0; P“'___'___'_"T;/ T
ciclo de referencia— se incrementd 0.1% en el séptimo mes rigy-17 jun-17 L

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

del afio para registrar 124.8 puntos, tras un crecimiento de
0.2% en junio. La lectura conjunta de estos indicadores sugiere un desempefio positivo, por lo que se espera que
la actividad econdmica continlie mejorando hacia la segunda mitad del afio. A pesar de que variables como los
permisos de construccidn de vivienda, y la inversidon tuvieron contribuciones negativas fueron compensadas con
resultados positivos de indicadores financieros, nuevos pedidos y el sentimiento del consumidor.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Agosto
Al 12 de agosto, el numero de solicitudes iniciales del seguro

de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se situé en 232

mil, disminuyendo en 12 mil (-4.92%) respecto a la semana A A

300

anterior (cifra no revisada). El promedio moévil de cuatro " }‘
280
D \h‘

semanas (medida menos volatil considerada un mejor

260

indicador); fue de 240 mil 500, con una disminucidn de 500

respecto de la semana anterior. El nimero de solicitudes por o —solctudes —4 per. media mvl (solctudes)

desempleo ha estado por debajo del umbral de 300 mil por 128
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Agosto 2017
21 22 23 24 25
Reservas Internacionales Indicadores de Empresas indice Nacional de Precios | Indicadores de Ocupaciony
(Banxico) Comerciales (INEGI) al Consumidor (INEGI) Empleo (INEGI)
Producto Interno Bruto Minuta de Politica Monetaria Balanza de Pagos
(INEGI) (Banxico) (Banxico)
Indicador Global de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Actividad Econédmica Desempleo (Departamento
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