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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2016 - 2017 / Julio

La actividad industrial en julio, cayé 1.6% a tasa anual en cifras
originales. En cifras desestacionalizadas la caida fue de 1.0% respecto
a junio, esto como efecto del descenso de 2.1% en la industria de la
construccion, de 1.4% en la mineria y de 0.3% en la generacidn,
transmisidn y distribucidon de energia eléctrica, suministro de agua y
de gas por ductos al consumidor final. En contraparte, las
manufacturas crecieron 0.3%. En comparacion anual, la industria total
del pais alcanzé su mayor caida desde septiembre de 2016, cuando

descendid -1.3%. A suinterior, la mineria cayd 8.7% anual, la energia

(var % anual y mensual, series desestacionalizadas)

mm Variacion % anual

—Variacion % mensual

jul-14
jul-15

sep-15

T T
oo
b L
g 3
@ E

Fuente: Flaborado por el CEFP con datos del INEG.
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mostraron un crecimiento de 2.7%, lo que amortigud la contraccién de los otros sectores.

Produccidn, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2015 - 2017 / Agosto

En agosto, la produccién automotriz aumentd 5.7% con respecto a
igual mes del afio anterior, al registrar un total de 351 mil 855
unidades. Las exportaciones sumaron 260 mil 607 unidades, una
disminuciéon de 0.8% anual, su primer descenso desde enero de 2017.
Por su parte, las ventas internas contintan su declive por tercer mes
consecutivo al presentar una caida de 6.5% anual, al ubicarse en 125
mil 331 unidades. En los primeros ocho meses del afo, la produccién
total nacional alcanzd 2 millones 522 mil 587 vehiculos, 10.1%

superior a igual periodo de 2016; las exportaciones sumaron 2

(unidacles y crecimiento anual)
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Produccidn Total Exportaciones \entas Internas al
Piblico
ago-16 332,769 262,673 134,043
nago-17 351,855 260,607 125,331

-0.8%

-6.5%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la AMIA

millones 016 mil 997 unidades, incremento de 11.1% respecto al mismo lapso del aiio anterior, mientras que las

ventas internas acumularon un total de 990 mil 492 unidades, dato mayor en 0.3% a las de enero-agosto de 2016.
Ventas de la ANTAD, 2013 - 2017 / Agosto

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio Y 4o _ (sinincluirnuevastiendas, variacién porcentual real anual)

Departamentales (ANTAD) informd que, en el octavo s |

5.08

. s s -15,
mes de 2017, las ventas en comercios afiliados con mds ¢ | e
~ .y . . . . 4
de un afo de operacidon (sin incluir nuevas tiendas)
2
tuvieron un incremento nominal anual de 4.0% (1.7% .
. L LB
en agosto de 2016). Descontando la inflacién anual de | -1.00
ago-16
ese mes (6.66%), las ventas registraron una reduccion . |
real anual de 2.50%, mientras que un afio atrds habia -6 |
. . s . . -8
tenido una reduccidén de 1.0%; lo que implicé su cuarta MY YT TLIT N O NN NN CEE GO e NN
- i $88598885588¢84852858485%
baja consecutiva. 283w 283w &8 3y e8] 3 d
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Trabajadores Permanentes y Even
En agosto de 2017, el numero de trabajadores
permanentes y eventuales urbanos (TPEU), excluye
trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 139
mil 394 cotizantes, cifra mayor en 818 mil 632 plazas
respecto al mismo mes del afio previo, equivalente a un
crecimiento anual de 4.47% (669,342 plazas, 3.79% en
ago-16), de los cuales el 85.6% fueron permanentes y
14.4% eventuales urbanos. En comparacion mensual en
agosto de 2017 se crearon 116 mil 179 empleos
respecto al mes previo, en tanto que en el octavo mes

de 2016 se registraron 104 mil 798 nuevas plazas.

Mercado Laboral
tuales al IMSS, 2012 - 2017 / Agosto
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
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Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2017 / Agosto

Continda elevandose el nivel de la inflacién general
anual y se ubicd, por onceava vez consecutiva, por arriba
del objetivo de inflacién y, por octava vez, por encima
del limite superior del intervalo de variabilidad (2.0—
4.0%) establecido por el Banco de México. En agosto de
2017, se situé en 6.66%, cifra superior a la del mes
anterior (6.44%) y a la del mismo periodo de 2016
(2.73%); asi, resultoé ser la mas alta desde junio de 2001.
Los precios en general tuvieron un incremento mensual
de 0.49% en agosto de 2017, cifra superior a la

observada un afo atrds (0.28%).

Reservas Internacionales,
Al viernes 8 de septiembre de 2017, las

Reservas Internacionales cerraron con un saldo

(variacion porcentual anual)
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Lewd General —— Objetivo del Banco de México

=== Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
2014 - 2017 / Septiembre

(millones de dolares)

200,000
. . , 195,000
de 173 mil 575.3 millones de délares (mdd).  1s5000
185,000 08/09/2017
Presentaron una mejora semanal de 327.80 180000 1735753
175,000
. . : 170,000
millones de délares (mdd) respecto al viernes 200
. . . 160,000
previo (173 mil 247.5 mdd). Acumulan una baja 155000
150,000
de 2 mil 966.20 mdd (-1.8%) desde el cierre de AR R AT - T - - - - - R o
o o o o (=] = o o o o = = [=] o o o (=] o o
., N e - R
2016. La variacién semanal se relacion con el E F W g e FLdeg ey Joa
mszd-‘msz<-msz<-|w
cambio en la valuacién de los activos = = =
Nota: Con datos al 8 de septiembre de 2017.
internacionales_ Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Septiembre

Del 8 al 15 de septiembre de 2017, el tipo de (pesos por ddlar)
cambio FIX pasé de 17.7331 a 17.6857 pesos ,, . ﬂiﬁf}‘;ﬁﬁ‘.“ﬂ‘.‘;ﬂs
por délar (ppd), presenta una mejora semanal ;i:z
de 5 centavos, lo que significa una recuperacion 205
de 0.3%. Con ello acumula una apreciacién de ig:g
2.93 pesos (-14.2%) y un promedio de 18.9425 i::g 151/;)96/8250717
ppd en lo que va del afio. Durante la semana de i?:g ,
17.0

anaI|S|s, la variacion se dlo' p”nupalmente’ en sep/2016 nov/2016 ene/2017 mar/2017 mayo/2017 jul/2017  sep/2017

un entorno en el que las expectativas sobre que  Nota: Con datos al 15 de septiembre de 2017.
. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
la Reserva Federal de los Estados Unidos
pudiera retomar su proceso de normalizacién de politica monetaria se hicieron mayores, por lo que se esperaria
gue aumenten su tasa de interés objetivo en el corto plazo, esto debido a que los precios al consumidor en ese
pais se ampliaron 0.4% en agosto respecto al mes previo, por arriba de lo esperado por el mercado.
indices Bursatiles, 2017 / Septiembre

Del 8 al 15 de septiembre de 2017, el indice S&P/BMV Variacion porcentual

Pais indice

IPC de la Bolsa Mexicana de Valores de México Semanal Acumulada 2017
presenté una variaciéon de -161.96 puntos (-0.32%) Espana IBEX 1.85 10.32
] ] Argentina Merval 126 @ 40.18
cerrando en 49 mil 921.843 unidades; acumula una Brasil IBovespa 366 55,78
mejora de 4 mil 278.94 unidades (9.37% en pesos Y Inglaterra FTSE 100 220 § 1.02
27.52% en délares) en lo que va del afio. Durante la Japon Nikkei 225 3.29 4.16
semana, el indice operd en un contexto de mayor Francia CAC40 1.96 7.3
., . ] o Estados Unidos  Dow Jones 2.16 12.68
aversion al riesgo por parte de los inversionistas México S&P/BMV IPC 2 9.37
internacionales debido al incremento de las tensiones  Alemania DAX-30 1.75 9.04

Nota: Con datos al 15 de septiembre de 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de

geopoliticas, relacionadas con las nuevas pruebas ; >t , _ e
Ambito.com Disponible en: <http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

balisticas realizadas por Corea del Norte.
Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2015 - 2017 / Septiembre

El precio promedio ponderado de la Mezcla Mexicana * (d6lares por barril)
de Exportacién se ubicé en 48.85 dolares por barril * ) f::m
(dpb) al 15 de septiembre de 2017, cifra mayoren 2.31 *  Meads Mecana

—Precio Fiscal Estimado
65

dpb (+4.96%) respecto al cierre del dia 8 de septiembre

. ~ 55
del mismo afio.

45
En el mismo periodo, en los mercados internacionales,

35

el precio del barril de petrdleo tipo Brent cerré en

25

55.62 délares, lo que significé una ganancia de 3.71 dpb
(+7.15%). En tanto el WTI se situd en 49.89 délares,

registrando una ganancia de 0.72 dpb (+1.46%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex,
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2015 - 2017 / Julio
En julio, las remesas familiares crecieron 9.4% a tasa

anual para un total de 2 mil 459.7 millones de délares

(millones de ddlares y var. % anual)

(mdd). En este mes se registraron 7 millones 960.3 mil  ***

operaciones, esto significé un incremento de 1.4% en el
numero de operaciones respecto al aflo anterior. La >
remesa promedio se ubicé en 309 délares, 5.1% mds
que hace un afo (294 ddlares), en términos nominales  *™*
fue menor en 2 ddlares respecto a junio. En los
primeros siete meses del afo, las remesas acumularon  5®¢

un total de 16 mil 405.8 mdd, monto superior en 6.4%

aigual periodo de 2016.

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Agosto

El sector privado elevd su expectativa sobre el
crecimiento econdmico nacional de 2017 vy
espera un incremento de 2.16%, cifra superior a
lo que preveia el mes pasado (1.99%) ubicandose
dentro del intervalo (1.5-2.5%) estimado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP),
pero por debajo de lo observado en 2016 (2.29%),
lo que implicaria una pérdida de dinamismo
productivo.

También subid su previsidn sobre el crecimiento
del PIB para 2018 pronosticando un alza de
2.27%, dato mayor al de julio (2.24%) y adentro del
rango anunciado por la SHCP (2.0-3.0%); se
proyecta mejore y casiiguale a observada en 2016.
El pronéstico inflacionario se deteriord para 2017
y anuncio sea de 6.24%; asi, advierte se situe por
arriba del objetivo inflacionario (3.0%) y del limite
superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Para 2018, estiman que disminuya su nivel y se
coloque en 3.85%, por debajo de lo que pronostica
para 2017, dentro del intervalo de variabilidad de
Banxico y de lo que anunciaba el mes pasado
(3.90%).

Indicadores Econdmicos de Coyuntura
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Expectativas Econdmicas

Encuesta de:’

SHep!
Concepto Julio 2017 Agosto 2017
2017

Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.99 2.16
Inflacion (var. % INPC) 49 6.05 6.24
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.5 -

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.0 18.38 18.23
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.05 7.06
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 681 706
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.59 3.54
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -26,505 -24,997 -23,319
Balance fiscal’ (% del PIB) -2.4 -1.77 -163
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 2.20 214

2018

Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 2.24 2.27
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.90 3.85
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.1
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.1 18.41 1821
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 73 6.71 6.71
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 677 688
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.66 3.62
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -29,346 -26,537 -25,359
Balance fiscal’ (% del PIB) -20 -2.34 -2.28
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 232 232

1/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios) y actualizacion del PIB.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: julio y agosto de 2017;

Banxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.




Finanzas Publicas

Balance Primario, 2017 / Enero - Julio

El Balance Primario registr6 un superavit de Miles de millones de pesos (Flujos Acumulados)*

431.3 Miles de millones de pesos (Mmp), monto W Programa m Observado

superior en 473.4 Mmp al déficit programado al s o 4313

periodo (42.2 Mmp). Con respecto al mismo

periodo de 2016, se observd un incremento de

216.2% real. Esto converge con el objetivo de 20.2 37_-4

registrar el primer superdvit primario desde -zm _59 -4?,1 69 15 275 .:2

2008. La SHCP estima un superdvit primario para Ene Feb Mar Abr May Jun Jul

*Cifras Preliminares
2017 de 307.9 Mmp. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
Ingresos Presupuestarios, 2017 / Enero - Julio

Los Ingresos presupuestarios fueron mayores en

515.5 Mmp (20.2%) respecto de la meta al miles de millones de pesos g

séptimo mes del aifo. En sus componentes, o
Programado W Observado ™

resalta que los ingresos no tributarios superaron

2,555.7

la meta en el periodo en 438.6 Mmp (48.2%)
asociado a que en marzo se captaron ingresos por
el Remanente de Operacidn de Banxico por 321.6

Mmp; tratdndose de los ingresos tributarios,

718.9

éstos rebasaron la meta en 77.0 Mmp (4.7%)

368.0
392.4
377.3

B 2156

389.3

P s06.5

352.8

M 3763

353.3

N 3677

322.5

- e
) . N Nt
impulsados por el ISR. En contraste con el mismo 1 o
periodo de 2016, los ingresos crecieron 7.2% real . I .
asociado al incremento de los no tributarios de

17.6% real; sin embargo, los tributarios Ene. feb. mar. abr. may.  jun. jul. Ene-jul
practicamente permanecen en el mismo nivel del  gyente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
ano anterior al crecer 0.2% real.

Gasto Neto Pagado, 2017 / Enero - Julio

El Gasto Neto Pagado fue superior en 37.2 Mmp Miles de millones de pesos*

(1.3%) a lo calendarizado para el periodo,

2,934.7

I 2, 0719

Programa ® Observado
derivado de un mayor gasto programable en

26.8 Mmp (1.3%) y no programable por 10.4

Mmp (1.3%). En comparacion con el mismo

524.4

[ 606.4

periodo de 2016, el Gasto Neto Pagado fue

358.5
387.3
436.7

P 3841

488.8

P 4359

363.6

0 3630

375.3

P 3863

inferior en 1.9% real, donde el Gasto

Programable registré una reduccion de 5.9% real

Ene Fe Mar Abr May Jun Jul Ene-jul

y el No Programable un aumento de 10.5% real.  *Cifras Preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2017 / Agosto
En agosto, el paso del huracan Harvey que golped la

(var. % anual, cifras desestacionalizadas, base 2012=100)

costa del Golfo en Texas, ocasiond una caida en la
produccidn industrial de Estados Unidos de 0.9% a tasa
mensual. A su interior, las manufacturas disminuyeron
0.3%, la mineria 0.8%, la construccion 0.6% vy el
suministro de energia eléctrica y gas (-)5.5%, todas
afectadas también por el paso de las tormentas en Texas

y otros estados, asi como por el corte en los suministros

-3.0
derivados del petréleo que abastecen a otras industrias. B === Produccion Industrial Total {var % mensual

No obstante, la industria crecié 1.5% anual respecto al
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mes de agosto de 2016, en lo que influye el menor nivel

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.
de comparacion, pues en el afio anterior la industria se encontraba contraida. Por sector, las manufacturas
avanzaron 1.5%, la mineria 9.7%, la construccion 2.9%; mientras que la energia eléctrica y el gas descendié 7.8%
anual.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2013 - 2017 / Agosto
En agosto, el indice de precios al consumidor de Estados

(tasa de variacion % anual y mensual)

Unidos aumentd 0.4% respecto al mes previo. Ello

30 =—o=—CP| (var%anual]  ===CPI(var. % mensual)

derivado de una repunte de 2.8% en los precios de la
energia, en particular de las gasolinas (+6.3%); en tanto
que los precios de los alimentos aumentaron sélo 0.1%.

A tasa anual, los precios al consumidor aumentaron

1.9%. Se menciona que el huracan Harvey tuvo un

escaso efecto en las tasas de respuestas a la encuesta o
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en agosto, y la recoleccién de precios al final del mes

solo se vio afectada en 2 de las 87 dreas de estudio. Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistis.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Septiembre

Al 9 de septiembre, el nimero de solicitudes iniciales del

seguro de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se 340

situd en 284 mil, disminuyendo en 14 mil (-4.70%) respecto  *

a la semana anterior (cifra no revisada). El promedio mévil o ] A-

de cuatro semanas (medida menos volatil considerada un

280

mejor indicador); fue de 263 mil 250, con un aumento de 13

mil respecto de la semana anterior. La estadistica de

solicitudes por desempleo fue afectada por el impacto de *° T solctudes T4 per: media ml folciudes)

los huracanes Harvey e Irma, lo que ha impedido 20
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes ] Miercoles | Jueves Viernes
Septiembre 2017
18 19 20 21 22
Reservas Internacionales L Indicadores de Empresas {ndice Nacional de Precios
EEUU: R FOMC
(Banxico) eunion Comerciales (INEGI) al Consumidor (INEGI)
. EEUU: Solicitudes Iniciales de | Oferta y Demanda Global de
Indicadores del Sector . .
Desempleo (Departamento Bienes y Servicios
Manufacturero (INEGI) .
de Trabajo) (INEGI)
EEUU: Reunidn EOMC EEUU: Indicadores Lideres
- Reunion (The Conference Board)
25 26 27 28 29
Indicador Global de la . Balanza Comercial .
. , . Reservas Internacionales . Indicadores de Empresas
Actividad Econémica X -cifras oportunas- .
(Banxico) , Comerciales (INEGI)
(INEGI) (INEGI-Banxico)
Indicad
Indicadores de Ocupacién y ndlc? 9res de
Establecimientos con
Empleo (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Producto Interno
Bruto |1T17 (BEA)
Octubre 2017
2 3 4 5 6
Expectativas Empresariales Reservas Internacionales Inversion Fija Bruta Confianza del Consumidor
(INEGI) (Banxico) (INEGI) (INEGI)
Indicador M | del
Confianza Empresarial Sistema de Indicadores neicador .ensua €
s Consumo Privado en el
(INEGI) Ciclicos (INEGI) ’
Mercado Interior (INEGI)
EEUU: Solici Inicial
Pedidos Manufactureros UU: Solicitudes Iniciales de
(INEGI) Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)
Remesas Familiares (Banxico)
EEUU: Pedidos
Manufactureros (ISM)
9 10 11 12 13

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Minutas FOMC

Actividad Industrial
(INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Bureau of Labor Statistics)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de
Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)

Minuta de Politica Monetaria
(Banxico)

Balanza Comercial
-cifras revisadas-

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

(INEGI-Banxico) de Trabajo)
16 17 18 19 20
Reservas Internacionales Indicadores del Sector Indicadores de Ocupacién y
(Banxico) Manufacturero (INEGI) Empleo (INEGI)

EEUU: Produccién Industrial
(FED)

EEUU: Precios al Consumidor
(Bureau of Labor Statistics)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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