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1. Resumen semanal del 30 de julio al 3 de agosto de 2018

Indicador Anterior Reciente Variacion
Estimacion del Producto Interno Bruto 1.84% anual 2.69% anual +0.85 puntos
(PIB) II-Trim-17 1I-Trim-18 porcentuales
Pedidos Manufactureros 52.0 puntos 52.7 puntos +0.7
Jun-18 Jul-18 puntos
Expectativas Empresariales 52.0 puntos 53.6 puntos +1.6
(Manufacturas) Jun-18 Jul-18 puntos
Confianza Empresarial 48.6 puntos 50.7 puntos +2.0
(Manufacturas) Jun-18 Jul-18 puntos
Confianza del Consumidor -0.24% anual 18.41% anual +18.65 puntos
Jul-17 Jul-18 porcentuales
Indicador Adelantado 100.17 puntos 100.10 puntos -0.07
May-18 Jun-18 puntos
Crédito al Consumo 967,873.9 975,707.2 +7,833.3
Miles de millones de pesos (Mmp) Mmp Mmp Mmp
May-18 Jun-18
Reservas Internacionales 173,272.9 173,238.1 -34.80
millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
20-Jul-18 27-Jul-18
Tipo de Cambio, 18.5515 ppd 18.5725 ppd +0.02 ppd
pesos por dolar (ppd) 27-Jul-18 03-Ago-18 (+0.11%)
indice S&P/BMV IPC 49,643.94 49,302.57 -341.37
unidades unidades unidades
27-Jul-18 03-Ago-18 (-0.69%)
Precio de la Mezcla Mexicana de 65.40 63.53 -1.87
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 27-Jul-18 03-Ago-18 (-2.86%)
Remesas Familiares 10.4% anual 23.1% anual +12.7 puntos
Jun-17 Jul-18 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 2.29% anual 2.25% anual -0.04 puntos
(crecimiento del PIB 2018) Jun-18 Jul-18 porcentuales
Balance Presupuestario 120.7 Mmp -290.1 Mmp No
(Mmp) Observado Observado comparable
Ene-Jun 2017 Ene-Jun 2018
Balance Primario Presupuestario 400.3 Mmp 41.6 Mmp -358.7 Mmp
(Mmp) Observado Observado (-90.1% real)
Ene-Jun 2017 Ene-Jun 2018
Requerimientos Financieros del Sector 156.4 Mmp -230.5 Mmp No
Publico (RFSP) Observado Observado comparable
(Mmp) Ene-Jun 2017 Ene-Jun 2018
EEUU: Indicadores del Sector 60.2 pts 58.1 pts -2.1 pts
Manufacturero Jun-18 Jul-18
EEUU: Tasas de Interés 1.75-2.0% 1.75-2.0% Sin
13-Jun-18 01-Ago-18 cambio
EEUU: Solicitudes Iniciales del Seguro 217 218 +1 mil
de Desempleo mil mil solicitudes
21-Jul-18 28-Jul-18 (+0.46%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Economica
Estimacion del Producto Interno Bruto (PIB), 2010 - 2018 / Il Trimestre

INEGI estimé que el PIB tuvo un incremento o 1 (g1

variacion % anual e

. . = =1

real anual de 2.69% en el ll-Trim-18, teniendo 7 —variacion % trimestral® i 8 1

6 - 1 1

34 periodos de alzas consecutivas; ademads, 5 | i i

1 1

dicha tasa fue superior al 2.60% anticipada por ;‘ i i i

, i i

el sector privado encuestado en julio de 2018, 2 - : i

. 1 - ]

a la observada de 1.84% en el II-Trim-17 y a la 0 i
]

: 0 J Y !-0.07;

prevista por el CEFP (2.21%). -1 ! i

. L 2 - P

Con datos ajustados por estacionalidad, el 2 g2 g 9 9 g9 T 8 998 v 5 iz |

S & & & &8 &8 &8 & & & & 1;® i

desempeio econémico se deterioré al ir de -z = = - = = = - = = 1z !}

1/ Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-16, preliminares a partir del I-T-18.

una ampliacidon de 1.13% en el I-Trim-18 a una  Base2013= 100.

2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacidn, al incorporarse nueva informacion la

. s 0, Trirm- serie se puede modificar.
redUCC|on de 007%’ en eI ” Trlm 18 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2015 - 2018 / Mayo

En el quinto mes de 2018, la actividad > e
20 NN
econémica nacional avanzé; el Indicador iraiacion v anal 14
. L. 17 ——Tendencia-ciclo2
Global de la Actividad Econdémica (IGAE) 1 110
registro un incremento real anual de 2.23%, _ u _
A:"_f 106§
dicha cifra fue inferior ala que tuvo un afio atrds  § 8 g
. . 8 s 102 =
(3.20%); no obstante, mantiene una tendencia H H | ‘| ‘ H
2
positiva. . H HHII HH H||HH ||HHH..H-I‘I ‘||| uH||\|H..\I|I||\|H_u | o
Con cifras ajustadas por estacionalidad, la 4 9
MR ML oY EER8 8N EEE N E R ey
actividad econdémica mejoré al ir de un tEF=geepEpEFageeppEageess

o 1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2016. Afio base 2013 = 100.
decremento de 057 A) en el Cual’tO mes de 20 18 2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se

puede modificar.

auna ampliacién de 0.47% en el QUintO mes. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2018 / Junio - Julio
En julio, EI IPM subi6 0.7 pts con relacién al mes (puntos, cifras desestacionalizadas)
previo, para ubicarse en 52.7 pts, resultado de 50 1
~N
. . o
los ascensos en los componentes del indicador: 8
. . Ve 35.0 34 °
el volumen esperado de pedidos mejoré en 0.4 55 1 s Z
52.7 527 52.5 2
.7 z . 52.0 ,
pts, la produccién en 0.6 pts, y el indice de L sio g
personal ocupado 0.9 pts. De este modo, se 50 1= -
aa 7B :
. .7 . . . o
estima que la evolucién en la actividad i a
[a]
manufacturera avanza de manera moderada, 45 ' ' ' ‘ 3
IPM Volumen Produccion Personal Entrega Inventarios de §
reflejando un buen desempefio de la demanda esperado de ocupado  cportunade  insumos g
pedidos insumos 3
del sector. En cifras originales el IPM registrd ®jun-18 jul-18
52.7 pts, 1.1 pts mas que en julio de 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Expectativas Empresariales, 2016 - 2018 / Julio
En julio, repuntaron las expectativas {puntos)
. . —— Construccion Por arriba de 50
empresariales en los sectores de referencia: en la +
) 57 - == Industria Manufacturera puntos favorable
construccion el Indice Agregado de Tendencia
(IAT) subi6 2.0 puntos (pts) para un total de 52.7

pts, mejorando las expectativas en relacion a los

=« -Comercio

56

55

contratos y subcontratos y al personal ocupado. >
En las manufacturas, el IAT aumenté 1.6 puntos 53
(pts) con relacién al mes previo, registrando 53.6 52

puntos (pts), sobresaliendo el de produccién que 51

subié 2.1 pts (53.9 pts) y las exportaciones; y en ©

-] *- o -] 0w 1=} ~ ~ ~ ~ ~ ™~ ==} -] o0 -]
el comercio, el IAT se expandié 0.6 pts, T T % I OB o:o¥LIoYTzIoioiiio:og
T £ £ - ] c ] £ £ - ] c < £ £ -
situdndose en 55.1 pts, aumentando 1.6 pts las Por debajode 50 —
puntos desfavorable
expectativas empresariales relativas a las ventas
. . ., .. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
netas e ingresos por consignacion y/o comision.
Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2016 - 2018 / Julio
En julio, la confianza empresarial repunto (puntos)
i Por arribade 50
en los tres sectores de referencia: en las 520 puntos: favorable +507

manufacturas y el comercio se ubicé en *°

50.7 pts, colocindose en la zona de *°

. e .z , 46.0
optimismo, y en la construccion repunto

44.0

3.5 pts para un total de 49.7 pts. En el mes

42.0 v\ /!
. , - - i [ i
de referencia, destacé que los tres sectores Sector construccion N v Por debajo de 50 —
40.0 Sector comercio \\l' puntos: pesimista
. . .z -5
mostraron mayor confianza en la situacion -
’ ‘LD\D\DLDLDkDKD\DlDlDRDSDI\I\I\I\I\I\!\l\l\l\l\l\wOOOOOOOODOOO
futura del pais y en el momento adecuado PRGN ol S A S R il
c o 2L 152 wmg gogcogP2aos2vegdgogce L5
d' t 0o v £ ©® ¢ = © 0 c o * g ®©® g = © n c o+ g ®© =
e invertir.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
indice de Confianza del Consumidor, 2015 - 2018 / Julio
. s . . 24 . ;
Continla mejorando la confianza del o =2 Original, var. % anual ) 3 =
. 7 —— i H OO o~
consumldor, presento doce meses de 16 . Desestacionalizada, var. % mensual 14.80
. . I's . 12
incrementos  consecutivos.  El Indice de ", =G
Confianza del Consumidor (ICC) registr6 un 4 -
0 -
crecimiento anual de 18.41% en el séptimo ;|
. . _8 -
mes de 2018, mientras que en el mismo o
periodo 2017 habia bajado 0.24%. -16
,20 4
Con datos ajustados por estacionalidad, el ICC _,, | S
[Tl
; 28 o
avanzé y elevé su dinamismo al irde una o, 4 4 4 @ 9§ © & &5 & o~ o® @ @
6 £ T £ & £ 3 & ¥ £ 3 B e Lo
ampliacién mensual de 0.51% en el sexto mes s = = 8 § 8 = 8 § 8 = &5 5§ & =
. . 1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la seriese puede modificar.
de 2018 a un aumento de 14,80% en jullo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2013 - 2018 / Junio

De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos del INEGI,

en el quinto mes de 2017, el indicador coincidente (que

101.2

1010

- (puntos)

« = Coincidente
refleja el estado general de la economia mexicana) se 1%

== Adelantado

-
PG
’ N\ 100.10

jun-18

,—o

deterioré al registrar un valor de 99.82 puntos y disminuir *°

100.4 -
0.03 puntos, su tercera disminucion después de cuatro alzas

100.2

consecutivas; ademads, lleva doce meses por debajo de su ==

100.0

N
SN ™

linea de tendencia de largo plazo. En junio de 2018, el s |

Sae 99.82
. . Ve . . may-18
indicador adelantado (cuya funcion es la de anticipar la %6 1 v
posible trayectoria del estado general de la economia) bajé ~ **
99.2 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
por cuarta ocasion sucesiva; se situd en 100.10 puntos y se T3 Igggagwssnnnhoas
SES S ES S ESESES RS E S

redujo 0.07 puntos; sin embargo, presenta catorce meses

*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicion con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

continuos por encima de su tendencia de largo plazo.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacién Mensual, 2011 - 2018 / Junio
60 Died1

En junio de 2018, el 59.80% del total de la Poblacién de 15
451

afios y mas correspondio a la Poblacién Econémicamente [T+

Activa (PEA), mientras que el restante 40.20% a la

Poblacién No Econémicamente Activa (PNEA). En lo que v kit~ "4

*Dic 2018y 2019
3.36%y3.30%
Encuesta Banxico

Dic-12
440

respecta a la PEA, la Tasa de Desocupacion (TD) se ubicé

en 3.39%; ubicandose por encima delaTD en el mismomes
de 2017, que fue de 3.27%. Por su parte, las expectativas
de los especialistas en economia del sector privado sobre

la TD nacional son de 3.36% y 3.30% para 2018 y 2019,

00

11
11
11
11
12
12
12
ic-12
13
13
13
dic-13
14
14
14
dic-14
15
15
15
dic-15
16
16
16
dic-16
17
17

jun

respectivamente, y se mantienen por encima del promedio

sep-
dic
mar
jun
sep-
dic
mar
jun
sep
mar
jun
sep-
mar
jun
sep-
mar
jun
sep
mar
jun

mar

mensual enero_junio (3.26%), registrado por el INEGI. Fuente: elaborado porel CEFP con datos delIMSSyBanxico (Mayo, 2018).

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2018 / 1ra. quincena de Julio

En la primera quincena de julio de 2018, la inflacidn general

6.85

anual se ubicé en 4.85%, si bien dicha cifra fue inferior a la

6.28

observada en el mismo periodo del afio pasado (6.28%) y a la

(variacion porcentual anual)

de la segunda quincena de diciembre de 2017 (6.85%), fue

4.41

1 1L

superior a la de la quincena inmediata anterior (4.76%) vy

2.72

3.0 |

presenta cinco quincenas aumentando. Ademas, la inflacidn

20|

lleva 44 quincenas consecutivas por arriba de la meta y 37

veces ha rebasado el limite superior del intervalo de

variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco de México.

1Q Ene 16 |
1Q Feb 16 |
1Q Mar 16
1Q Abr 16 |
1Q May 16
1Q Jun 16
1QJul 16
1Q Ago 16
1Q Sep 16
1Q Oct 16 |
1Q Nov 16 |
1Q Dic 16
1Q Ene 17 |
1Q Feb 17
1Q Mar 17
1Q Abr 17 |
1Q May 17
1QJun 17
1QJul 17
1Q Ago 17
1Q Sep 17
1Q Oct 17
1Q Nov 17 |
1Q Dic 17
1Q Ene 18
1Q Feb 18
1Q Mar 18
1Q Abr 18 |
1Q May 18
1QJun 18
1QJul 18

Los precios en general tuvieron un incremento quincenal de

Ld General — Objetivo === Intervalo de variabilidad (2 - 4%)
1/ Base: segunda quincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

0.32%, cifra superior a la que se observd un afo atras (0.24%).
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Sector Financiero y Monetario
Crédito al Consumo 2011 - 2018 / Junio
En junio, el saldo del crédito vigente de la banca (variacién porcenthalrealanual)

comercial al sector privado registré un saldo de 4

Total —Consumo ===Vivienda ——Empresas

billones 272.3 mil millones de pesos (Mmp), lo que
significo un crecimiento en términos reales de
7.8% anual. El crecimiento fue mayor al observado
en el mismo mes del afo anterior, cuando aumento
7.0% real anual. Ademas, el crédito al consumo

crecié 2.4% anual respecto a junio de 2017, al

sumar un total de 975.7 Mmp. Cabe destacar que, SR R E R
- S EER TR R TR NN NN NN - -
los créditos otorgados para adquirir bienes de ST ERAWT ERAWT ESwTERWTES AT ES LT ES
consumo duradero aumentaron 9.6% anual Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
. (o] .
Reservas Internacionales 2015 - 2018 / Julio
Al 27 de julio de 2018, las reservas internacionales (millones de délares)
cerraron con un saldo de 173 mil 238.1 millones de 200,000
195,000
ddlares (mdd), presentando una disminucidon de 190,000
. . qe 185,000 aldo semana
34.80 mdd respecto al viernes 20 de julio (173,272.9 ./ ity
A 27/07/2018
mdd), de tal modo que acumulan un incremento de :;:ggg
436.30 mdd en lo que va del afio. La variacion 165000
160,000
semanal se explica por las mayores operaciones  1ss000
.. . . 150,000
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal y EEEEEEEEE TR
-] (-] Q o [-] (-] (-] -] -] o [-] [-] [-] [-] [-] (=] -] o (-] (-] [-]
" : s 2 g odgdygirdyedysyyyyyed
por Pemex; asi como por el cambio en la valuacién I I T T T I IISTIIIITOCSGLOCC
g ® 3 o 20 £ 2 8 35 o o £ £ ® 3 ¢ o £ Z ® 3
E € " o £ g E E ™ o £ g E E T w £ g E g 7

de los activos internacionales del Banco de México.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2018 / Agosto
Del 27 de julio al 3 de agosto de 2018, el tipo de

cambio FIX pasé de 18.5515 a 18.5725 pesos por Miimo hisworico:
2

(pesos bor dolar)

11/01/2017. 21.9076

ddlar (ppd), presentando una ligera depreciacién de
0.02 pesos (0.1%). Asimismo, acumula una 20

apreciacion de 1.09 pesos (-5.5%) y un promedio de

o 18
19.0719 ppd en lo que va del aifo. Cabe destacar que,
20/07/2016

del 1 de enero al 3 de agosto de 2018, el peso cae a 16 18.572h fayeasanis
su peor nivel el 15 de junio (20.7160 ppd); pero se

. . 14
mantiene por debajo de los 21 pesos. El peso

P J i " o255 155, S 0 125 a0 O, o, 0%, o K i ®

mexicano permanecié estable frente al anuncio de 2&" e ? 0o @

Nota: Con datos al 3 de agosto de 2018.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

de México, la cual decidié mantener sin cambios la Tasa de Interés Objetivo en un nivel de 7.75%. De igual manera,

politica monetaria de la Junta de Gobierno del Banco

el Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de EEUU, mantiene la tasa de referencia entre 1.75%
y 2.00%.
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indices Bursatiles, 2018 / Agosto

Del 27 de julio al 3 de agosto de 2018, el indice Variacién porcentual

Pais indice
S&P/BMV IPC presenté una disminucion de 341.37 Semanal Acumulada 2018
Espafia IBEX 130 @ 303 @
puntos (-0.69%) cerrando en 49 mil 302.57 argentina Merval LI 8 28 ¥
unidades. Ademds, acumula una caida de 51.85 Brasil IBovespa 1.9 6.59 H
X - Inglaterra FTSE 100 -0.55 .v -0.37
N [
unidades (-0.11% en pesos) en lo que va del afio. Japon Nikkei 225 s § 105 @
Cabe sefalar que, el IPC cae a su peor nivel en dos  Francia CAC40 059 @ 3.13
afios el 1 de junio de 2018 (45,013.12). El indice stadosUnidos  Dow Jones 005 3.01
México S&P/BMV IPC 069 ¥ 011 W
Dow Jones de Estados Unidos, cerr6 la semana en  pjemania DAX-30 190 ¥ 23 ¥

Nota: Con datos al 3 de agosto de 2018. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com.

25 mil 462.58 unidades, lo que representd una
mejora semanal de 0.05%, acumulando una ganancia de 3.01% en lo que va del afio. El comportamiento de los
indices se relaciona, principalmente, con la incertidumbre que presentan los mercados accionarios ante las mayores

tensiones comerciales que existen entre China y Estados Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2017 - 2018 / Agosto

Al 3 de agosto de 2018, el precio promedio ponderado . (ddlares por barril)

—Mezcla Mexicana

de la Mezcla Mexicana de Exportacién se ubicoen », - wn

70 ——BRENT

65

——Periodo Fiscal Estimado

63.53 dolares por barril (dpb), cifra menor en 1.87 dpb

(-2.86%) respecto al cierre de la semana pasada. Enel

55
mismo periodo semanal, en los mercados 4 h

internacionales, el precio del barril de petréleo tipo *

8
<]

06-nov-17 |4,

Brent cerré en 72.48 ddlares, lo que significd una caida 35
de 1.81 dpb (-2.44%). En tanto el WTI se situd en 68.49 :

délares' reg]strando una pérd|da de 020 dpb (—029%) Fueﬁs:ElahuradnpurelCEFPmnhaseendamsdeIaSHEP,Pemexelnfnse

ago-17
3-ago-17
07-sep-17
5-ene-18
04-feb-18
19-feb-18
06-mar-18
05-abr-18
20-abr-18
05-may-18
20-may-18
04-jun-18
19-jun-18
04-jul-18
19-jul-18
03-ago-18

o
s
o
=
¢
=1
~

S5-may-17
09-jun-17
24-jun-17
09-jul-17
22-sep-17
07-oct-17
22-oct-17
21-nov-17 |
06-dic-17
21-dic-17
0.
21-mar-18

Sector Externo
Balanza Comercial, 2015 - 2018 / Junio

En junio, la balanza comercial tuvo un déficit de 896.9 (millanes de dolares)

millones de ddlares (mdd), resultado del valor de las
exportaciones por 37 mil 484.2 mdd (5.4% mas que en <«
junio de 2017) y de 38 mil 381.1 mdd por importaciones
(8.0% mas que en el afio anterior). Con relacion a las o
exportaciones, las no petroleras crecieron 3.6% y las

petroleras 41.0% anual. En el mes destacé un

incremento de 21.3% anual en las exportaciones **

automotrices dirigidas al resto del mundo; mientras que F5aldo Comercial - ——Exportaciones  ---Importaciones

20,000

las destinadas a Estados Unidos avanzaron sdlo 2.8%. En

HHHHHHHHHHHHHHHH

feb-15
abr-15
jun-15
ago-15
oct-15

el primer semestre del afio, las exportaciones SUMAroN e rasorssopsrsi o eon dsts delanco da e

un total de 219 mil 083.8 mdd y las importaciones 223 mil 633.2 mdd para un déficit total de 4 mil 549.4 mdd.
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Remesas Familiares, 2015 - 2018 / junio

En junio, las remesas familiares alcanzaron un
total de 3 mil 140.7 millones de délares (mdd); ello
significo un incremento de 23.1% en términos
nominales, respecto a igual mes de 2017. En ese
mes, se contabilizaron 9 millones 144.8 mil
operaciones por envios, 12.0% mas que en junio
del afio anterior. El valor promedio de la remesa
fue de 343 ddlares, 9.6% mds que hace un ano.

En

familiares acumularon un total de 16 mil 244.5

la primera mitad del afo, las remesas

mdd, 11.6% mas que en el mismo lapso de 2017.

(millones de délaresy var. % anual)

3,500.0

3,000.0

2,500.0

2,000.0

1,500.0

Q ]
o o
wn -
g @
o o

feb-15
abr-15
jun-15
ago-15
oct-15
dic-15
feb-16
abr-16
jun-16
ago-16

oct-16

dic-16
feb-17

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

abr-17

jun-17 12;552i3

ago-17
oct-17
dic-17

feb-18

3,140.7

abr-18
jun-18

Expectativas EconOmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2018 / Julio

El sector privado bajé su expectativa sobre el
crecimiento econdémico nacional; para 2018
espera sea de 2.25% (2.29% antes) ubicdndose
dentro del intervalo (2.0-3.0%) estimado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP);
si bien fue mayor de lo registrado en 2017
(2.04%), se encontro por debajo de lo observado
en 2016 (2.90%).

Asimismo, disminuyé su prevision sobre el
crecimiento del PIB para 2019, al pronosticar una
ampliacion de 2.17%, dato menor a la de junio
(2.24%), a lo esperado para 2018 y del observado
en 2016; ademas, se encontrd por debajo del
limite inferior del rango anunciado por la SHCP
(2.5-3.5%), anticipando una menor dindmica de la
actividad econdmica nacional.

El prondstico inflacionario se deterioré para
2018 al anunciar sea de 4.23% (4.06% un mes
atrds); por lo que se advierte se aleje del objetivo
inflacionario (3.0%) y se situe por arriba del limite
superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).

Para 2019, estima se reduzca su nivel y se coloque

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance fiscal® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de ddlares)

Balance fiscal® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

1/ SHCP, Documento Articulo 42, LFPRH, 2018 (Pre-Criterios 2019).

Encuesta de:”

SHCP'!
Junio 2018 Julio 2018
2018

20-3.0 2.29 2.25
35 4.06 423

184
184 19.62 19.11
1.5 1.79 7.85
725 718
3.40 34
-24,288 -20,769 -20,963
-19 213 -2.19
28 2.77 2.80

2019

25-35 2.24 217
30 3.65 3.63
184
184 19.38 19.00
6.8 1.16 1.28
694 685
- 3.51 3.52
-25,826 -21,756 -22,112
-19 222 -2.35
24 243 253

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: junio y julio de 2018; Banxico.
3/ Con inversidn; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dela SHCP y Banxico.

en 3.63% (menor al 3.65% del mes pasado), si bien por abajo de lo que pronostica para 2018 y dentro del intervalo

de variabilidad de Banxico, pero por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero — Junio

Al primer semestre del afio el Balance (millones de pesosP)
Presupuestario acumulado registré un déficit por 120,696.7

290 mil 134.5 millones de pesos (mdp), que contrasta

con el superavit registrado de 120 mil 696.7 mdp en -334,040.3 -290,134.5

el mismo periodo del 2017. Importa mencionar que
el superdvit registrado en 2017 estuvo influenciado
por los ingresos excedentes provenientes del
Remanente de Operacién del Banco de México

(ROBM). Sin estos excedentes el resultado hubiera

sido un déficit por 200, 956.3 mdp. Si se compara el T 2018 Programado ——
déficit observado con el programado para 2018, el , -

P: Cifras prelimiinares
primero resultd inferior en 43 mil 905.7 mdp_ Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP

Balance Primario Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero — Junio

El Balance Primario Presupuestario, al primer 4003139 (millones de pesosP)
semestre del afio, registré un superavit de 41 mil 601.3 P
mdp, menor en 90.1% real respecto al registrado en el
mismo periodo de 2017, cifra que ascendié a 400 mil
313.9 mdp. Si se elimina el efecto ROBM a la cifra
observada en 2017, con fines comparativos, el
resultado seria un superavit por 78 mil 660.9 mdp, lo
implicaria una variacion real de -49.6%. En contraste, 7,390.6 AL80L3
al comparar las cifras programadas y observadas, el @
balance primario observado resultdé un superavit 2017 Observado 2018 Programado 2018 Observado
mayor al esperado en 34 mil 210.7 mdp. Euecn"tzse?e:imnfﬁsre|CEFP concifras de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2017 — 2018 / Enero - Junio
Durante 2018 se estima concluir con el proceso de 309,415
consolidacion fiscal, lo que significaria que el nivel /~  (millones de pesos)
de los RFSP se ubique en -571 mil 877 mdp esto es, /I \\ 156,424
2.5% del PIB. ,/ NgoeT K
Al mes de junio de 2018, los RESP reportaron un o -6ggsle - _oo ’

23,384 32937 12496 40804 ocee N

déficit de 230,477 mdp, cifra que contrasta con el
superavit de 156 mil 424 mdp registrado en el -150,275

mismo periodo de 2017. Si se excluyen los recursos — 018 = = 2017 100 20477
del Remanente de Operacion del Banco de México

(ROBM), que el Gobierno Federal recibié en marzo

de 2017, se habria observado un déficit de 165 mil 571,877

. Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Ene-Jun Anual
229 mdp en el mencionado periodo.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 / Junio - Julio

En julio, el indice de Compras del sector

. , (indices base 100)
manufacturero de Estados Unidos desaceleré 2.1 pts

80 -

para ubicarse en 58.1 pts. A su interior. los 768 M jun-18
Hijul-18

75

componentes que conforman el indice desaceleraron
de igual modo, pero se mantienen en niveles de

expansion como son las nuevas érdenes de pedidos, la

produccién, el empleo, las exportaciones y las

importaciones. El indice de precios crecid a menor

ugjsuedxg

ritmo ubicdndose en 73.2 pts; sin embargo, los precios

PMI Nuevasdérdenes  Produccién Empleo Precios Nuevasérdenes Importaciones
de padidos para exportacién

insumos como el acero y sus derivados se mantienen

uopPIEIUOY

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).

altos debido a la aplicaciéon de tarifas arancelarias.
Estados Unidos: Tasas de interés, 2015 - 2018 / Agosto
La Junta de la Reserva Federal de los Estados

) L . Tasa o rango de fondos federales objetivo del FOMC
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto

(FOMC, por sus siglas en inglés) en la reunidén Fecha Incremento Rango
- untos base %
celebrada el 31 de julio y 12 de agosto pasado, por (p ) )
o o . . . 2015 17diciembre 25 0.25-0.50
decision unanime, mantuvieron sin cambios la 2016  15diciembre 2% 0.50-0.75
tasa de interés objetivo en el rango de 1.75 a 2.0%. 2017 16marzo 2 0.75-1.00
_ ) _ 15 junio 25 1.00-1.25
Esta medida se fundamentd en la solidez del 14 diciembre 2% 1.25-1.50
crecimiento de la economia, el fortalecimiento del 2018 2ldemarzo 25 1.50-1.75
o 13 de junio 25 1.75-2.00
mercado laboral y en el optimismo en Ila 1de agosto § 1.75-2.00
convergencia hacia la meta de inflacién de 2.0%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de los Estados Unidos.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2018 / Julio

Al 28 de julio, el nimero de solicitudes iniciales del 3w
300

seguro de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se
290

situé en 218 mil, aumentando en 1 mil (+0.46%) N

respecto a la semana anterior. El promedio mévil de

cuatro semanas (medida menos volatil y considerada

un mejor indicador); fue de 214 mil 500, con una *
218
reduccion de 3 mil 500 solicitudes (-1.6%) respecto de ZZ i

la semana anterior. El numero de solicitudes por

.. —solicitudes —4 per. media movil (solicitudes
desempleo fue menor al esperado por especialistas de o P ( )

~
IR
]

220 mil (2 mil solicitudes de diferencia). Aunado a lo ™

. . .. . 190
anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por

debajo de las 300 mil unidades por 178 semanas

2015-07-28
2015-08-28
2015-09-28
2015-10-28
2015-11-28
2015-12-28
2016-01-28
2016-02-28
2016-03-28
2016-04-28
2016-05-28
2016-06-28
2016-07-28
2016-08-28
2016-09-28
2016-10-28
2016-11-28
2016-12-28
2017-01-28
2017-02-28
2017-03-31
2017-04-30
2017-05-31
2017-06-30
2017-07-31
2017-08-31
2017-09-30
2017-10-31
2017-11-30
2017-12-31
2018-01-31
2018-02-28
2018-03-31
2018-04-30
2018-05-31
2018-06-30
2018-07-31

consecutivas, sefial de un mercado laboral saludable.

Fuente:Elaborado porel CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles Jueves Viernes
Agosto 2018
6 7 8 9 10
Inversion Fija Bruta Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Actividad Industrial
(INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) (INEGI)
Indicador M.ensual del indice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor
Consumo Privado en el )
) Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Mercado Interior (INEGI)
Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)
Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de
Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)
13 14 15 16 17
Reservas Internacionales Encuesta Nacional de Minuta de Politica Monetaria Indicadores del Sector
(Banxico) Ocupacion y Empleo (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)
20 21 22 23 24
Reservas Internacionales Indicadores de Empresas indice Nacional de Precios Producto Interno Bruto
(Banxico) Comerciales (INEGI) al Consumidor (INEGI) (INEGI)
. EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Global de Ia
EEUU: Minutas FOMC Desempleo (Dep.artamento de Actividad Econdmica (INEGI)
Trabajo)
Balanza de Pagos (Banxico-
INEGI)
27 28 29 30 31

Balanza Comercial
-cifras oportunas-

Reservas Internacionales

Informe Trimestral,
Abril-Junio 2018

Informe de Finanzas Publicas

Indicadores de
Establecimientos con

(INEGI-Banxico) (Banxico) (Banxico) (SHCP) Programa IMMEX (INEGI)
s O ey B EEUL’JE I?IB . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Empleo (INEGI) (Oficina de Andlisis Econdmico | Desempleo (Depfa\rtamento de
[BEA]) Trabajo)
Septiembre 2018
3 4 5 6 7

Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Inversion Fija Bruta
(INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

EEUU: ISM Manufacturero

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)
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CAMARA DE DIPUTADOS Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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