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1. Resumen semanal del 3 al 7 de septiembre de 2018

Indicador Anterior Reciente Variacion
Pedidos Manufactureros 52.0 puntos 51.5 puntos -0.5
Jul-18 Ago-18 puntos
Consumo Privado en el Mercado 3.71% anual 1.57% anual -2.14 puntos
Interior Jun-17 Jun-18 porcentuales
Inversion Fija Bruta -0.82% anual 1.36% anual +2.14 puntos
Jun-17 Jun-18 porcentuales
Expectativas Empresariales 52.1 puntos 52.3 puntos +0.2
(Manufacturas) Jul-18 Ago-18 puntos
Confianza Empresarial 49.7 puntos 51.2 puntos +1.6
(Manufacturas) Jul-18 Ago-18 puntos
Confianza del Consumidor 2.29% anual 17.38% anual +15.09 puntos
Ago-17 Ago-18 porcentuales
Indicador Adelantado 100.22 puntos 100.29 puntos +0.07
Jun-18 Jul-18 puntos
indice Nacional de Precios al 6.66% anual 4.90% anual -1.76 puntos
Consumidor (INPC) Ago-17 Ago-18 porcentuales
indice Nacional de Precios 5.64% anual 6.38% anual +0.74 puntos
Productor (INPP) Ago-17 Ago-18 porcentuales
Reservas Internacionales 173,569.5 mdd 173,606.1 mdd +36.60
millones de délares (mdd) 24-Ago-18 31-Ago-18 mdd
Tipo de Cambio, 19.1792 ppd 19.2394 ppd +0.06 ppd
pesos por dolar (ppd) 31-Ago-18 07-Sept-18 (+0.31%)
indice S&P/BMV IPC 49,547.68 48,971.14 -576.54
unidades unidades unidades
31-Ago-18 07-Sept-18 (-1.16%)
Precio de la Mezcla Mexicana de 66.29 66.01 -0.28
Exportacion, dpb dpb dpb
dodlares por barril (dpb) 31-Ago-18 07-Sep-18 (-0.42%)
Remesas Familiares 15.6% anual 10.3% anual -5.4 puntos
Jul-17 Jul-18 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 2.25% anual 2.14% anual -0.11 puntos
(crecimiento del PIB 2018) Jul-18 Ago-18 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 2,715.5 Mmp 3,011.7Mmp +296.1 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (+10.9%)
Ene-Jul 2018 Ene-Jul 2018
Ingresos Gobierno Federal 2,068.5 Mmp 2,326.3 Mmp +257.8 Mmp
(Mmp) Programado Observado (+12.5%)
Ene-Jul 2018 Ene-Jul 2018
Ingresos Organismos y Empresas 647.0 Mmp 685.3 Mmp +38.3 Mmp
(Mmp) Programado Observado (5.9%)
Ene-Jul 2018 Ene-Jul 2018
EEUU: Indicadores del Sector 58.1 puntos 61.3 puntos +3.2
Manufacturero Jul-18 Ago-18 puntos
EEUU: Solicitudes Iniciales del 213 203 -10 mil
Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
25-Ago-18 01-Sep-18 (-4.69%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2018 / Julio - Agosto
El IPM fue menor en 0.4 pts en el octavo mes del ailo

(puntos, cifras desestacionalizadas)

con relacién al mes previo, para ubicarse en 51.5 pts.

Asi, el volumen esperado de pedidos, el personal 531

52.8
52.3 524

. . 52.0
ocupado y la entrega oportuna de insumos bajaron 515 51.5

51.0

uoiseudyxg ap euoz

0.91, 0.43. y 0.47 pts, respectivamente; mientras que s0-1-

la produccién y los inventarios de insumos, subieron

47.2

N

E

6.7 by

en 0.09 y 0.79 pts, en ese orden. La mayoria de los . g

. 45 T T T T T | g

Componentes se encuentran en n|Ve|eS favorables (por IPM Volumen Produccidn Personal Entrega Inventarios de §'~

. . ~ esperado de ocupado oportunade insumos

arriba de los 50 pts), reflejando un buen desempefio pedidos insumos

. L Hjul-18 ago-18
de la demanda del sector. En cifras originales, el IPM

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEG.
se ubicd en agosto en 52.0 puntos (pts), 0.4 pts menos
que en igual mes de 2017 (52.4 pts).

Establecimientos IMMEX, 2014 - 2018 / Junio
En junio, el nimero de establecimientos incorporados  esablecmiencos R oot
al Programa de la Industria Maquiladora y de Servicios '
de Exportacion (IMMEX) fue de 6 mil 199 unidades, 37

mas que en el afo anterior. El personal ocupado

6,200
6,150
6,100

aumento 3.5% a tasa anual, en niumero absolutos, el

6,050

personal  ocupado se estima, en cifras

6,000

desestacionalizadas, en 2 millones 964.7 mil personas. 5950

T T ST T T TN NN NNV O L VO YOO NN NNNN OO X
Las remuneraciones reales por persona ocupada, en §H5385385585885585885385888
. . . L—iNUmero de establecimientos con programa IMMEX
cifras desestacionalizadas, aumentaron 0.2% respecto
=——Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
a mayo y 19% con reIaCIOn a JUnIO del aﬁo anteﬂor) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2015 - 2018 / Junio
El consumo privado registr6 60 meses de 7
incrementos consecutivos y mantuvo su tendencia
al alza. El gasto total realizado por los hogares en
bienes y servicios de consumo continud

aumentando pero redujo su dinamismo al pasar de

una ampliacién de 3.71% en junio de 2017 a un alza

=g

y !

de 1.57% en el mismo mes de 2018. Con cifras

. . . Eivariacién % anual ®
ajustadas por estacionalidad, el consumo en el -2 variacon. ) an

=variacion % mensual 2

. . . . -3

mercado interior sufrio un menoscabo al registrar i R I R R T T A B~ S S T
» ¢ 5 §3 555483882583 58 L5 55

una reduccién de 0.07% en el sexto mes de 2018 ¢oEE ©“=9EE “=8E8EF " ©Ss9EES

1/ Cifras originales, preliminares de ene-16. Afio base 2013=100.

. e ’ o, 2/ Debido al método de estimacidn, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
mientras que un mes atras se habla elevado 087/3 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Inversién Fija Bruta, 2015 - 2018 / Junio
En junio de 2018, la inversion fija bruta tuvo un 2

crecimiento real anual de 1.36%, cifra que contrasta
con la reduccién que registré en el mismo mes de
2017 (-0.82%). Lo que se explicd por el
comportamiento positivo de la inversién en

construccion y en maquinaria y equipo. Con cifras

TP 1
desestacionalizadas, la inversion se deterioré al I+ Ivariacion % anual

-8 4 ==variacién % mensual

pasar de un incremento mensual de 1.07% en mayo -0 -

de 2018 a una reduccién de 0.18% en junio; lo que

20 YN Y S E88 e8NS Y YRR
¢ 5 £33 §8 s 335585 F5 538 s ES
se debid al comportamiento mixto de sus elementos, °EE °EE °EE °EE
1/ Cifras originales, preliminares a partir de ene-16. Afio base 2013=100.
mientras que e| gasto en Construccién repunt(’) |a 2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
4 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
inversidbn en maquinaria y equipo se estropeo.
Expectativas Empresariales, 2016 - 2018 / Agosto
En agosto, el Indicador Agregado de Tendencia (IAT) del
sector comercial se expandié 0.2 puntos (pts), — (puntes]
—Lonstruccion Por arriba de 50
situdndose en 55.6 pts., mostrando una tendencia 57 -~ Industria Manufacturera puntes faverstle +

— - Comercio
56

positiva en el largo plazo. En el sector manufacturero, el
55

IAT aumentd 0.2 puntos (pts) para ubicarse en 52.3

54

puntos (pts), destacando una mejor percepcién en la =

demanda nacional, pero retrocediendo en productos  **

51

terminados, produccién vy utilizacion de planta. EI'IAT en

50

la industria de la construccién permanecié sin cambio

jun-16

feb-16
abr-16
ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
die-17
feb-18
abr-18
jun-18

ago-18

para mantenerse en 51.7 pts, mejorando las expectativas pantas destmvoreple | —
en relacion a obras ejecutadas como subcontratistas. Fuene: Fsforeio por el CEFT con dstes oo NESH

Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2016 - 2018 / Agosto
El indice de Confianza Empresarial (ICE) del sector +
construccién superé por primera vez, en agosto, (puntos) Por arribade 50
el umbral de los 50 puntos (pts) que divide la puntos favorale > 51

opinién en favorable y pesimista, escalando a 51.2
pts, derivado de la mayor confianza de los
empresarios del sector para invertir, indicador que

subidé 2.0 pts respecto al mes anterior y 4.1 pts con

.z ~ . \ )
relacion al afo anterior. = = =Sector construccion ‘\ \,I,' Por debajo de 50 .
. .y A untos: pesimista
EI'ICE en manufacturas y comercio subid, cadauno  *  _ _c. o comercio S pumos:p
380

0.5 puntos (ptS) en agosto, ambos  sectores ©OOYVWOWOVWWOOOONNNRNNRNRNRNNNNN®B®ROO®® W W 0

SevYdgddgdsiddaddgdddgeededddgy
coinciden en un aumento de la confianza en la Bphrizgglesgipisizegicsglpisazt
situacion economica presente' Fuente: Elaborado por el CEFP condatos del INEGI.
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indice de Confianza del Consumidor, 2015 - 2018 / Agosto
Continla mejorando la confianza del 24 -

20 Led Original, var. % anual
== Desestacionalizada, var. % mensual®

consumidor, presentd trece meses de |
incrementos  consecutivos. El indice de
Confianza del Consumidor (ICC) registré un
crecimiento anual de 17.38% en el octavo mes -0.17
de 2018, mientras que en el mismo periodo
2017 habia subido 2.29%.

Con datos ajustados por estacionalidad, el ICC

se deterioré al ir de una ampliacion mensual de

n 1N WM N M N W W W W O O I~ M~ IS IS IS SN 00 00 0 0

YT dYTYSTSISIYSYSTSISOTSTSYT YT TS

Vs >S5 Q> s >SS a2 s >SS a2 s >S50

e c 8 ® 2 @ 0 ¢ © ® 3 o 0o ¢ ® ® 32 ¢ 0o ¢ & T W

14.40% en el séptimo mes de 2018 a una o E E $ £ ° E E © £ ° E E £ 8 £ g T°

1/ Debido al método de estimacidn, al incorporarse nueva informacidn la seriese puede modificar.

redUCCIén de 0-17% en agOStO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2013 - 2018 / Julio
De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos del 1012 - (puntos)

INEGI, en el sexto mes de 2017, el indicador coincidente 1010 -

= == Coincidente

(que refleja el estado general de la economia 1008

== Adelantado

mexicana) se deteriord al registrar un valor de 99.80 ¢ |

puntos y disminuir 0.04 puntos, su cuarta disminucién %* | 1,3?12;

después de cuatro alzas consecutivas; ademas, lleva 10021 . ,/'\\

trece meses por debajo de su linea de tendencia de e L7 Y '\\_’_\

largo plazo. En julio de 2018, el indicador adelantado i N jizslt;

(cuya funcién es la de anticipar la posible trayectoria sz |

del estado general de la economia) se elevé por 99:2 - | | | |

segunda ocasion sucesiva; se situé en 100.29 puntos y i 3 f:; 7 ?ﬂ ﬁ é R g 3 3
£ € © 9] = c © @ & =

se amplié 0.07 puntos; ademds, presenta catorce meses

*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicién con relacion a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
puntos), sise encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.

continuos por encima de su tendencia de |argo p|azo_ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacién Mensual, 2011 - 2018 / Julio

En julio de 2018, el 59.73% del total de la Poblacion de 15

*Dic 2018 y 2019
A A 1A 1A A H " | 3.38%y 3.50%
afos y mas correspondio a la Poblacion Econdmicamente el o s ey S
. . o ' 427 Dic-14
Activa (PEA), mientras que el restante 40.27% a la % bets
. s . . ““‘*»-.,_ 3.96 .
Poblacién No Econémicamente Activa (PNEA). En lo que Die16

337 Dic1?
40 i 313

respecta a la PEA, la Tasa de Desocupacién (TD) se ubicé

= Jul 3.48%

en 3.48%; ubicandose por encima de la TD en el mismo mes
de 2017, que fue de 3.41%. Por su parte, las expectativas 2

de los especialistas en economia del sector privado sobre i,

la TD nacional se mantienen por encima del promedio

-16

p
dic-16
17
17
17

18

mensual enero-julio (3.29%) registrado por el INEGI, en

mar-11
jun-11
sep-11
dic-11
mar-12
jun-12
sep-12
dic-12
mar-13
jun-13
sep-13
dic-13
mar-14
jun-14
sep-14
dic-14
mar-15
jun-15
sep-15
dic-15
mar-16
jun-16
ic-17
iun-18
2018
2019

mar.
jun.
sep
dic
mar

338% y 350%, pa ra 2018 y 2019, reSpeCtlvamente Fuente: elaborado por el CEFP con datos delIMSSyBanxico Julio, 2018).
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Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2018 / Agosto

En el octavo mes de 2018, los precios tuvieron un
incremento anual de 4.90%, cifra por abajo de la que se
registré un afio atras (6.44%) y de la que se observd en
diciembre de 2017 (6.77%); pero arriba de la prevista por
el sector privado (4.79%), de la de julio de 2018 (4.81%)
y de la de diciembre de 2015 (2.13%, la mas baja en la
Asi,

consecutivas por arriba del objetivo (3%) y por 20

historia del indicador). se ubico 23 veces
ocasiones rebasd el limite superior del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco de

México (Banxico). Los precios en general tuvieron un

(variacién porcentual anual)

—iGeneral = Objetivo Banxico

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

incremento de 0.58% en agosto de 2018, dicha alza fue mayor de la que se registré un afio atras (0.49%) y de la

estimada para ese mes por el sector privado (0.47%).

indice Nacional de Precios Productor (INPP),* 2015 - 2018 / Agosto

El INPP Total, excluyendo petréleo, aumentéd |
6.38% anual en agosto de 2018, mayor a la que
registrd un afio atras (5.64%), pero por debajo de la
del mes inmediato anterior (6.51%). Por otra parte,
el aumento anual del INPP estuvo por encima del
que exhibié el INPC (4.90%).

Durante agosto de 2018, el INPP Total, excluyendo

RPN W M U O N 00 O
1

petréleo, registro un decremento mensual de

IConsumidor ===Productor

(variacién porcentual anual)

6.38

4.90

0.07%, dicho dato contrasta con el alza que se
observé un afio atras (0.06%).

dic-15 =

jun-17 |

ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18

abr-16
feb-17 ==
abr-17

feb-16 s
ago-16

oct-16

dic-16 |

jun-18

ago-18

1/ Excluye petréleo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales 2015 - 2018 / Agosto

Al 31 de agosto de 2018, las reservas internacionales

(millones de dolares)

cerraron con un saldo de 173 mil 606.1 millones de 200,000
195,000
délares (mdd), presentando un aumento de 36.60 490
. 185,000 Saldo semanal
mdd respecto al viernes 24 de agosto (173,569.5 150,000 S10ef01
. ' 173,606.1 mdd
mdd), de tal modo que acumulan un incremento de 175,000
N L 170,000
804.30 mdd en lo que va del afio. La variacion g0
semanal se explica por las mayores operaciones :ggggg
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal y 150,000
44 832 32 22 2808555553382 3
por Pemex; asi como por el cambio en la valuacién de - - - - - - - - - B - - - - - T
;N T N Y Y N Y Y DY ETETEYEESY Y
.. . s 0o 4 Y & 5 e o 4§ ¢ & 5 £ © H ¢ =& 5 £ 0
los activos internacionales del Banco de México. ¥ 5 % g % 3 2 3% og q Zo¥sos g 7o 3o
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2018 / Septiembre
Del 31 de agosto al 7 de septiembre de 2018, el tipo S (pesos por dolar)

de cambio FIX pasé de 19.1792 a 19.2394 pesos g 11/01/2017.21.9076

por dodlar (ppd), presentando una ligera

15/08/2018

19.2339
20

depreciacion de 0.06 pesos (0.30%). Asimismo,

acumula una apreciacion de 0.42 pesos (-2.2%) y un 18
08/01/2018

19.2323

07/09/2018
19.2394

promedio de 19.0589 ppd en lo que va del afio.

16
Cabe destacar que, del 1 de enero al 7 de
septiembre de 2018, el peso cae a su peor nivel el 14
ol"’ 0° 010 015 0‘»1 0¥ p0v7 0‘—3 012 018
- . P PN O G L LN LotV L
15 de junio (20.7160 ppd); pero se mantiene por s¢ se sePl en

. . Nota: Con datos al 7 de septiembre de 2018.
debajo de los 21 pesos. El comportamiento de la Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

moneda mexicana frente al délar se relaciond, principalmente, con la incertidumbre en los avances con Canada
respecto a la renegociacién del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN).

indices Bursatiles, 2018 / Septiembre
Del 31 de agosto al 7 de septiembre de 2018, el indice

Variacién porcentual

Pais indice

. . .2 Semanal Acumulada 2018
S&P/BMV IPC presentd una disminucién de 576.54 Espana BEX YT r 569 §
puntos (-1.16%) cerrando en 48 mil 971.14 unidades. Argentina Merval 177 08 ¥

, , . Brasil IBovespa 03 ¥ 0.02
Ademds, acumula una pérdida de 383.28 unidades (- Inglaterra FTSE 100 208§ 53 @
0.78% en pesos) en lo que va del afio. Cabe sefialar Japén Nikkei 225 238 @ 19 ¥
| IPC vl en d - 11d Francia CAC40 28 ¥ 114§

que, e cae a su peor nivel en dos afios e € Ectados Unidos  Dow Jones P ™
junio de 2018 (45,013.12). El indice Dow Jones de México S&P/BMV IPC 116 @ 07 ¥
Alemania DAX-30 3277 ¥ 72 ¥

Estados Unidos, cerro la semana en 25 mil 916.54 i Con datos 17 de septiembre de 2016, Fuente: Haborado por ol CEFP con datos de Investing com.

unidades, lo que representé una caida semanal de 0.19%, acumulando una ganancia de 4.84% en lo que va del afio.
El mercado accionario se encuentra a la espera de avances en temas comerciales entre las principales economias
mundiales. Cabe destacar que, este lunes 10 de septiembre entra en vigor la Ley de Tecnologia Financiera o Ley

FinTech al ser publicadas sus disposiciones secundarias en el Diario Oficial de la Federacion.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2017 - 2018 / Septiembre

Al 7 de septiembre de 2018, el precio promedio (doares por bar)

ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportaciéon ¥  Mezcls Meicana
75 o WTI
se ubicd en 66.01 dolares por barril (dpb), cifra - —BRENT

= Periodo Fiscal Estimado,

menor en 0.28 dpb (0.42%) respecto al cierrede la &
60
55
50
de petréleo tipo Brent cerré en 76.83 ddlares, lo 4

semana pasada. En el mismo periodo semanal, en

los mercados internacionales, el precio del barril

LIF (201.?_)‘_‘

que significé una caida de 0.59 dpb (0.76%). En  ®
3
tanto el WTlI se situd en 67.75 ddlares, registrando i e R R R R R R R R
PLlizsieiliiiaistiiaatiaiisiiiaaieis
isminucid 9 B P Aot rer a0 cch PR oo e bR REERaigreney
una disminucion de 2.05 dpb (2.94%). (BRSRRLLIligdd i tunadlpan ad i dRtdnils
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel
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Remesas Familiares, 2015 - 2018 / Julio

En julio, las remesas familiares registraron un total de

2 mil 866.5 millones de ddlares (mdd), lo que significd
un incremento, en términos nominales, de 10.3%
respecto a igual mes de 2017, desacelerando su
crecimiento después de haber alcanzado niveles
histdricos en los dos meses previos. En el mes, se
contabilizaron 8 millones 836.5 mil operaciones por
envios, 5.8% mas que en julio del afo anterior. El valor
promedio de la remesa fue de 324 délares, 4.2% mds

gue hace un afo. En los primeros siete meses del afio,

Sector Externo

(millones de délares y var. % anual)

3,500.0

3,000.0

2,500.0

2,000.0

1,500.0

jul-15 2R
jul-16 r2y2A8E!

-15

ene-15
may-15
sep-15
nov-15
ene-16
mar-16
may-16

mar

las remesas familiares acumularon un total de 19 mil

111.1 mdd, 11.4% mas que en el mismo lapso de 2017.

sep-16

nov-16
ene-17

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

mar-17

may-17

jul-17 1256000

sep-17
nov-17
ene-18

mar-18
may-18

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2018 / Agosto

El sector privado bajé su expectativa sobre el
crecimiento econédmico nacional; para 2018 espera
sea de 2.14 (2.25% antes) ubicandose dentro del
intervalo (2.0-3.0%) estimado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP); si bien fue mayor
de lo registrado en 2017 (2.04%), se encontrd por
debajo de lo observado en 2016 (2.90%).

Asimismo, disminuyé su prevision sobre el
crecimiento del PIB para 2019, al pronosticar una
ampliacion de 2.16%, dato menor a la de julio
(2.17%); si bien es mayor de lo esperado para 2018,
es menor de lo observado en 2016; ademas, se
encontrd por debajo del limite inferior del rango
anunciado por la SHCP (2.5-3.5%), anticipando una
menor dinamica de la actividad econédmica nacional.
El pronéstico inflacionario se deterioré para 2018 al
anunciar sea de 4.41% (4.23% un mes atras); por lo
que se advierte se aleje del objetivo inflacionario

(3.0%) y se sitle por arriba del limite superior del

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance fiscal® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance fiscal® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Encuesta de:’

SHCP'
Julio 2018 Agosto 2018
2018

20-3.0 2.25 214
3.5 4.23 441
184
184 19.11 18.92
15 7.85 7.89

718 716

341 341
-24,288 -20,963 -20,999
-1.9 -2.19 -2.14

2.8 2.80 2.80

2019

25-35 217 2.16
3.0 3.63 3.74
184
18.4 19.00 18.98
6.8 7.28 742

685 694

3.52 3.51
-25,826 -22,112 -22,220
-19 -2.35 -2.35

24 253 247

1/ SHCP, Documento Articulo 42, LFPRH, 2018 (Pre-Criterios 2019).
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: julio y agosto de 2018; Banxico.
3/ Con inversién; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2019, estima se reduzca su nivel y se coloque en 3.74% (mayor al 3.63%

del mes pasado), si bien por abajo de lo que pronostica para 2018 y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico,

pero por arriba de la meta inflacionaria.

7

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas Publicas

Ingresos del Sector Publico Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero - Julio

Al 31 de julio, los ingresos presupuestarios resultaron
mayores en 296 mil 145 mdp (es decir 10.9%)
respecto al monto programado; e inferiores en 6.5%
real en referencia con lo observado en igual periodo de
2017; lo anterior, tras los mayores ingresos derivados
del ROBM (321,653.3 mdp) obtenidos en 2017. Si se
excluyen estos ingresos, se tendria un incremento real
de 4.4%. El incremento respecto al programa, derivé
tanto de la mejor recaudacién de ingresos petroleros,
por el aumento de los precios del petréleo; como del

mayor dinamismo en la recaudacién de ISR, IVA e

Obs. Ene -jul 17  Obs. Ene-jul 17  Prog. Ene-jul 18  Obs. Ene-jul 18

importaciones. Asi, al 31 de julio se tiene un avance del y

63% de la recaudacion estimada del afo.

(millones de Pesos)*/

1 3,011,663

4,778,292

Avance
63.0%

Con ROBM
3,070,428

SinROBM
2,748,775

Aprobado Anual

Cifras preliminares.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

Ingresos del Gobierno Federal, 2017 - 2018 / Enero - Julio

Entre enero y julio de 2018, los ingresos de Gobierno
Federal aumentaron en 257 mil 813 mdp (12.5%)
respecto a lo programado. La mayor recaudacidn
estuvo asociada al incremento de 10.3% del IVA y de
6.4% del ISR. En su comparativo anual, los ingresos del
Gobierno Federal disminuyeron 9.0% real. Pero si se
excluyen los recursos del ROBM, se registraria un
crecimiento de 4.8% real.

Los ingresos obtenidos al 31 de julio, constituyeron el

Obs. Ene - jul 17 Obs. Ene-jul 17 Prog. Ene-jul 18 Obs. Ene-jul 18

64.9% del total aprobado para 2018, porcentaje

(millones de Pesos)”

Sin ROBM
2,115,803

3,584,918

Con ROBM
2,437,456

Aprobado
Anual

*/ Cifras preliminares.

superior al 57.7% programado para este periodo.

Ingresos de Organismos y Empre
Los ingresos propios de los Organismos y de las Empresas
Productivas del Estados aumentaron 38 mil 332 mdp
(5.9%) respecto al monto programado al 31 de julio de
2018. En su comparativo anual, estos ingresos mostraron
un incremento de 3.2% real, resultado que derivd del
aumento en el precio del petréleo y de las mayores
contribuciones del IMSS; lo que compenso la caida en los
ingresos del ISSSTE y CFE. Al 31 de julio, se obtuvo un
avance del 57.4% de los ingresos anuales aprobados, cifra
superior al 54.2% de avance programado en el calendario
mensual de la LIF 2018.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn de la SHCP.

sas, 2017 - 2018 / Enero - Julio

(millones de Pesos)/

y-
647,015

1,193,374

Avance

57.4%

Obs. Ene - jul 17 Prog. Ene-jul 18 Obs. Ene-jul 18 Aprobado Anual
*/ Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.
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3. Panorama Econédmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2016 - 2018 / Il Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos registro, en (variacién porcentual trimestral anualizada)

cifras revisadas, un crecimiento de 4.2% a tasa anualizada en

el segundo trimestre del afio. Ello significd un ajuste de 0.1

42
. - . 30 93
porcentual respecto a la cifra preliminar de 4.1%, que se dio a 23 2
conocer el mes pasado. s 19 18 18 :
Este ajuste fue resultado de una mayor inversion no
residencial que paso de 7.3% a 8.5% y del gasto de gobierno I
It [l v I Il 1 v | ]

que aumentd de 2.1% a 2.3%; mientras que el consumo privado

y las exportaciones se conciliaron a la baja, en 0.2 puntos w6 oy w
p/ Preliminar.

porcentuales cada uno, para I’egistrar‘ tasas de 3.8% y 9.1%,  Fuente: Hehorado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analyls.
respectivamente; en tanto que las importaciones pasaron de un crecimiento de 0.5% a una contraccion de 0.4%.
Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 / Julio - Agosto

En agosto, el indice de Gestién de Compras (PMI por sus siglas
(indices base 100)
en inglés), registré un avance de 3.2 puntos (pts) respecto al

mes anterior, para ubicarse en 61.3 pts. Por componentes, las Wjul-18

, . ., 32701 Hago-18
nuevas 6rdenes de pedidos repuntaron en 4.9 pts; la produccion el

subié 4.8 pts y el empleo avanzd 2.0 pts. Por el contrario, el 651
63.3
indice de nuevas érdenes para exportacién disminuyd 0.1 ptsy

el de importaciones 0.8 pts, reflejando una menor demanda 5 55350
SR 54.7

539

;
;

externa. Los precios crecieron a menor ritmo, situdndose en 72.1

pts, esto es 1.1 pts menos que en el mes anterior. Los precios del

PMI Nuevasérdenes  Produccién Empleo Precios  Nuevasrdenes Importaciones
de pedidos para exportacion

acero y aluminio se mantienen altos debido a que contindan las

presiones por las tarifas arancelarias de Estados Unidos.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM)

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2018 / Septiembre
Al 1 de septiembre, el nimero de solicitudes iniciales

300
del seguro de desempleo, ajustadas por .

280

estacionalidad, se situé en 203 mil, reduciéndose en

270

10 mil (-4.69%) respecto a la semana anterior. 260

250

El promedio mévil de cuatro semanas (medida menos

volatil y considerada un mejor indicador); fue de 209 ZS
mil 500, con una disminucién de 2 mil 750 solicitudes 2w
200

(-1.3%) respecto de la semana anterior. 100 mil

——solicitudes —4 per. media mévil (solicitudes)

El nimero de solicitudes por desempleo fue menor al

2015-09-01
2015-10-01
2016-04-01
2016-05-01
2016-08-01
2016-09-01
2016-10-01
2017-02-01

2017-03-01
2017-04-01

2017-05-01
2017-08-01
2017-09-01
2017-10-01

2017-11-01
2018-04-01

2015-11-01
2015-12-01
2016-01-01
2016-02-01
2016-03-01
2016-06-01
2016-07-01
2016-11-01
2016-12-01
2017-01-01
2017-06-01
2017-07-01
2017-12-01
2018-01-01
2018-02-01
2018-03-01
2018-05-01
2018-06-01
2018-07-01
2018-08-01
2018-09-01

esperado por especialistas de 214 mil (11 mil
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

solicitudes de diferencia). Aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de las 300 mil

unidades por 183 semanas consecutivas, sefial de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles Jueves Viernes
Septiembre 2018
10 11 12 13 14
Ba!anza Co.merual Reservas Internacionales EEUU: Solicitudes Iniciales de EEUU: Produccién Industrial
-cifras revisadas- ) Desempleo (Departamento de
) (Banxico) . (FED)
(INEGI-Banxico) Trabajo)
Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de EEUU: Precios al Consumidor
Autoservicio y (Departamento de Trabajo)

Departamentales (ANTAD)
Actividad Industrial

(INEGI)
17 18 19 20 21
Reservas Internacionales Oferta y Demanda Global de Indicadores de Empresas
(Banxico) Bienes y Servicios (INEGI) Comerciales (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Indicadores del Sector
: Desempleo (Departamento de

Manufacturero (INEGI)

Trabajo)
24 25 26 27 28
s B i i
Indice Nacional de Precios Reservas Internacionales Indicadores de Ocupacion y ?Ianza ] Ind|c§d9res el
) ) -cifras oportunas- Establecimientos con
al Consumidor (INEGI) (Banxico) Empleo (INEGI) .
(INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales d
Indicador Global de la L S Desern IZ(IJCEI;e e:rtzlr:::nii dee Informe de Finanzas Publicas
Actividad Econémica (INEGI) - Reunion . > (SHCP)
Trabajo)
EEUU: PIB
EEUU: Reunién FOMC (Oficina de Analisis Econémico
[BEA])
Octubre 2018
1 2 3 4 5
E tativas de | Indicador M | del
,X‘,’ec atives ae OS, Reservas Internacionales Confianza del Consumidor ndicador .ensua €
Especialistas en Economia del ) Consumo Privado en el
- . (Banxico) (INEGI) )
Sector Privado (Banxico) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas Empresariales Sistema de Indicadores Anuncio de Politica Monetaria Inversion Fija Bruta
(INEGI) Ciclicos (INEGI) (INEGI) (INEGI)
) . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial
Desempleo (Departamento de
(INEGI) )
Trabajo)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
EEUU: ISM Manufacturero
8 9 10 11 12
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Reservas Internacionales Actividad Industrial
. Desempleo (Departamento de
(Banxico) X (INEGI)
Trabajo)
indice Nacional de Precios EEUU: Precios al Consumidor
al Consumidor (INEGI) (Departamento de Trabajo)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)
Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)
Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de
Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)
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