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1. Resumen semanal del 29 de julio al 2 de agosto de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Estimacion del Producto 2.58% anual -0.74% anual -3.32 puntos
Interno Bruto (PIB) [I-Trim-18 [I-Trim-19 porcentuales
Indicador de Pedidos 51.5 puntos 50.4 puntos -1.1 puntos
Manufactureros (IPM) Jun-19 Jul-19
Establecimientos IMMEX 4.0% anual 3.5% anual -0.5 puntos
(Personal ocupado) May-18 May-19 porcentuales
Expectativas empresariales 51.9 puntos 51.4 puntos -0.5 puntos
(manufacturas) Jun-19 Jul-19
Confianza Empresarial 50.7 puntos 49.5 puntos -1.2 puntos
(manufacturas) Jun-19 Jul-19
Indicador Adelantado 100.21 puntos 100.22 puntos +0.01

May-19 Jun-19 puntos
Tasa de Desocupacion 3.37% anual 3.54% anual +0.17 puntos
Jun-18 Jun-19 porcenfuales
Crédito al Consumo 7.82% real anual 4.33% real anual -3.49 puntos
Jun-18 Jun-19 porcentuales
Reservas Internacionales 179,020.2 mdd 178,920.9 mdd -99.3
millones de ddélares (mdd) 19-Jul-19 26-Jul-19 mdd
Tipo de Cambio, 19.0699 ppd 19.3116 ppd +0.2417 ppd
pesos por ddlar (ppd) 26-Jul-19 2-Ago-19 (+1.27%)
indice S&P/BMV IPC 40,673.78 39.977.52 -696.26
unidades unidades unidades
26-Jul-19 2-Ago-19 (-1.71%)
Mezcla Mexicana de 57.53 54.36 -3.17
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 26-Jul-19 2-Ago-19 (-5.51%)
Remesas Familiares 23.1% anual -0.7% anual -23.8 puntos
Jun-18 Jun-19 porcenfuales
Expectativas del Sector 1.13% anual 0.79% anual -0.34 puntos
Privado (crecimiento del PIB Jun-19 Jul-19 porcentuales
para 2019)
Balance Presupuestario -287.2 Mmp -153.1 Mmp 134.1 Mmp
Miles de millones de pesos Observado Observado (-48.8% real)
(Mmp) Ene-jun 2018 Ene-Jun 2019
Balance Primario 44.6 Mmp 208.8 Mmp 164.2 Mmp
Presupuestario Observado Observado (349.5% real)
(Mmp) Ene-Jun 2018 Ene-Jun 2019
Requerimientos Financieros -621.3 Mmp -60.9 Mmp Avance
del Sector PUblico RFSP Estimado anual Observado 8.9%
(Mmp) 2019 Ene-Jun 2019
EEUU: Indicadores del Sector 51.7 puntos 51.2 puntos -0.5 puntos
Manufacturero (PMI) Jun-19 Jul-19
EEUU: Solicitudes Iniciales del 207 mil 215 mil +8 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
20-Jul-19 27-Jul-19 (+3.86%)




2. Situaciéon Econémica en México
Actividad Econémica
Estimacion del Producto Interno Bruto (PIB), 2010 - 2019 / Il Trimestre
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INEGI estimd que el PIB tuvo un decremento real
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anual de 0.74% en el segundo trimestre de 2019, ]
teniendo su primera caida después de 37 periodos
de alzas consecutivas; ademds, dicha tasa

contrasta con el crecimiento observado en el
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mismo trimestre de 2018 (2.58%) y con la anticipada

por el sector privado de 0.18% (encuestado en julio
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el desempeno econémico mejoré alir de una caida
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1/ Cifras originales, revisadas a partir del primer trimestre de 2018, preliminares a partir del primer

de 0.17% en el primer trimestre a una ampliacion de  timestre de 2016. Base 2013 - 100.

2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la
serie se puede modificar.

0.05% en el segundo trimestre de 2019. Fuente: Flaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2019 / Mayo
Durante mayo, el Indicador Global de la Actividad Variacién % anual/ Serle Desestacionalizads)
Econémica (IGAE) registr6 un decrecimiento real
mensual de 0.03% respecto a abril. Por componentes
del IGAE, las actividades Primarias y Terciarias
crecieron, de un mes a ofro, en 0.70% y 0.77%,
respectivamente; mientras que las Secundarias
disminuyeron en 2.13%. En términos anuales, la
Actividad Econdmica Total registré un decrecimiento
real de 0.29% en mayo respecto al mismo mes de 2018.

1GAE

Act. Secundarias -~~~ Act. Terciarias

Por elementos, las actividades Primarias y TErCIQriQS S€ e gasorsoporeiceroconctos et et stobase 213 - 10

Act. Primarias (eje secundario)

incrementaron 0.63% y 1.06%, respectivamente; mienfras que las Secundarias se redujeron en 3.14%.
Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Mayo
En mayo, la produccién industrial tuvo una caida

{var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

de 2.1%, en cifras desestacionalizadas, respecto al s

—Variacion % anual

mes anterior, resultado de la contraccién de todos

| |
los sectores: mineria (-1.3%); construccion (-6.2%); . !‘ | | s
generacion de electricidad, gas y agua (-0.6%) y ! iH 5 ' _
manufacturas en (-0.2%). Respecto al ano anterior, NS IV . 1 . (
la industria total se contrajo 3.1%, derivado de la v } J ' : ”
caida de: 8.9% en la mineria, y de 9.0% en la
construccion; en tanto que la industria *
manufacturera avanzd sélo 0.4% y la electricidad, #° . ... ovwvvvsccsvennnnnrosonssa
agua y gas aumentd 1.6%. Asi, en los primeros ESSRSEET SRS E SRS LRSS SRR S F
cinco meses del ano, la actividad industrial  fuente: Heserado perel CEF con dates del INEGL

acumulé un decremento de 1.7% respecto a igual periodo de 2018.
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Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2019 / Junio - Julio

(puntos, cifros desestaciconalizadas)

En julio, el IPM disminuyé 1.1 puntos (pfs) con

&

relacion al mes previo, registrando 50.4 pts. =
Este resultado se deriva del pesimismo
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reporfado en todos sus componentes: en = =

pedidos -0.8 pts; en el personal ocupado -0.4 = - - = o gl

pts; entrega oportuna de insumos -0.6 ptfs e

inventarios de insumos -1.0 pts; destacando la
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disminucion de 3.2 pts en la produccion, lo - > : a
PR Women Producdion Fersonal Enirego nvertanosde g

. 7 . . exsporado de aupraco oporiune de INSLrTKss
que ubicé el indicador en zona de el ‘ s g
confraccion. En cifras originales, el IPM se Win=} MUkl a
o

colocd en julio en 50.5 pts, disminuyendo 1.6  fuenie: laborada sor el CEFP con datos del INEGI.

pts porcentuales respecto al mismo mes del ano previo (52.2 pts).
Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2014 - 2019 / Mayo
En mayo de 2019, el nOmero de establecimientos Fstablecmientos Personal bupads,

var. % anual

6,350

incorporados al Programa de la Industia

Ao

| co

Maquiladora y de Servicios de Exportacion o
(IMMEX) fue de 6 mil 321 unidades, 119 mdas que  *®
en el ano anterior y 89 respecto a abril. El
personal ocupado aumentd 3.5% a tasa anual;
en cifras absolutas y desestacionalizadas, el g
personal ocupado se estima en 3 millones 64.8 s
mil personas. Las remuneraciones reales por

§ 2§
programa IMMEX
=Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

may
jul
sep

persona ocupada en cifras desestacionalizadas,
disminuyeron 0.2% respecto al cuarto mesy 3.1%

= mar

[IMimero de establecimientos co

con re|0cién e mqyo de 20] 8 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Expectativas empresariales, 2014 - 2019 / Julio
Enjulio, las expectativas empresariales en el sector fountes) g
ram )
manufacturero, medidas por el Indicador puntos favorable +

Agregado de Tendencia (IAT) disminuyé 0.5 puntos
respecto al mes previo, ubicdndose en 51.4 puntos
(pts). A su inferior, destacaron las perspectivas
positivas sobre precios de venta (0.2 pts) y precios
de insumos (1.0 pts); en tanto que bajaron las
referentes a capacidad de planta utilizada (-1.3

Pordebajode 50

_ 0 f I
pts), personal ocupado (-0.2 pts), demanda it 2 W B e e B - 5
nacional de sus productos (0.4 pts), vy fif2gifig¢gsiie=28§§eqs
2 c > b E a ] E n £ @ £
exportaciones (-0.8 pts). El IAT del sector comercio —Consfruccion  ===Industrio Manufacturera  ——Comercio

no presento variaciones, situdndose en 53.9 ptsy el fuente: aborado por el CEFP con daos de NEG.
IAT de la industria de la construccidon descendid 0.1 pts, ubicdndose en 51.3 pfs.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2019 / Julio

El indicador de la Confianza Empresarial (ICE) del
sector manufacturero bajoé, en julio, 1.2 pts,
registrando un total de 49.5 pts, siendo desfavorable.
Este resultado se deriva del pesimismo reportado en
todos sus componentes: -1.8 pts en el momento
adecuado para invertir; -1.1 pts en la situacion
econdmica presente del pais; -1.3 pts en la situacion
econdmica futura del pais y -0.1 pts en la situacion
econdmica presente y futura de la empresa. En el
mismo sentido, el ICE del sector comercio se redujo
0.9 pts para ubicarse en 51.2 pts; mientras que el ICE
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Fuenie: Elaborace por st CERF con dates del INEGI.

en la construccion retrocedidé 0.8 pts para ubicarse en 48.4 pts, manteniéndose pesimista.
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2019 / Junio

De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos
del INEGI, en mayo de 2019, el indicador coincidente
(que refleja el estado general de la economia
mexicana) se deterioré al registrar un valor de 99.22
puntos y bajar 0.09, su décima segunda reduccidon
consecutiva; manteniéndose por debajo de la
tendencia de largo plazo desde octubre de 2018. En
junio de 2019, el indicador adelantado (cuya funcién
es la de anticipar la posible trayectoria del estado
general de la economia) mejord al registrar un valor
de 100.22 puntos y aumentar 0.01; aunado a esto,

101.2

(puntos)
101.0
« = Coincidente

100.8
== Adelantado
100.6
100.4

100.2

100.0

jun-14

ago-14
dic-14

oct-14

<
E

*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a sutendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

presentd veinticinco meses consecutivos por encima de su tendencia de largo plazo.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Junio

En junio, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional
fue de 3.54% en cifras desestacionalizadas,
representando un aumento de 0.01 puntos
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor
fue de 3.53%. En el comparativo anual (2018 y
2019) de junio, la TD pasd de 3.37% a 3.54%,
mayor en 0.17 puntos porcentuales y menor a
las de Especialistas  en
Economia del Sector Privado (junio, 2019),
quienes para 2019 la ubicaron en 3.72% (3.85%
en 2020). Cabe destacar, que en el periodo

expectativas los

ene-11

502

jul-11

(% PEA / Serie Desestacionalizada)

* Dic 2019 y 2020
3.72%y 3.85
Encuesta Banxico

Dic-11 Dic-12

Dic-13
4.89

4.73

| Dic-17
3.33

Dic-18
3.55

Jun: 3.54%

ene-12
jul-12
ene-13
jul-13
ene-14
jul-14
ene-15
jul-15
ene-16
jul-16
ene-17
jul-17
ene-18 =
jul-18
ene-19
g

enero-junio de 2019, la TD promedid 3.50%, mientras que en 2018 fue de 3.31%.
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] Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019 / Tra. quincena de Julio
En la primera quincena de julio, la inflacion general  (variacién porcentual onuon
anual se ubicé en 3.84%; si bien dicha cifra fue 0 .4
inferior a la observada en el mismo periodo del ano 2
pasado (4.85%) y de la segunda quincena de junio | '. |
de 2019 (3.89%). fue superior a la de la primera ‘” IHIHII ‘ ﬂw Hm
quincena de diciembre de 2015 (2.0%, la mds baja T
en la historia del indicador). Asi, se ubicd denfro del | mll}ll ” “I ﬂ“ HHW I m‘
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%), aunque lleva 68 |” “” ‘l | ‘ I ” i
quincenas consecutivas por encima del objetivo de 52535 RTRRS55RR5S RS RS SRRRR SR RS RSRRSS5R
55353038 80555333034 285555353088 2855553

H H Ho o 2= L =i e [ahfia ] o =i il
3.0%. Los precios en general tuvieron un crecimiento ggoggggg%ééic@;ggéeooééi ggggggwg;ggo

85

qUincenCﬂ de 0.27%, mlehTI’CIS qUe un OﬁO OTI’(']S i General —O—bjehvo --- Intervalo de voriabilidad (2 - 4%)
habian registrado una elevacion de 0.32%. Fuente: taperad por & CEIF-con datos el INEG.
g

Sector Financiero y Monetario
Crédito al Consumo 2016 - 2019 / Junio

En junio, el saldo del crédito vigente de la banca (variacion porcentual real anual)
. o . s 25,00

comercial al sector privado registro un saldo de 4

billones 486.4 mil millones de pesos (Mmp), lo que  »®

mmTolal =——Consumo ===Vivienda ~#~Empresas

signific6 un crecimiento en términos reales de

4.33% anual, dato menor al observado en el mismo

mes del afio anterior, cuando aumentd 7.82% real  *®

43

anual. Ademds, el crédito al consumo crecio 2.13% 500 i 448

. . 433

real anual respecto a junio de 2018, al sumar un - 218
total de un billén 2.7 Mmp; cabe destacar que, los 22222 ERRRRRRRRRRRRRORRARARRRRRERRERE
Lo . . :Eon- v n~~>:§on; v n*g::zon veagE>c
créditos oforgados para adquirr bienes de L R L A L E R I O A

Eloborado por el CEFP con dalos de Borvico,

consumo duradero aumentaron 7.64% anual.
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Julio

Al 26 de julio del afio en curso, las reservas (milones de ddlores) oo
internacionales cerraron con un saldo de 178 mil 160 SRS
920.9 millones de délares (mdd), presentando 17500
una disminucién de 99.3 mdd respecto al 19 de ;)
julio (179,020.2 mdd), de tal modo que ol
acumulan un incremento de 4 mil 127.9 mdd en
~ . ., 140,000
lo que va del ano. La variacion semanal se
explica por el cambio en la valuacién de los %
activos internacionales del Banco de México; asi 15000
e aRREBER2EERARES R
como por las mayores operaciones netas en 989893 893982 0e 030099
iy : . S8 >85> >3 a8 85338383 >3
divisas realizadas por el Gobierno Federal y T IR RELERR I LR
Pemex con el Banco de México.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn de Bamico.
5
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Agosto

Del 26 de julio al 2 de agosto, el tipo de cambio FIX
pasé de 19.0699 a 19.3116 pesos por délar (ppd), con
lo que el peso se deprecié 24 centavos (1.27%). En o
que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 19.1489 ppd y la moneda nacional
acumula una apreciacion de 34 centavos (1.73%).
Cabe destacar que, en 2018, el fipo de cambio
de 19.2373 ppd. EH
comportamiento de la moneda mexicana frente al

alcanzd un promedio

ddlar se relaciona, principalmente, con una mayor

5 5 b
000/ g P,

(pesos por ddlar)

Maximo histérico:
11/01/2017 21.9074

27082019

2 193114

18 26/07/2019

19.0699

16

14

11 a1
129 0l e

ad? p‘a\‘

die

1b
L

Ab A1 ® CL L B
191 o e A L ALY

a9°

Nota: Con dotos al 2 de agosto de 2019.
Fuente: Eloborado por el CEFP con datos del Banxico.

aversiéon al riesgo en los mercados, producto de las tensiones comerciales entre China y Estados Unidos

y, al hecho de que INEGI estimd que la actividad econdmica nacional tuvo una reducciéon real anuall

de 0.7% (con cifras originales) en el segundo frimestre del ano.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Agosto

Del 26 de julio al 2 de agosto, el indice S&P/BMV IPC
presenté un decremento de 1.71% (-696.26 puntos)
cerrando en 39 mil 977.52 unidades; acumulando una
pérdida de 1 mil 662.75 unidades (-3.99%) en lo que va
del ano. Cabe destacar que, al 2 de agosto las plazas
del
semanales a la baja. El comportamiento del mercado

periodo
incertidumbre en

bursatiles mundo, registraron  movimientos

accionario mexicano en el referido, se

relaciona con una mayor los

mercados, producto de las tensiones comerciales entre

Mercados Accionarios, 2019

Variacién porcentual

Pais indice semanal Acumulada

2019
B tlemania DAX-30 ¥ -4.4] 1244
= Argentina Merval & -1.49 A 3653
k&g Brasi IBovespa ¥ 0.4 fh 1682
£ Espaiia IBEX ¥ 355 f 409
®= Fstados Unidos Dow Jones ¥ -2.60 fh 13.54
I Bfrancia CAC 40 @ -4.48 M 1328
- nglatera FISE 100 ¥ 1.8 A 1009
@ Japdn Nikkei 225 ¥ 264 A 536
'l 1%éxico S&P/BMVIPC W -1.71 o -399

Nota: Con dates al 2de ogostode 2019,

Fuente: Elaborado por el CEFP con daotos de Investingcom

China y Estados Unidos; a la débil evolucién de actividad econdmica nacional; y, a la publicacion de

reportes tfrimestrales financieros, de empresas ligadas al IPC, con resultados negativos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2018 - 2019 / Agosto

Al 2 de agosto, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 54.36 ddlares por
barril (dpb), cifra menor en 3.17 dpb (-5.51%)
respecto al cierre de la semana pasada. En
el mismo periodo semanal, en los mercados
precio del barrl de

infernacionales, el

(dolares por baril
—Mezcla Mexicana -

WTI ~—BRENT ~——Periodo Fiscal Estimado

petréleo tipo Brent cerrd en 61.27 ddlares, lo
gue significd una caida de 2.19 dpb (3.45%).

o
by
a
o
w

En tanto, el WTl se situd en 55.23 dodlares,
registrando una pérdida de 0.97 dpb (1.73%).

9
=]
Fuente:

17-sep-18
28-sep-18
09-oct-18

m

20-oct-18
31l-oct-18
11-nowv-18
22-nov-18

laborado por el CEFP con base en datos de la SH

25-dic-18
16-ene-19
27-ene-19
07-feb-19
18-feb-19
1Z-mar-19
23-mar-19
03-abr-19
14-abr-19
25-abr-19
06-may-19
28-may-19
08-jun-19
19-jun-19
30-jun-19
11-jul-19
22-jul-19
02-ago-19
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03-dic-18
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P, Pemes & Infosel.
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2015 - 2019 / Junio

Imillames de calores v wor, % anucl)

En junio, las remesas familiares reportaron 3
mil 119.0 millones de délares (mdd), cifra
menor en 0.7% a la de hace un ano. En este
mes, se contabilizaron 9 millones 292 mil
operaciones por envios, un aumento de 1.6%
respecto al mismo periodo del ano anterior.
El valor promedio de la remesa se ubicé en
336 dolares, un descenso de 2.3%
comparado con junio de 2018. (343
délares). Las remesas familiares, acumuladas
en los primeros seis meses del ano, sumaron
un total de 16 mil 845.7 mdd, cifra superior en
3.7% al captado en el mismo lapso de 2018
(16 mil 244.5 mdd).

3190

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Julio

El sector privado bajé su SHCP' Encuesta de?”
. .. Concepto Pre-Criterios  Junio 2019 Julio 2019
expectativa sobre el crecimiento 2019
2 ant H Crecimiento (var. % anual del PIB 1.1-21 113 0.79
econdmico nacional para 2019 a ( )
Inflacién (var. % INPC) 3.4 3.63 3.62
0.79% (1 13% dato preV|o), Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.5 -
. . Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.9 19.85 19.69
ubicandose por debcuo del Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.96 7.86
intervalode 1.1-2.1 %, estimado Or Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 469 441
, . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA - 3.66 3.64
la Secretaria de Haciend ; B PEA)
a oecretana  de  naciendd Y icyenta Comente (millones de délares) 22,718 22,297 19,981
Crédito PuUblico (SHCP), C]S|', s& Balance Presupuesforio3 (% del PIB) -2.0 -2.32 -2.24
. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.34 2.41
predice, sea menor de o 2020
observado en 2018 (2.00%). En Crecimiento (var. % anual del PIB) 14-24 1.66 1.47
. . , L Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.63 3.60
tanto que, dlsmlﬂUYO SU prevision Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.0 - -
HR Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.1 20.27 20.08
sobre el crecimiento del PIB para ¢
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.6 7.45 7.21
2020 al pronosticar un incremento  1rab. asegurados al IMSS (miles de personas) 528 517
P . Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA) - 3.82 3.80
de 1 '47%’ si bien se ubico denfro Cuenta Corriente (millones de ddlares) -25,517 -24,350 21,917
del rango propuesto por la SHCP  galance Presupuestario® (% del PIB) -1.6 2.44 2.39
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.82 1.83

(1.4-24%) y es mayor a lo

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42, LFPRH (Pre-Criterios 2020), abril 2019.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: junio y julio de 2019; Banxico.

esperado para 2019, fue inferior a
. e 3/ Con inversiéon; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

|O qUe eSTImObO un mes OTFOS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

(1.66%); por lo que se prevé una menor dindmica de la actividad econdmica nacional. El pronéstico

inflacionario se redujo para 2019 a 3.62% (3.63% un mes atrds); por lo que se advierte, se acerqgue al

objetivo inflacionario (3.0%) y se sitUe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020 se prevé

en 3.60% (3.63% en junio) inferior a lo pronosticado para 2019; si bien se espera se sitle dentro del

intervalo de variabilidad de Banxico, estaria por arriba de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Balance Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Junio®

El Balance presupuestario al primer semesire (it cles el devipesos) b

del ano registré, luego de dos meses ! o __IBelip

consecutivos en “superdvit”, un déficit de 153.1 I ]

Mmp, cifra inferior a la programada en 106.1 :

Mmp g -153.1
-287.2

Respecto a lo registrado en 2018, también fue =

menor en 48.8% real, equivalente en términos -48.8% Real

absolutos a 134.1 Mmp.

Al cierre de junio, el déficit actual representa [ i2ve g Fregrama CbsErvade
018

28.4% de |la meta anual.
F: Cifras praiminares
Fuerre: Balzorado porel CEFP con cifras de la SHCP.

Balance Primario Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Junio®
Para el segundo frimestre del ano se estimd un
superavit primario presupuestario de 135.2 Mmp,

(Mies de milones de pesos)

. , 209.2 208.8
y la cifra observada la superd en 73.6 Mmp, a
consecuencia de la confraccion del gasto igaie [ +73.6 Mmp |
primario en 142.1 Mmp con referencia a la cifra 349.5%

. " Real
esperada para el periodo. “e 135.2
Respecto al superdvit observado en el mismo
lapso de 2018, el de este ano fue muy superior, ‘J
TOdO vez que regiSTrO und VGrIOCiOﬂ de 349‘5% Coservado Pregramea anucl Pregramado Chservado
eql ler Semesire L | l
r . 2008 ler Semestre
Al cierre de junio el Balance Primario estd sélo a o
: Cifras prefiminares L]

Fuente: Elaporado por el CEFP con difros de i SHCP.

372.0 mdp de alcanzar la meta anual.
Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2018 - 2019 / Enero - Junio

Durante el primer semestre del ano, los RFSP,

medida mdas amplia del balance del Sector (Miles de millones de pesos*)

PUblico Federal, registrd un déficit de 60.9

Mmp, cifra menor al déficit observado en 2018 _— i
por 236.3 Mmp. 127.8
Por su parte, los RFSP primarios, que excluyen — ﬁ L1
el costo financiero de la deuda, reportaron un - -60.9

-236.3

superdvit de 415.1 Mmp, monto superior al
superdvit de 208.6 Mmp registrado en igual
periodo de 2018. -621.3

Al 30 de junio, se observa un avance de 9.8% By Fimens = R P

Ene-Jun-18 Ene-Jun-19 2019 Ene-Jun-18 Ene-Jun-19 Estimado

respecto del déficit de 621.3 Mmp estimado 2019
p/ Cifras preliminares.
para 2019. Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacién de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2017 - 2019 / Il Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos
aumenté a una tasa trimestral anualizada de
2.1% en el segundo frimestre de 2019, lo que
significé una desaceleracion de un punto
porcentual respecto al trimestre previo. Este
resultado se debe al repunte de 4.3% en el
consumo privado; de 7.9% en el gasto del
gobierno federal y un avance de 0.1% en las
importaciones; en tanto que se observaron
disminuciones en las exportaciones (-5.2%) y la
inversion bruta fija (-5.5%).

(variacidn porcentual trimestral anualizada)

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero (PMI), 2019 / Junio - Julio

En el séptimo mes del afo, el indice de Gestién
de Compras (PMI por sus siglas en inglés),

desacelerd 0.5 pts respecto al mes previo para
ubicarse en 51.2 pts. Por componentes, la que
presentd un crecimiento mensual fueron las
oérdenes de pedidos (0.8 pts). En contraste, la
produccion se redujo en 3.3 pts; el empleo vy los
precios disminuyeron 2.8 pts cada una; las
oérdenes para exportacion cayeron 2.4 pts y las
importaciones bajaron 3.0 pts, respecto a junio.
Cabe resaltar que estas dos Ultimas se ubicaron
por debajo de los 50 pts, indicando contraccion.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del S
Al 27 de julio, el nOmero de solicitudes iniciales del
seguro de por
estacionalidad, se situé en 215 mil, aumentando en

desempleo, ajustadas
8 mil (3.86%) respecto a la semana anterior. El
promedio movil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerada un mejor indicador)
fue de 211 mil 500, registrando una reduccion de 1
mil 750 solicitudes (-0.82%) respecto de la semana
anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo
fue mayor al esperado por especialistas, quienes
proyectaban 214 mil solicitudes. Aunado a lo

anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por

4.2
3.4
3.0 2.8 3.1
2359 2.2
. a Z-1
1 u 1] v 1 n 1] v I n
2017 2018 2019
g/ Preliminar.
Fuente: Elaboradopor el CEFP con dates de U.5. Bureau of Economic Analysis.
5 lindices base 100)
541 45 Wjur-19
o4 s
%' mjukI9
i 52- ST 517
o 1.2 . "
3 308 0.8
5 505
500
% 1

479

ucIIDDIUSD

451
a4
Precios

‘oducciin Ernplec

exportacion

fuente: Elaborodo por el CEFP con datos del Institute of Supply Management {18M],
eguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Julio
(Cifras en miles)

310

Ordenes pora Importaciones

——solicitudes —4 per. med. mov. (solicitudes)

180

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

7
7
7
7
7
7

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

20!
20
20!
20!
20!
20
20!
20!
20!
20!

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

IS

a

debajo de las 300 mil unidades por 230 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

Centro de Estudios de
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Agosto 2019
5 3 7 8 9
Confianza del Consumidor Reseryos meleeeer Mensuol el Ino!|ce el C.je Actividad Industrial
(INEGI) Internacionales Consumo Privado en el Precios al Consumidor (INEGI)
(Banxico) Mercado Interior (INEGI) (INEGI)
Inv ersion Fija Bruta indice Nacional de
(INEGI) Precios Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabaio)
12 13 14 15 16
Reserv as Encuesta Nacional de . .
. . Anuncio de Politica
Internacionales Ocupacién y Empleo, Monetaria (Banxico)
(Banxico) Trimestral (INEGI)
EEUU: Precios al EEUU: Solicitudes Iniciales
Consumidor de Desempleo
(Departamento de (Departamento de
Trabaio) Trabaio)
EEUU: Produccion
Industrial (FED)
19 20 21 22 23
. Reserv as . indice Nacional de
Indicadores del Sector Internacionales Indicadores de Empresas Precios al Consumidor Producto Interno Bruto

Manufacturero (INEGI) Comerciales (INEGI) (INEGI)

(Banxico) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales Indicador Global de la
de Desempleo o L
Actividad Econdmica
(Departamento de
. (INEGI)
Trabaio)
Balanza de Pagos
(Banxico-INEGI)
26 27 28 29 30
Reserv as . . - Indicadores de
Internacionales IT;%;@%Lr'gzi;%g)e M%?gftgrige(gggti:%) Establecimientos con
(Banxico) Programa IMMEX (INEGI)

. EEUU: Solicitudes Iniciales
Balanza Comercial

-cifras oportunas- de Desempleo Informe de Finanzas
5 (Departamento de PUblicas (SHCP)
(INEGI-Banxico) .
Trabaio)
Indicadores de EEUU: PIB Crédito de la Banca
Ocupaciéon y Empleo (Oficina de Andilisis Comercial (Banxico)
(INEGI) Econdmico [BEAT)
Septiembre 2019
2 3 4 5 [
Remesas Familiares In’reRrﬁfJecri\:)ﬂijles Confianza del Inv ersion Fija Bruta
(Banxico) . Consumidor (INEGI) (INEGI)
(Banxico)
Expectativas de los EEUU: Solicitudes Iniciales Indicador Mensual del
Especialistas en Economia | Sistema de Indicadores de Desempleo .
- L Consumo Privado en el
del Sector Privado Ciclicos (INEGI) (Departamento de .
. . Mercado Interior (INEGI)
(Banxico) Trabaio)
Expectativas Empresariales EEUU: ISM
(INEGI) Manufacturero
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
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