bolcefp/001/2008

Enero 10, 2008

CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

CAMARA DE DIPUTADOS

DE D"PU;.
57 %
5

()
H. CONGRESO DE LA UNION

N <3
LEGISLAS

INFLACION

Inflacién de 0.41 por ciento en diciembre de 2007

El Banco de México (Banxico) dio a conocer los re-
sultados del Indice Nacional de Precios al Consu-
midor (INPC) de diciembre de 2007, en el que desta-
ca;

El indice general mensual: El INPC registr6 una
variacién mensual de 0.41 por ciento, menor en 0.17
puntos porcentuales a la observada en diciembre de
2006 (ver grafica 1).

La inflacion general anual: La variacion anual fue
de 3.76 por ciento, cifra 0.76 puntos porcentuales por
arriba del objetivo de inflacién general de 3.00 por
ciento para 2007 (gréafica 2), y menor en 0.29 puntos
porcentuales al 4.05 observado en el mismo mes de
2006.

La inflacién subyacente, indicador que mide la ten-
dencia de la inflacion en el mediano plazo y que se
considera, refleja los resultados de la politica moneta-
ria, tuvo una variacion mensual de 0.46 por ciento,
mayor en 0.03 puntos porcentuales a la observada en
el mismo mes del afio pasado y en 0.10 puntos por-

Gréfica 1
INPC General, 2006-2007/diciembre
(variacion porcentual mensual)

(porcentaje)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.

Gréfica 2
INPC, 2006-2007/diciembre
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Cémara de Diputados, con datos del Banco de México.

centuales a la expectativa del sector privado; su varia-
cion anual fue de 4.00 por ciento.

Variacion de precios de los bienes y servicios con
mayor incidencia sobre la inflacion general men-
sual:

Al alza: Servicios turisticos en paquete, jitomate, li-
mon, huevo, gas doméstico, cebolla, vivienda propia y
loncherias.

A la baja: Calabacita, servicio telefonico, naranja, chi-

Gréfica 3
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2006-2007/diciembre
(variacion porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, con datos del Banco de México.
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le serrano, melén, ejotes, aguacate y chicharo.

Encuesta de las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado de diciembre de
2007: Se estim6 una inflacion general en diciembre
de 0.49 por ciento, que resulté mayor a lo observado
y se esperaba que la inflacion general anual al cierre
del afio fuera de 3.84 por ciento, mayor en 0.08 pun-
tos porcentuales a lo observado, aunque dicha cifra
se ubico por debajo del limite superior de variabilidad
establecido por el Banxico.

Comentarios: La inflacion observada se debio, prin-
cipalmente, al incremento en los precios de: los ali-
mentos procesados y los servicios diferentes a la
vivienda, que tuvieron un incremento mensual de
0.68 y 0.79 por ciento, respectivamente; en tanto que
su contribucién sobre la inflacion general fue de
0.106 y 0.116 puntos porcentuales, respectivamente,
de la misma.

Cabe sefalar que el Banxico logro influir para que la
inflacién general se ubicara dentro del intervalo de
variabilidad (2.00-4.00 por ciento) y del rango previs-
to (3.50 y 4.00 por ciento para finales del afio) en su
ultimo Informe de Inflacion. Estimé que, para 2008, la
inflacion general registrara una tendencia ascenden-
te, por arribas del 4.00 por ciento, debido a las per-
turbaciones de oferta. Proyecté que, durante 2009,
dicha tendencia podria acelerarse debido a los efec-
tos estimados de la reforma fiscal y pronostico que la
inflacién general anual se acercara a la meta de infla-
cién de 3.00 por ciento hacia el tercer trimestre de
2009 en lugar de 2008.

En tanto que el sector privado prevé que el Banxico
mantendra sin cambios la postura de su politica mo-
netaria durante todo 2008; no obstante, reconoce
gue los riesgos inflacionarios parecen aumentar, por
lo que la probabilidad de un incremento en la tasa de

fondeo bancario se ha elevado, lo cual se debe a que
si la inflaciobn se mantiene por encima de 4.00 por
ciento durante un periodo considerable, se incremen-
taria la probabilidad de contaminacién en los precios.

Las presiones inflacionarias en 2008 estan asociadas
a los pasados choques de oferta y al potencial incre-
mento de costos fiscales; no obstante, dichas presio-
nes se encuentran acotadas, por el lado de la de-
manda, a la menor tasa de crecimiento econémico
esperado de México y por las medidas adoptadas
por el gobierno federal en torno al precio de algunos
granos y las tarifas de las autopistas de cuota, asi
como por el posible aumento en el diferencial de las
tasas de interés objetivo entre México y Estados Uni-
dos, lo que podria implicar un endurecimiento de las
condiciones monetarias internas.

Por otra parte, las expectativas inflacionarias no lo-
gran converger hacia el objetivo de inflacion de 3.00
por ciento del Banxico; para 2008 el sector privado
prevé se ubique en 3.86 por ciento y, para 2009, en
3.49 por ciento.

Gréfica 4
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2006-2007/diciembre
(variacién porcentual anual)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos del Banco de México.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 56006 6 56007.

Si esta interesado en que este boletin le sea enviado por otro medio (correo electrénico, fax, u otro), favor de

indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada.
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