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COMPORTAMIENTO RECIENTE DE LOS
PRECIOS DEL PETROLEO

En las Ultimas semanas el comportamiento de los
precios del petréleo han dejado de responder a los
fundamentos de la oferta y la demanda, al menos en
el corto plazo. La mezcla mexicana de exportacion
alcanzo el pasado martes 6 de mayo un precio record
de 102.32 dolares por barril (dpb), lo que representd
un incremento de 108.8 por ciento con respecto al
precio aprobado por el Congreso de la Unién de 49
dolares.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI), cerré
en 121.84 (dpb), mientras que el Brent del Mar del
Norte alcanzé un nuevo record al cotizarse en 120.31

(dpb).
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a movimientos especulativos ante la debilidad del
dolar.

Economist Intelligence Unit (EUI) espera que en 2008
la demanda de crudo crezca casi 2.2 por ciento, cerca
de 77.5 millones de barriles diarios, aunque prevé que
ello dependera del grado en que los paises de la OC-
DE se vean afectados por la desaceleracion econémi-
ca y la manera en que China y otras economias de
rapido crecimiento sorteen sus efectos.

También pronostica que el consumo de petréleo en
Norteamérica, Europa Occidental y Japén, en conjun-
to, permanecerd estatico en 2008 y disminuira 1.2%
de manera progresiva para 2012.

Consumo de petréleo
(miles de barriles diarios)
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Economias en transicion
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Medio Oriente y Africa
América Latina 5,804 5,980
Mundo * 77,458 78,391
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a 60 paises cubiertos por [os servicios industriales de Economist Intelligence Unit

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudio de las Finanzas Publicasde la H. Camara de Diputados, con datos de The Economist
Unit.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Pblicas de la H CAmara de Diputados con datos de la Secretaria de Energia y Reuters,

Analistas del Banco Barclays Capital explicaron que
el mercado se ha visto influido por el impacto de las
variaciones monetarias, las tensiones geopoliticas,
que toman la forma de amenazas reales y potencia-
les sobre la oferta en Nigeria e Iran, principalmente.

Por su parte, el Departamento de Comercio de Esta-
dos Unidos atribuye la reciente escalada de los pre-
cios del crudo, entre otros factores a los paros en la
produccién en Nigeria y en el Mar del norte y la reti-
cencia de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petroleo (OPEP) de incrementar su produccién. Esto
porque, en su opinion, el incremento de los precios
del crudo no obedece a cuestiones del mercado, sino

La correduria Goldman Sachs prevé que los proximos
6 y 24 meses el precio internacional del petréleo po-
dria alcanzar precios entre 150 y 200 délares, ya que
el incremento en la oferta resultaria insuficiente ante
la creciente demanda por parte de los paises en vias
de desarrollo.

Entre otros factores que podrian influir en el posible
aumento de los precios del crudo se encuentran; la
desaceleracion del crecimiento de la produccién pe-
trolera en Rusia y en México, asi como la baja capaci-
dad inutilizada por los paises miembros de la OPEP.

Ademas, aunque la demanda permanezca estética en
los paises desarrollados mas grandes, China sera el
factor méas importante entre los de rapido desarrollo.
EUI espera que en 2008 el crecimiento de la deman-
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da energética permanezca sélido en China con un
crecimiento de 1.06 por ciento. En la energia se pre-
vé un crecimiento de 57 por ciento acumulado hasta
2012, impulsado por un acelerado crecimiento en la
demanda de combustible para transporte, asi como
por un aumento de 55 por ciento en la electricidad.

En el verano de este afio, los juegos olimpicos esti-
mularan y frenaran al mismo tiempo la demanda, por
lo que su efecto neto es dudoso. La afluencia de visi-
tantes aumentara la demanda de transporte y electri-
cidad, sobre todo si el clima es mas caluroso de lo
normal, pero el gobierno también ha pedido cerrar
temporalmente las industrias contaminantes y los
generadores eléctricos ante la proximidad de los Jue-
gos en China.

Aunque la parte de la demanda no pueda explicar la
duplicacién de los precios del petréleo en términos
de ddlar, y el fuerte impacto sobre otros precios de
energia, el dolar a la baja y la especulacion también
son parte del problema.

EUI afirma que restricciones en la oferta y una Orga-
nizacion de los Paises Exportadores de Petrdleo
(OPEP) mas eficaz han contribuido al alza de los
precios, a pesar del argumento de la OPEP de que
mantiene un suministro suficiente de petréleo en el
mercado mundial.

Pero ante el rapido crecimiento de la demanda en
China e India en afios recientes, junto con una dismi-
nucion en la capacidad de reserva de mas de 10 mi-
llones a unos 2.3 millones de barriles diarios, el mer-
cado petrolero se ha vuelto cada vez mas sensible a
interrupciones y factores coyunturales.

En 2008, por ejemplo, entre los productores no perte-
necientes a la OPEP, la producciéon ha crecido en
Kazajistan y Azerbaiyan, pero el parecer la produc-
cion petrolifera rusa se estancard y sera necesaria
una enorme inversién para revertir esa tendencia.
Brasil, por su parte, podria aprovechar hallazgos an-
teriores, y ha hecho otros nuevos y enormes en sus
aguas profundas, pero el declive de la produccion
petrolifera de México ha sido mas rapida de lo previs-
to.

Para atender la disminucién de la capacidad de re-
serva, estd en marcha un programa de inversion en
la OPEP vy los paises no pertenecientes a la organi-
zacion, encabezada por Arabia Saudita. Pero el mi-
nistro saudita del petréleo, Al-Naimi, ha subrayado
una opinién divergente sobre las proyecciones de la
industria en una entrevista en el Foro Internacional
de Energia en Roma, a finales de abril. Al-Naimi ex-
presé que ese pais no efectuard ninguna inversion
adicional para aumentar su capacidad productiva
cuando termine el actual programa que la elevara de
casi 10.9 millones de barriles diarios actuales a 12.5
millones a finales del proximo afio.
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