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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

H. CONGRESO DE LA UNION

INFLACION

Inflacién de 0.23 por ciento en abril de 2008.

El Banco de México (Banxico) dio a conocer los re-
sultados del Indice Nacional de Precios al Consu-
midor (INPC) de abril de 2008, en el que destaca:

indice general mensual: El INPC registré una varia-
cion mensual de 0.23 por ciento, dato que contrasta
con la deflacién de 0.06 por ciento observada en abril
de 2007 (ver grafica 1).

Inflacion general anual: La variacién anual fue de
4.55 por ciento, cifra 1.55 puntos porcentuales por
arriba del objetivo de inflacién general de 3.00 por
ciento para 2008 (gréafica 2), y mayor en 0.56 puntos
porcentuales a la observada en el mismo mes de
2007.

Inflacién general acumulada: Al mes de abril la in-
flacién acumulada fue de 1.72 por ciento (grafica 3).

Inflacién subyacente, éste indicador mide la tenden-
cia de la inflacion en el mediano plazo y refleja los
resultados de la politica monetaria, tuvo una variacién
mensual de 0.41 por ciento, mayor en 0.21 puntos
porcentuales a la observada en el mismo mes del

Grafica 1l
INPC General, 2007-2008/abril
(variacion porcentual mensual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.

Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.

Gréfica 2
INPC, 2007-2008/abril

(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Cémara de Diputados, con datos del Banco de México.

afio pasado, mientras que la expectativa del sector
privado fue de 0.33 por ciento; su variacion anual fue
de 4.56 por ciento y la acumulada de 1.79 por ciento.

Variacion de precios de los bienes y servicios con
mayor incidencia sobre la inflacion general men-
sual:

Al alza: Jitomate, vivienda propia, aceites y grasas
vegetales comestibles, pollo en piezas, pan dulce,
aguacate, platano y loncherias.

Gréfica 3
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2007-2008/abril
(variacién porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, con datos del Banco de México.
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A la baja: Electricidad, limén, servicios turisticos en
paquete, melén calabacita, mango, tomate verde y
relojes, joyas y bisuteria.

La inflacion observada se debid, principalmente, al
incremento en los precios de: los alimentos procesa-
dos, las frutas y verduras y los servicios de vivienda
gue tuvieron un incremento mensual de 1.03, 2.68 y
0.38 por ciento, respectivamente; en tanto que su
contribucién sobre la inflacion general en su conjunto
fue de 0.32 puntos porcentuales.

Encuesta de las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado de abril de 2008:
Se estimé una inflacién general en abril de 0.19 por
ciento, que resulté 0.04 puntos porcentuales menor a
lo observado. Se espera que la inflacion general
anual al cierre del afio sea de 4.18 por ciento, cifra
mayor en 0.20 puntos porcentuales a la esperada en
la Encuesta previa y 0.18 puntos porcentuales por
arriba en el limite superior de variabilidad establecido
por el Banxico. Las expectativas inflacionarias para el
presente afio se han revisado al alza dados los incre-
mentos persistentes en el precio de los alimentos
procesados y de los energéticos.

Ante el repunte de la inflaciéon general, el Banxico
modificéd al alza sus expectativas inflacionarias para
lo que resta del afio en 0.50 puntos porcentuales;
asi, el nivel observado de la inflacién general se ubi-
c6 dentro de su nuevo intervalo estimado (4.50-5.00
por ciento) para el segundo trimestre de 2008.

Dada la evolucidn de la inflaciéon observada y las pre-
siones inflacionarias, la mayoria de los analistas del
mercado anticipan que el Banxico no modificara las
condiciones monetarias en lo que resta del afio, por
lo que anticipan que la tasa de interés interbancaria a
un dia permanecera en su actual nivel de 7.50 por
ciento. Situacién que se explica por la revisién al alza
en las previsiones de rangos de inflacion por parte de
Banxico, por la apreciacion de los analistas del mer-
cado respecto de la intensidad de las presiones infla-
cionarias relacionadas con las materias primas y los
energéticos y de que se prevé un recorte adicional,
en el mes de agosto de 2008, de 0.25 puntos porcen-
tuales de la tasa de interés objetivo por parte de la
Reserva Federal de Estados Unidos, lo que llevaria a
una ampliacion del diferencial de tasas de interés
objetivo entre México y Estados Unidos.

Gréfica 4
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2007-2008/abril
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos del Banco de México.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 56006 6 56007.

Si esta interesado en que este boletin le sea enviado por otro medio (correo electrénico, fax, u otro), favor de
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