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EXPECTATIVAS DEL SECTOR PRIVADO

Encuesta sobre las Expectativas de los Especia-
listas en Economia del Sector Privado de agosto
de 2008

En la Encuesta del Banco de México (Banxico) sobre
las Expectativas de los Especialistas en Economia
del Sector Privado de agosto destaca lo siguiente:

Percepcidn sobre la evolucién de la economia: El
52% de los encuestados consideré que la situaciéon
econdOmica se agravara en los préximos seis meses,
la perspectiva empeord considerando que en la En-
cuesta previa el 50% asi lo esperaba; el 9% prevé
gue la situacién mejorara, porcentaje menor al del
mes inmediato anterior de 13%; y el restante 39%
estima que el clima de negocios permanecera igual,
mientras que en la Encuesta previa era del 37%.

Crecimiento econémico: La expectativa de creci-
miento del PIB real anual para 2008 continda a la
baja y se espera sea de 2.41%, cifra 0.39 puntos por-
centuales menor al crecimiento estimado de 2.80%
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Para
2009, el sector privado estima un crecimiento de
2.89%, cifra menor en 0.20 puntos porcentuales a lo
previsto en la Encuesta inmediata anterior.

Grafica 1
México: Expectativa de Crecimiento del PIB
(porcentaje)

Gréfica 2
México: Expectativa del Incremento del Nimero de Trabajadores Asegurados
en el IMSS
(Miles de trabajadores)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las de los en ia del Sector Privado
agosto 2008; Banco de México

Los principales factores que podrian desacelerar
el crecimiento en los proximos meses, por orden
de importancia, son: Debilidad del mercado externo
y de la economia mundial, ausencia de avances en
las reformas estructurales, presiones inflacionarias
internas, problemas de inseguridad publica, incerti-
dumbre sobre la situacion financiera internacional,
debilidad del mercado interno, la politica monetaria
que se esta aplicando, incertidumbre sobre la situa-
cion econdémica interna, aumento en precios de insu-
mos y materias primas y aumento en los costos sala-
riales, entre otros.

Gréfica 3
México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC)
(porcentaje)
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Trabajadores asegurados: Se espera que el nime-
ro de trabajadores asegurados por el IMSS aumente
420 mil personas durante 2008, cifra menor a la esti-
mada en la encuesta previa de 472 mil; para 2009 la
estimacion es de 538 mil empleos, menor a los 587
mil previstos anteriormente.

Inflacién: La expectativa inflacionaria para 2008 se
estima sea de 5.61% al cierre del periodo, mientras
que en la Encuesta previa se esperaba 5.07%; para
el cierre de 2009 se prevé sea de 4.00%, mayor al
3.83% estimado en la Encuesta inmediata anterior.

Tasas de interés: Se pronostica que la tasa de los
CETES a 28 dias sea de 8.34% al cierre de 2008,
mayor al 8.13% estimado en la Encuesta previa; para
2009 se espera sea de 7.86%, superior al 7.83%
considerada en la Encuesta previa.

Déficit econdémico del sector publico: Se anticipa
un déficit fiscal de 0.08% del PIB para 2008, mayor al
0.06% estimado en la Encuesta previa; para 2009 se
prevé sea de 0.08%, superior al 0.04% previsto el
mes pasado.

Precio del Petréleo: El precio de la mezcla mexica-
na de exportaciéon se estima en 97.52 délares por
barril (dpb) promedio para 2008, cifra superior en
48.52 doélares 6 99.02% al precio establecido en el
Programa Econdmico para 2008 de 49.00 dpb. Para
2009, se estima que el precio del petréleo continuara
en niveles altos y se prevé sea de 95.34 dpb, cifra
menor en 2.18 dpb 6 2.24% a lo previsto para 2008.

En ésta ultima Encuesta se observa que no solo no
repuntan las expectativas del sector privado sino que
cada vez se deterioran méas. No solo la desacelera-

cién economica de Estados Unidos ha afectado el
desempefio de las exportaciones mexicanas sino
también el envi6 de remesas familiares, factores que
afectan tanto la demanda externa como interna. La
demanda interna también ha sido afectada a la baja
por la menor generacion de empleos formales, la
menor inversién extranjera directa y el deterioro del
salario ante los actuales niveles inflacionarios; a lo
cual se suma la disminucion del crédito de la banca
comercial al sector privado que se podria explicar, en
parte, a los actuales niveles de las tasas de interés.
Si bien la economia mexicana tuvo un crecimiento de
2.69% en el primer semestre de 2008, mayor al
2.55% observado en el mismo semestre de 2007, se
anticipa una mayor desaceleracién de la economia
mundial y, en particular, la de Estados Unidos; por lo
que se prevé un bajo crecimiento de la demanda ex-
terna en el segundo semestre de 2008, lo que podria
afectar las exportaciones mexicanas. Asi, el desem-
pefio de la actividad econdmica nacional dependera
de la dinamica de la demanda interna, la cual, sin
embargo, ha estado presionada por diversos factores
gue han incidido sobre ella a la baja.
Gréfica 4

México: Expectativa de Tasas de Interés para el Cierre del Afio
(Tasa porcentual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las de los en ia del Sector Privado:
agosto 2008; Banco de México.

Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado

Concepto CGPE-2008" Encuesta de: i i
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto
2008
Crecimiento (Var % anual del PIB) 2.80% 2.82 2.77 2.67 2.68 2.64 2.63 2.55 241
Inflacién (Var. % INPC) 3.00 3.81 3.73 3.98 4.18 4.39 4.74 5.07 5.61
Déficit publico % del PIB 0.00 0.06 0.06 0.05 0.03 0.06 0.08 0.06 0.08
Precio de la Mezcla Mexicana 49.00 68.07 70.94 77.37 81.82 91.11 97.74 98.84 97.52
2009
Crecimiento (Var % anual del PIB) 3.60 3.58 3.39 3.31 3.26 3.25 3.09 2.89
Inflacién (Var. % INPC) - 3.49 3.46 3.52 3.55 3.58 3.71 3.83 4.00
Déficit publico % del PIB - - 0.02 0.01 0.02 0.07 0.10 0.04 0.08
Precio de la Mezcla Mexicana - - - - - 95.34

1.- Criterios Generales de Politica Econémica para 2008. 2.- Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica del primer trimestre
de 2008.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de los Criterios Generales de Politica Econémica
para 2008, SHCP y Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de agosto de 2008, Banco de México.
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