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INFLACION

Inflacién de 0.58 por ciento en agosto de 2008.

El Banco de México (Banxico) dio a conocer los re-
sultados del Indice Nacional de Precios al Consu-
midor (INPC) de agosto de 2008, en el que destaca:

indice general mensual: El INPC registré una varia-
cion mensual de 0.58 por ciento, cifra mayor en 0.17
puntos porcentuales a la inflacién de 0.41 por ciento
observada en agosto de 2007 (ver gréfica 1).

Inflacion general anual: La variacién anual fue de
5.57 por ciento, cifra 2.57 puntos porcentuales por
arriba del objetivo de inflacién general de 3.00 por
ciento para 2008 (gréafica 2), y mayor en 1.54 puntos
porcentuales a la observada en el mismo mes de
2007.

Inflacién general acumulada: Al mes de agosto la
inflacion acumulada fue de 3.20 por ciento (grafica 3).

Inflacién subyacente, éste indicador mide la tenden-
cia de la inflacion en el mediano plazo y refleja los
resultados de la politica monetaria, tuvo una variacién
mensual de 0.43 por ciento, mayor en 0.15 puntos
porcentuales a la observada en el mismo mes del

Gréfica 1
INPC General, 2007-2008/agosto
(variacion porcentual mensual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.

Camara de Diputados, con datos del Banco de México.

Gréfica 2
INPC, 2007-2008/agosto
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados, con datos del Banco de México.

afio pasado, la expectativa del sector privado fue me-
nor a la observada; su variacion anual fue de 5.26 por
ciento y la acumulada de 3.61 por ciento.

Variacion de precios de los bienes y servicios con
mayor incidencia sobre la inflacion general men-
sual:

Al alza: Transporte colectivo, huevo, cebolla, electrici-
dad, colegiaturas universitarias, gasolina de bajo oc-
tanaje, leche pasteurizada y fresca y loncherias.

Gréfica 3
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2007-2008/agosto
(variacién porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, con datos del Banco de México.
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A la baja: Jitomate, servicios turisticos en paquete,
pollo en piezas, platanos, chile poblano, relojes, jo-
yas y bisuteria, transporte aéreo y chayote.

La inflacion observada se debid, principalmente, al
incremento en el precio de las mercancias (alimentos
principalmente), los bienes y servicios administrados
y concertados y los bienes pecuarios, que tuvieron
un movimiento mensual al alza de 0.60, 1.10 y 1.37
por ciento, respectivamente, y su contribucion sobre
la inflacién general en su conjunto fue de 0.47 puntos
porcentuales.

Encuesta de las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado de agosto de
2008: Se estim6 una inflacién general en agosto de
0.52 por ciento, que resulté 0.06 puntos porcentuales
menor a la observada. Se espera que la inflacién
general anual al cierre del afio sea de 5.61 por cien-
to, cifra mayor en 0.54 puntos porcentuales a la es-
perada en la Encuesta previa y 1.61 puntos porcen-
tuales por arriba del limite superior de variabilidad
para el objetivo de inflacién establecido por el Banxi-
co.

La tendencia de la inflacion continGa al alza presiona-
da, en parte, por el incremento en las gasolinas y los
alimentos, principalmente; ante dicho panorama, las
expectativas del sector privado se han ajustado a la
alza. No obstante, la inflacién general anual se ubicé
dentro del intervalo esperado por el Banxico de 5.25-
5.75 por ciento para el tercer trimestre de 2008; cabe
sefialar que el Banco Central restringio las condicio-
nes monetarias con el proposito de reforzar las ex-
pectativas de inflacién de mediano plazo e inducir a
la baja el nivel de la inflacion; sin embargo, los efec-
tos de la politica monetaria sobre ésta Ultima operan

con rezagos largos y variables. En tanto que los ana-
listas del mercado anticipan que el Banxico manten-
dra la tasa de interés objetivo —su instrumento de
politica monetaria- en su actual nivel por lo que resta
del afio y no anticipan recortes sino hasta el 2009.

Por otra parte, de acuerdo al INPC por estrato de
ingreso, se observa que las personas que perciben
hasta 1 salario minimo observaron, en agosto de
2008, una inflacion anual de 7.12 por ciento, cifra
mayor en 2.49 puntos porcentuales al nivel observa-
do en el mismo mes de 2007. La inflacién anual para
los que tuvieron in ingreso entre 1 y 3 salarios mini-
mos fue de 6.78 por ciento, cifra mayor en 2.06 pun-
tos porcentuales. Las que ganaron entre 3 y 6 sala-
rios minimos observaron una inflacién anual de 6.21
por ciento, 1.88 puntos porcentuales mas. En tanto
gue las que ganaron mas de 6 salarios minimos su
nivel de inflacién fue de 5.15 por ciento, 1.33 puntos
porcentuales mas que hace un afio.

Gréfica 4
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2007-2008/agosto
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos del Banco de México.
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