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Tasa de Interés de Referencia de Estados Unidos

El pasado 8 de septiembre de 2008, la Reserva Federal de o

Estados Unidos decidié baja en 50 puntos base su tasa de ., Tesa de interéa de Referencle de Esiadas unidos, 2001-2048/0ctubre
referencia para ubicarla en 1.50 por ciento. Esta media se
tomo en coordinacion con el Banco Central Europeo y otros ban-
cos centrales con el fin de disminuir los efectos econdmicos de la
crisis financiera mundial.

La decision de la Fed de reducir la tasa de fondos federales
pone al mercado de tasas de cambio en niveles registrados en
agosto de 2004, con esta medida se busca la reactivacion de la
actividad econémica y que la turbulencia en los mercados finan-

cieros no limite ain més el consumo (ver gréfica 1).
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Grafica 2
Estados Unidos: Tasa de Crecimiento Real Trimestral Anualizada 2003-2008/11

IEfectos de la Tasa de Referencia en EE.UU y el Mundo:

ILas medidas de politica monetaria acordadas por la Fed ocasio-
naron un impacto favorable en la actividad econémica de Esta- s s
dos Unidos, ya que después de haber crecido 0.9 por ciento y 2.8
por ciento en el primer y segundo trimestre de 2008; para el
segundo semestre de este afio se estima una mayor desacelera-

cion de la actividad econdmica por lo que, se estima que la eco- z

nomia estadounidense alcance un crecimiento de 1.60 por ciento i nformacion prliminar del U, Departament Of Gomerce, Bureau o, Economic Anayls

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas P (blicas de laH. Camara de Diputados, con informacién de U.S.

para 2008 y 0.055 para 2009 (ver gréafica 2). Bureau of Labor Statsics ySansico.
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Durante agosto de 2008, las expectativas de inflacion crecieron

en menor medida con respecto al mes inmediato anterior, debido
a un crecimiento mas moderado de los precios de las materias
primas alimentaria y metalica y por una contraccién de los pre-
cios de los energéticos como la gasolina; ante este escenario, la
inflacion mensual anualizada crecié 17 puntos base menos que
en julio de 2008 al pasar de 5.52 por cien a 5.36 por ciento en 207
agosto de 2008. Sin embargo, con respecto al mismo mes de 100 1
2007 la inflacion se increment6 en 3.43 puntos porcentuales (ver 000 4
gréfica 3)

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de laH. Camara de Diputados, coninformacion de
US. Bureau of Labor Statistics.

Gréfica 3
Estados Unidos: Inflacién Anual 2006-2008/Agosto 536
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Dor otra parte, el anuncio de la politica no gener6 una reaccion
favorable en los mercados financieros de Estados Unidos y el
, . . . .z Gréfica 4
mundo, ya que el indice industrial Dow Jones retrocedié 189 Evolucién del DJI y Nasdaq del Ol;iaeI;:ptiembre al 08 de Octubre de 2008

puntos, lo que representa una caida de 7.33 por ciento, al ubicar- ~ *™*
se en 8 mil 579.2 unidades al cierre del 9 de octubre de 2008, el ™ W

indice Compuesto Nasdaq cedi6 15.47 por ciento por lo que se
ubico en 1 mil 645.1 uniadades; el Dax de Alemania retrocedi6 =03 -
2.53 por ciento, por lo que se ubicé en 4 mil 887 unidades; el ., et
Nikkei de Japén perdi6 45.83 unidades, 0.50 por ciento y se ubi- ...
c6 en 9 mil 157.5 unidades; en América Latina el Bovespa de 00 00

Brasil perdié 3.90 por ciento al ubicarse al cierre de operaciones
del 9 de octubre de 2008 en 37 mil 089.3 unidades. (ver grafica
4).
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, coninformacion delaBM V.
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Dor otra parte, el crecimiento mundial entré a una etapa de mayor
desaceleracion econémica, por lo que se prevé gque la economia
mundial alcance un crecimiento econémico de solamente 3.9 por
ciento en 2008 y de 3.0 por ciento en 2009. Este efecto reducira el
nivel de crecimiento de las economias emergentes debido a un
menor flujo de inversién extranjera, situacion que provocara un
menor crecimiento de las empresas y, por consiguiente, menor
produccidn; ante este escenario se espera que en 2008 estas
economias crezcan en promedio 6.9 por ciento y para 2009 reduz-
can su crecimiento a 6.1 por ciento.

De igual forma, en una accion conjunta, la Fed decidié reducir la
tasa de descuento en 50 puntos base para ubicarla en 1.75 por
ciento, con el propdsito de flexibilizar la tasa de préstamos que el
Banco Central cobra por los préstamos directos que otorga a los
bancos; lo anterior en respuesta a la inestabilidad que sigue afec-
tando a los mercados financieros (ver gréfica 5).

Ffectos en México:

ILas tasas de los bonos mexicanos de largo plazo registraron al-
zas marginales el miércoles 8 de agosto, luego de que el banco
central anunciara subastas de délares con la intencion de frenar la
depreciacién de la moneda local derivada de la crisis financiera
global.

Asimismo, la Bolsa Mexicana de Valores tampoco reaccion6 favo-
rablemente a las medidas de politica monetaria implementada por
Estados Unidos en coordinacién con diferentes paises del mundo,
ya que al cierre de operaciones del 9 de octubre de 2008 retroce-
dié 1.78 por ciento; es decir, disminuy6 369 unidades para ubicar-
se en 20 mil 310.2 unidades. Durante la jornada participaron 36
componentes, de los cueles 11 obtuvieron ganancias y 24 registra-
ron perdidas, destacando COMERCIUBC con una perdida de 43.5
por ciento y CEMEXCPO con una perdida de 15.16 por ciento.

En la dltima subasta de Banxico, la tasa primaria de Cetes a 28
dias disminuyé 13 puntos base con respecto a la subasta anterior
(8.12 por ciento), para ubicarse en 7.99 por ciento; con esta medi-
da, el diferencial con respecto a tasa de referencia de la Fed. se
ubica en 6.49 por ciento (ver grafica 7).

€on respecto a la tasa objetivo de fondeo interbancario a un dia,
esta se ubict en 8.25 por ciento, por lo que, se registré un diferen-
cial de 6.75 puntos porcentuales con respecto a la tasa de referen-
cia de los Estados Unidos ( 1.5 por ciento ) lo que acentia la des-
vinculacién entre la politicas monetaria de México y Estados Uni-
dos.

Porcentaies

Gréfica s
Tasa de Descuento, 2001-2008/Octubre
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de
delaReserva Federal de los Estados Unidos
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Gréfica 6
Evolucion del IPC de la Bolsa Mexicana de Valores del 01 de Septienbre al 09 de Octubre de 2008
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de laH. Camara de Diputados, con informacién de la BM!
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Gréfica 7
Tasas de Interés: 2006-2008/Octubre
(porcentajes)
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Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas P ublicas de la H. Camara de Diputados con Informaci6n de la Reserva Federal de los Estados

Unidos.
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