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Inflacion general anual: La variacién anual fue de
5.70 por ciento, 2.70 puntos porcentuales por arriba
del objetivo de inflacion de 3.00 por ciento para 2008
y en 2.06 puntos porcentuales al nivel observado en
la misma quincena de 2007 (ver gréfica 2).

Inflacién general acumulada: Hasta la primera quin-
cena de octubre, fue de 4.34 por ciento (ver gréafica
3).

Encuesta de Reuters a los analistas del mercado:
El nivel de la inflacién general quincenal observada
de 0.49 por ciento fue mayor en 0.15 puntos porcen-

Gréfica 1
México: INPC General, 2007-2008/1a. Q. octubre
(variacién porcentual quincenal)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados,
con datos del Banco de México.
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados,
con datos del Banco de México.
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tuales a la inflacion de 0.34 por ciento que esperaban
los analistas del mercado.

Inflacion subyacente. Este indicador mide la tenden-
cia de la inflacion en el mediano plazo y refleja los
resultados de la politica monetaria, tuvo una variacién
quincenal de 0.15 por ciento, cifra menor en 0.04 pun-
tos porcentuales al nivel observado en la misma quin-
cena de 2007, su variacion anual fue de 5.32 por
ciento y la acumulada de 4.40 por ciento.

Gréfica 3
INPC, 2007-2008/1a. Q. octubre
(variacién porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Cdmara
de Diputados, con datos del Banco de México.
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Variacién de precios de los bienes y servicios
con mayor incidencia sobre el INPC:

Al alza: Electricidad, cebolla, gasolina de bajo octa-
naje, gas doméstico, melén, pollo en piezas, vivien-
da propia y loncherias.

A la baja: Aguacate, huevo, manzana, servicio tele-
fénico, arroz, tomate verde, aceites y grasas vegeta-
les comestibles y otros pescados.

Comentarios: Se observé un repunte en el nivel de
la inflacion general, lo que implic6 aumentar la bre-
cha con respecto al objetivo de inflacion; la inflacién
se explica, en parte, por el incremento observado en
el precio de: Los bienes y servicios administrados
(electricidad, gas doméstico y gasolina de bajo octa-
naje) cuya contribucion sobre la inflaciéon general fue
de 0.33 puntos porcentuales; seguido por los servi-
cios, que contribuyeron con 0.06 puntos porcentua-
les; y las frutas y verduras que tuvieron una inciden-
cia sobre la inflacién de 0.04 puntos porcentuales de
la misma. No obstante, la inflacion general anual con-
tinba dentro del intervalo previsto por el Banxico de
5.50-6.00 por ciento para el cuarto trimestre de 2008.

El pasado 17 de octubre de 2008, el Banxico mantu-
vo la tasa de interés en operaciones de fondeo inter-
bancario a un dia en 8.25 por ciento; dicha accién se
explica a que el Banxico anticipa una trayectoria al-
cista de la inflacion en el dltimo trimestre del afio a
consecuencia del eventual traspaso a los precios
finales de varios aumentos de costos ya materializa-
dos, la eliminacion gradual de los subsidios de los
energéticos y la volatilidad en los mercados financie-
ros internacionales, ello a pesar de que las presiones

inflacionarias externas han disminuido ante la caida
en el precio internacional de las materias primas.

A pesar de que se percibe que el Banxico tiene espa-
cio de maniobra para llevar a cabo un relajamiento
monetario en el corto plazo dada la desaceleracion
econdmica nacional, la reduccién de la tasa de inte-
rés objetivo en Estados Unidos y la disminucién de
las presiones inflacionarias externas, se observa un
incremento en la aversion al riesgo y un cambio en el
portafolio de inversién por activos mas seguros por
parte de los inversionistas ante la volatilidad en los
mercados financieros internacionales; dicha situacion
ha incidido sobre el tipo de cambio del pesos frente
al dolar, el cual se ha depreciado y ha mostrado alta
volatilidad, lo que ha implicado la intervencion del
Banco de México en el mercado cambiario con el
objetivo de estabilizar el tipo de cambio y atenuar su
posible impacto inflacionario dado el mandado cons-
titucional del Banxico.

Gréfica 4
México: Inflacién, 2007-2008/1a. Q. octubre
(variacién porcentual quincenal anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Pdblicas de la H.
Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.
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Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 56006 6 56007.
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