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INFLACION

Inflacién de 0.23 por ciento en enero de 20009.

El Banco de México (Banxico) dio a conocer los re-
sultados del Indice Nacional de Precios al Consu-
midor (INPC) de enero de 2009, en el que destaca:

indice general mensual: El INPC registré una varia-
cion mensual de 0.23 por ciento, cifra menor en 0.23
puntos porcentuales a la inflacién de 0.46 por ciento
observada en enero de 2008 (ver gréafica 1).

Inflacion general anual: La variacién anual fue de
6.28 por ciento, cifra 3.28 puntos porcentuales por
arriba del objetivo de inflacién general de 3.00 por
ciento para 2009 (gréafica 2) y mayor en 2.58 puntos
porcentuales a la observada en el mismo mes de
2008.

Inflacién subyacente, éste indicador mide la tenden-
cia de la inflacién en el mediano plazo y refleja los
resultados de la politica monetaria, tuvo una variacién
mensual de 0.43 por ciento, mayor en 0.03 puntos
porcentuales a la observada en el mismo mes del
afio pasado y en 0.04 puntos porcentuales a la ex-
pectativa del sector privado; su variacion anual fue de
5.76 por ciento.

Gréfica 1
INPC General, 2008-2009/enero
(variacién porcentual mensual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.

Gréfica 2
INPC, 2008-2009/enero
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.

Variacién de precios de los bienes y servicios con
mayor incidencia sobre la inflacién general men-
sual:

Al alza: Limoén, gasolina de bajo octanaje, leche pas-
teurizada y fresca, transporte urbano y colectivo, pollo
en piezas, frijol y derechos por el suministro de agua.

A la baja: Jitomate, gas doméstico, electricidad, servi-
cios turisticos en paquete, cebolla, tomate verde, chile
serrano y transporte aéreo.

Gréfica 3
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2008-2009/enero
(variacién porcentual, acumulada)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.
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La inflacion observada se debio, principalmente, al
incremento en el precio de las mercancias y de los
bienes y servicios concertados, que tuvieron un movi-
miento mensual al alza de 0.80 y 1.39 por ciento,
respectivamente, y su contribuciéon sobre la inflacion
general fue de 0.40 puntos porcentuales; el nivel in-
flacionario fue contrarrestado por la disminucién en el
precio de los bienes y servicios administrados y las
frutas y verduras que tuvieron una reduccién de 1.42
y 4.06 por ciento, respectivamente, y su contribucion
negativa fue de 0.28 puntos porcentuales.

Encuesta de las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado de enero de
2009: Se estimé una inflacion general en enero de
0.35 por ciento, que resulté 0.12 puntos porcentuales
mayor a la observada. Se espera que la inflacién ge-
neral anual al cierre del afio sea de 4.12 por ciento,
cifra mayor en 0.12 puntos porcentuales al limite su-
perior de variabilidad para el objetivo de inflacion es-
tablecido por el Banxico. Para 2010 se espera sea de
3.74 por ciento, 0.22 puntos porcentuales menor a la
estimacion previa.

En el mes de enero de 2009, la inflacion general
anual se ubicé por arriba del intervalo de 5.75-6.25
por ciento estimado para la inflacion general anual
promedio del primer trimestre de 2009 por el Banxi-
co.

La inflacion general anual muestra un cambio en su
tendencia, la cual ha sido apoyada por la disminucion
en el precio de los bienes y servicios administrados y
por el de las frutas y verduras (inflacion no subyacen-
te); sin embargo, la inflacion subyacente continGa
mostrando una tendencia ascendente debido al in-
cremento en el precio de las mercancias, lo que ha
presionado a que no se observe una mayor disminu-
cion en la inflacién general.

A pesar de que las expectativas inflacionarias han
mostrado un cambio en su tendencia, ante las medi-
das adoptadas por el Gobierno Federal -baja en el
precio del gas natural y de la electricidad y la conge-
lacion del precio de las gasolinas-, y de la incorpora-
cion de la disminucién en el precio internacional de
las materias primas, la volatilidad mostrada por el
tipo de cambio ha ejercido presiones en el precio de
los insumos importados. Se ha observado que el tipo
de cambio del peso frente al délar ha mostrado un
tendencia ascendente, mientras que al cierre del 31
de diciembre de 2008 el tipo de cambio spot fue de
13.82 pesos por ddlar, al cierre del 6 de febrero de
2009 se ubicé en 14.21 pesos por ddlar, lo que ha
implicado una depreciacion de 2.82 por ciento 6 39
centavos de peso.

Por otra parte, se espera que el Banco Central reali-
ce un recorte de 0.50 puntos porcentuales en el obje-
tivo de su tasa de interés interbancaria a 1 dia para
este 20 de febrero de 2009.

Gréfica 4
INPC: General, Subyacente y Objetivo, 2008-2009/enero
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.
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Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 56006 6 56007.

Comité del Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Presidente: Dip. Mario Alberto Salazar Madera

Dip. Fco Javier Calzada Vazquez

Dip. Javier Guerrero Garcia

Dip. Carlos Alberto Puente Salas

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Director General Dr. Héctor Juan Villarreal Paez
Director de Area: Dr. Carlos Augusto Colina Rubio
Elaboré: Lic. Martin Ruiz Cabrera

Pag. 2



