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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

H. CONGRESO DE LA UNION

INFLACION

Inflacién de 0.17 por ciento en la primera quince-
na de febrero de 2009.

El Banco de México (Banxico) dio a conocer los
resultados del indice Nacional de Precios al Con-
sumidor (INPC) de la primera quincena de febrero
de 2009, en el que destaca:

INPC general quincenal: Registré una variacion de
0.17 por ciento, cifra mayor en 0.04 puntos porcen-
tuales a la inflaciéon observada de 0.13 por ciento en
la misma quincena de 2008 (ver gréfica 1).

Inflacion general anual: La variacién anual fue de
6.25 por ciento, 3.25 puntos porcentuales por arriba
del objetivo de inflacion de 3.00 por ciento para 2009
y en 2.64 puntos porcentuales al nivel observado en
la misma quincena de 2008 (ver gréfica 2).

Inflacién general acumulada: Hasta la primera quin-
cena de febrero, fue de 0.22 por ciento, casi la mitad
de la inflacion acumulada de 0.45 por ciento en igual
periodo de 2008 (ver gréfica 3).

Encuesta de Reuters a los analistas del mercado:
El nivel de la inflacién general quincenal observada
de 0.17 por ciento fue igual a la inflacién que espera-

Grafica 2
México: INPC, 2008-2009/1a. Q. febrero
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados, con datos del Banco
de México.

ban los analistas del mercado.

Inflacion subyacente. Este indicador mide la tenden-
cia de la inflacion en el mediano plazo y refleja los
resultados de la politica monetaria, tuvo una variacion
quincenal de 0.29 por ciento, cifra mayor en 0.05 pun-
tos porcentuales al nivel observado en la misma quin-
cena de 2008; su variaciéon anual en la primera quin-
cena de febrero de 2009 fue de 5.81 por ciento y la
acumulada de 0.71 por ciento.
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Variacién de precios de los bienes y servicios
con mayor incidencia sobre el INPC:

Al alza: Gasolina de bajo octanaje, vivienda propia,
platano, detergente, pollo en piezas, derechos por el
suministro de agua, frijol y gas doméstico.

A la baja: Electricidad, jitomate, calabacita, tomate
verde, transporte aéreo, cebolla, chile poblano y
manzana.

Comentarios: La inflacién general muestra una ten-
dencia oscilante y, en la primera quincena de febrero
de 2009, observd un repunte, resultado del alza en el
precio de algunos productos que integran el subindi-
ce de las mercancias, en particular los detergentes;
asi como por el genérico de la vivienda propia cuya
incidencia sobre la inflacion general fue de 0.13 y
0.05 puntos porcentuales, respectivamente. El nivel
de la inflacion no fue mayor debido a la baja en el
precio de las frutas y verduras, cuyo precio es muy
volatil; su contribucion sobre la inflacion fue negativa
de 0.11 puntos porcentuales. La inflacibn general
anual se ubicé al margen del intervalo previsto por el
Banxico de 5.75-6.25 por ciento para el primer tri-
mestre de 2009.

El pasado 20 de febrero de 2009, la Junta de Gobier-
no del Banco de México redujo su tasa de interés
objetivo -Tasa de Interés Interbancaria a un dia- en
0.25 puntos porcentuales y ubic6 su nivel en 7.50 por
ciento; el Banco Central indic6 que los componentes
del balance de riesgos se han deteriorado, mas en lo
gue se refiere a la actividad econémica que en lo
tocante a la inflacion. Sefialé que el punto de in-
flexién fue el mes de diciembre de 2008 y que, a par-
tir de enero de 2009, se ha observado una tendencia
decreciente; sin embargo, indica que la fuerte turbu-
lencia financiera observada recientemente represen-
ta un riesgo para el comportamiento de la trayectoria

prevista de la inflaciéon, aln considerando la mayor
contraccion de la demanda y la reduccion en los pre-
cios de las materias primas. En este contexto, el tipo
de cambio del peso frente al délar continla mostran-
do una tendencia al alza, mientras que al 31 de di-
ciembre de 2008 su precio de cierre de venta fue de
13.82 pesos por ddlar, al 24 de febrero fue de 14.84
pesos por dolar, lo que implicé una depreciacion de
1.02 pesos por ddlar 6 7.38 por ciento.

La accion emprendida por el Banco de México de
reducir la tasa de interés objetivo en 0.25 puntos por-
centuales fue menor a la prevista por los analistas
del mercado que esperaban una reduccion de 0.50
puntos porcentuales; sin embargo, el Banco de Méxi-
co sefialé que en la medida que los mercados finan-
cieros presenten mayor estabilidad y se reduzca el
riesgo de incumplimiento de la trayectoria prevista
para la inflacién, la Junta de Gobierno tomara las
acciones conducentes en materia de politica moneta-
ria, por lo que continuaréa vigilando estrechamente el
balance de riesgos para alcanzar la meta de 3.00 por
ciento al final del 2010.

Gréfica 4
México: Inflacién, 2008-2009/1a. Q. febrero
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanza:
Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 56006 6 56007.
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