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De acuerdo con los documentos del Banco de Méxi-
co: Agregados Monetarios y Actividad Financiera en
Abril de 2009 y el Boletin Semanal sobre el Estado
de Cuenta del Banco de México, se presenta una
descripcién de los movimientos registrados en los
agregados monetarios, la base monetaria, el finan-
ciamiento y el crédito bancario durante abril de 2009.

A abril de 2009 el saldo del medio circulante moneta-
rio (M1) ascendié a 1 billén 395 mil 185.3 millones de
pesos (mdp), lo cual representé un aumento de 13.3
por ciento respecto del circulante en abril de 2008
(ver cuadro 1).

Los componentes del M1 que presentaron mayores
incrementos anualizados fueron: las cuentas de che-
ques en moneda extranjera en bancos residentes
(25.7 por ciento), los depdsitos en cuenta corriente
en bancos residentes (23.6 por ciento) y los billetes y
monedas en poder del publico (18.2 por ciento).

El agregado monetario M2, compuesto por M1 mas
los activos internos en poder de residentes, el cual
mide el ahorro financiero del sector privado residente
en el pais, ascendié a 6 billones 387 mil 473.2 mdp,
16.8 por ciento mas que el saldo registrado en abril
de 2008.

El agregado M3, conformado por M2 mas los activos
financieros internos en poder de no residentes (M3
adiciona a M2 el ahorro financiero interno de no resi-
dentes), ascendié a 6 billones 687 mil 440.5 mdp,
esto es, 15.5 por ciento mas que el saldo obtenido en
abril de 2008.

Finalmente, M4 que es la suma de M3 mas la capta-
cién de sucursales y agencias de bancos mexicanos
en el exterior, y que en consecuencia refleja la totali-
dad del ahorro financiero del sector privado, se ubicé
en 6 billones 767 mil 949.3 mdp, lo que significé una
variacién anual de 15.5 por ciento.

Quadro No. 1
Agregados Monetarios, Abril 2008/ 2009
(Millones de pesos)
Conoepto Aol de 2008 A ce 2000 Vo
ML 1231,4610 1,395185.3 133
Billetes y monedas en poder del piblico ¥ 3980268 4705575 182
Cuentas de cheques en moneda nacional
en bancos residertes 5335080 5590326 38
Cuentas de chegues en moneda extraniera
en bancos residentes 100,7%6.1 1266294 57
Depdsitas en cuenta corriente en bancos
residentes 1907609 2357727 236
Depdsitos ala vista de las Sociedades de
Aharroy Préstamo 3400.1 31931 -6.3
M2=ML + Activos internos en poder de
residentes 54684302 63874732 168
Activos finandieros internos en poder de
residentes 42369693 4992280 178
MB=MR + Activos financieros internos en
poder de no residentes 57800421 6,687,4405 155
Activos financieros internos en poder de no
residentes 3206119  2999%67.3 64
M4=M3 + Captacion de sucursales y
agencias de bancos mexicanos en el
exterior 58591581 6,767,949.3 155
Captacion de sucursales y agencias de
bancas mexicancs en el exterior 70,116.0 80,508.8 14.8

1/ Los hilletes y monedas en poder del piblico se ohtienen exduyendo de los billetes y monedas
en circulacion la caja de los bancos.

Fuente: Haborado por el Centro de Estudios de las Fnanzas Piblicas de la H Camera de
Diputados, con base en datos del Banco de Mgéxico.

En relacion a los agregados monetarios ampliados
(Mla, M2a, M3a y M4a) que incluyen, en adicién al
ahorro privado reportado en los agregados moneta-
rios (M1,M2, M3 y M4), el ahorro del sector publico,
integrado por el ahorro del Gobierno Federal; empre-
sas y organismos publicos; gobiernos de estados y
municipios; Gobierno del Distrito Federal; y fideicomi-
sos de fomento, éstos presentaron los siguientes mo-
vimientos en abril de 2009 (ver cuadro 2):

* MJla tuvo una variacion anual de 14.2 por cien-
to, el renglén de cuentas de cheques en mone-
da extranjera en bancos residentes tuvo una
variacion anual de 29.4 por ciento, siendo ésta
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la mayor variacién de todos los renglones de
los agregados monetarios ampliados.

* MZ2a, integrada por M1la mas los activos inter-
nos en poder de residentes, tuvo un saldo de 6
billones 848 mil 198.7 mdp, lo cual representa
un incremento del 15.3 por ciento respecto del
saldo obtenido en abril de 2008.

* M3a, compuesta por M2a mas activos financie-
ros internos en poder de no residentes registré
una variacién anual de 14.1 por ciento.

* Mda, conformada por M3a mas la captacion de
sucursales y agencias de bancos mexicanos
en el exterior tuvo una variacion anual de 14.2

por ciento.
Cuadro No. 2
Agregados Monetarios Ampliados ¥, Abril 2008/ 2009
(Millones de pesas)
. . Var. %
Concepto Al de 2008  Abxil de 2009 anal
Mia 13604286 1,553985.3 142
Billetes y monedas en poder del plidico 381772 470575 197
Cuentas de chegues en moneda nacional
en bancos residentes 656,287.6 ~ 707,924.0 79
Cuentas de cheques en moneda extranjera
en bancos residentes 104,944.8 135,755.8 204
Depoésitos en cuenta corriente en bancos
residentes 202,7%6  236555.0 166
Depdsitos a la vista de las Sociedades de
Aharroy Préstamo 3225 31931 09
M2a=Mla + Activos internos en poder de
residentes 5937,760.7 68481937 153
Activos financiercs intemas en poder de
residentes 45773321 52942134 157
M3a=V2a + Activos financieros internos
en poder de no residentes 6,262,273.7 7,148166.0 141
Activos financieros intemos en poder de no
residertes 3245129  299967.3 -76
Mda=M3a + Captacion de sucursales y
agencias de bancos mexicanos en el
exterior 63323417 7,2286818 142
Captacion de sucursales y agendias de
bancos mexicancs en el exterior 70,068.0 80,515.9 14.9

1/ Los agregados monetarios anpliados (Mla, M2a, MBa'y Mda) indluyen, en adicion al ahorro
privado reportado en los agregados monetarios (ML, M2, M3y M4), el ahorro del sector plblico,
integrado por el ahorro del Gobierno Federal, enpresas y organismos plblicos. gobiemos de
estados y municipios, Gobiermno del Distrito Federal y fideicomisos de fomento.

2/ Los hilletes y monedas en poder del plblico se obtienen excluyendo de los hilletes y monedas
en circulacion la caja de las bancos.

Fuente: Hlaborado por e Centro de Estudios de las Finanzas Plblicas de la H Camera de
Diputados, con base en datos del Banco de México.

La base monetaria, la cual se define por el lado de
sus usos como la suma de billetes y monedas en
circulacion mas el saldo neto acreedor de las cuentas

corrientes que el Banco de México (BANXICO) lleva
a las instituciones de crédito, y por el lado de sus
fuentes como la suma de los activos internacionales
netos en moneda nacional y el crédito interno neto,
fue de 537 mil 332.2 mdp, registrando una variacion
anual de 20.6 por ciento.

Las fuentes de la base monetaria registraron los si-
guientes cambios: las reservas internacionales au-
mentaron 19.4 por ciento respecto del saldo obtenido
en abril de 2008; y el crédito interno neto pasé de
- 445 mil 921.9 mdp en abril de 2008 a - 526 mil 600
mdp (ver cuadro 3), el cual se obtiene de restar a la
base monetaria las reservas internacionales definida
de acuerdo con la Ley de BANXICO.

Asi, las reservas internacionales se constituyen por
divisas y el oro propiedad de BANXICO, que se
hallen libres de todo gravamen y cuya disponibilidad
no esté sujeta a restriccién alguna; la posicién a fa-
vor de México con el Fondo Monetario Internacional
(FMI) derivada de las aportaciones efectuadas a di-
cho organismo; y las divisas provenientes de finan-
ciamientos obtenidos con proposito de regulacién
cambiaria del FMI y otros organismos de cooperacion
financiera internacional o que agrupen a bancos cen-
trales, de bancos centrales y de otras personas mo-
rales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad
en materia financiera (no se consideran las divisas
pendientes de recibir por operaciones de compraven-
ta contra moneda nacional, y se deduciran los pasi-
vos de BANXICO en divisas y oro, excepto los que
sean a plazo mayor de seis meses al tiempo de
hacer el computo de la reserva, y los correspondien-
tes a los financiamientos obtenidos con propdsito de
regulacion cambiaria antes mencionados).

Cuadro No. 3
Base Monetaria, Abril 2008 / 2009
(Millones de pesos)
Concepto Abril de 2008  Abril de 2009  Var. %anual
Base monetaria 445,503.3 537,332.2 20.6
Por sus Usos:
Billetes y Monedas en
Circulacion 445503.3 537,33L4 20.6
Depdsitos Bancarios ¥ 00 08 100.0
Por sus Fuentes:
Reserva Interacional # 8914252  1,0639322 194
Crédito Interno Neto -445,921.9 -526,600.0 n.a.

n.a.: No aplica

1/ Solo se consideran los depdsitos de cuenta Unica o los depdsitos en cuental
corriente en moneda nacional

2/ Definida de acuerdo con la Ley del Banco de México que entr6 en vigor en abril de
1994.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara,
de Diputados, con base en datos del Banco de México.
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El financiamiento bancario, conformado por los finan-
ciamientos otorgados por la banca comercial y por la
banca de desarrollo, registr6 los siguientes movi-
mientos:

* La banca comercial otorgé un financiamiento
por 2 billones 95 mil 826.7 mdp, mientras que
la de desarrollo concedié financiamiento por
404 mil 107.4 mdp, lo que represent6 el 19.3
por ciento del cedido por la banca comercial.

* Del financiamiento que otorgd la banca comer-
cial, el 83.6 por ciento se destiné al sector pri-
vado, el 9.5 por ciento al sector publico, el
4.7 por ciento a estados y municipios, y el
2.3 por ciento a otros (Incluye el crédito directo
al IPAB y las operaciones de crédito derivadas
de programas de saneamiento financiero -no
incluye las operaciones derivadas de Progra-
mas de Capitalizacion y Compra de Cartera; el
financiamiento otorgado a Proyectos de In-
fraestructura Productiva de Largo Plazo en
moneda nacional y moneda extranjera -
PIDIEREGAS; y el financiamiento a través de
créditos y valores del Fideicomiso Fondo Na-
cional de Infraestructura -FONDIN).

* Del financiamiento que concedié la banca de
desarrollo, el 47.1 por ciento se destin6 al sec-
tor privado, el 23.0 por ciento al sector publico,
el 19.7 por ciento a otros (incluye crédito direc-
to al IPAB y las operaciones de crédito deriva-
das de programas de saneamiento financiero,
PIDIREGAS y FONDIN), y el 10.2 por ciento a
estados y municipios.

Cuadro No. 4

Financiamiento Bancario, Abril de 2009
(Millones de pesos)

Finalmente, respecto al crédito proporcionado por la
banca, se tiene que la banca comercial otorg6 crédi-
tos por 1 billén 863 mil 206.4 mdp en abril de 2009,
lo cual representd un aumento anual de 4.6 por cien-
to (ver cuadro 5).

La cartera vigente tuvo una variacion anual de 4.0
por ciento y la de la cartera vencida fue de 29.9 por
ciento. Cabe destacar que el aumento sustancial en
ésta Ultima se origind principalmente por un aumento
en la cartera vencida del sector financiero del pais y
del sector externo.

QedoNo. 5
Crédito de laBanca Comercia, Abril de 2009
(Millones de pesos)

Conoepto Al de 2008 Aoilde2000  Var. Y%anud
CateraTotd ¥ 1,781,308.1 18632064 46
Sector Privado del Pais 1447215 1522965 52
Sedtor Firendiero del Pais? 141,456 1493015 56
Sector Plhlico 1230362 1357162 103
Orros 459520 204190 %6
Sector Extemo 235879 7142 472
Qéditoinrabancario 1727 18530 81
CarteraMigente” 17382715 1,807,287 40
Sector Privado del Pais 14045192 14692116 46
Sector Finandiero del Pais? 1414837 1493278 55
Sector Pthlico 1229016 1356306 103
Sector Extemo 45920 204190 %6
Qéditointrabancario 8361 P06 201
CarteraVencida? 430316 59077 29
Sector Privado del Pais 27023 537539 %9
Sedtor Finandiero ol Pais ? 19 &7 06
Sector Pblico 246 *6 202
Sector Extemo 208 20646 6265
Qreédito intrabancario 00 00-

Otorgado por la Otorgado por la

Concepto Banca Banca de
Comercial 1/ Desarrollo 2/
Financiamiento Total 2,095,826.7 404,107.4
Al Sector Privado 1,751,549.6 190,228.0
A Estados y Municipios 97,700.7 41,171.5
Al Sector Publico 198,326.8 93,126.7
Otros 48,249.7 79,581.2

1/ Se refiere al sector no bancario, incluye valores, cartera de credito
vigente, vencida y redescontada; intereses devengados vigentes y
vencidos, asi como los titulos asociados a programas de reestructura.
2/ Se refiere al sector no bancario, incluye valores, cartera de crédito
vigente, vencida y redescontada; intereses devengados vigentes y
vencidos. Se incluye en el financiamiento a intermediarios financieros
no bancarios la cartera de crédito que el FOVI traspasé a la Sociedad
Hipotecaria Federal, S.N.C.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
de la H. Camara de Diputados, con base en datos del Banco de México.

1/ Induye filiales de bancos extranjeras establecidos en México
2/ B crédito aperado ertre bancas del msno tipo (intrabancario), no esta considerado en las sumes

Fuente: Haborado por € Centro de Estudios de las Finarzas Plhicas de laH Carera de Diputadios,
con bese en detos del Banco de México.

La banca de desarrollo concedié créditos por 323 mil
437.4 mdp, presentando una variacién anual de 25.2
por ciento. Este aumento se derivd de incrementos
en el crédito concedido al sector privado y al sector
financiero del pais (ver cuadro 6).

La cartera vencida ascendiéo a 2 mil 963.5 mdp, lo
cual significé un decremento del 42.5 por ciento, res-
pecto al monto que se obtuvo en abril de 2008.

El aumento en la cartera vencida derivo de la cartera
del sector financiero del pais que aument6 245.6 por
ciento en relacion al monto que se registré en abril
de 2008, el cual fue de 5 mil 154.5 mdp.
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El resto de los sectores, por el contrario, registraron
variaciones anuales negativas, particularmente el
sector externo disminuy6 su cartera vencida en 96.9
por ciento.

QuadroNob. 6
Crédito de la Banca de Desarrollo, Abril de 2009
(Millones de pesos)

Concepto Abil de 2008 Aoilde2009  Var. %anud
CarteraTotdl 2582484 3234374 52
Sector Privado ddl Pais 496430 77,9356 570
Sector Financiero ddl Pais 76,8726 107,654.1 200
Sector Pblico 89,3755 86,8738 28
Oros 37,7103 489897 209
Sector Extermo 46470 19842 573
Qrédito intrabancario 267.7 24 -0.1
Cartera Vencida 51545 29635 425
Sector Privedo ddl Pais 1,7028 15644 81
Sector Financiero ddl Pais 392 12070 2456
Sector Pblico 1130 ®B5 128
Sector Extermo 29894 ®B5 %69
Crédito Intrabancario 0.0 00 -

1/ H crédito aperado entre bancas del misno tipo (intrabancario), no esté considereado en las sumes.
Fuente: Haborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Plblicas de la H Canrera de Diputados,
con base en datos del Banco de México.
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