CAMARA DE DIPUTADOS

bolcefp/088/2009

Julio 10, 2009

CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

DE D"PU;.
57 %
5

2

H. CONGRESO DE LA UNION

Gn S
LEGISLAS

INDICADORES MONETARIOS
MAYO DE 2009

De acuerdo con los documentos del Banco de Méxi-
co: Agregados Monetarios y Actividad Financiera en
Mayo de 2009 y el Boletin Semanal sobre el Estado
de Cuenta del Banco de México? se presenta una
descripcién de los movimientos registrados en los
agregados monetarios, la base monetaria, el finan-
ciamiento y el crédito bancario durante mayo de
20009.

A mayo de 2009 el saldo del medio circulante mone-
tario (M1) ascendié a 1 billén 406 mil 255.0 millones
de pesos (mdp), lo cual representé un aumento real
de 7.4 por ciento respecto del circulante en mayo de
2008 (ver cuadro 1).

Los componentes del M1 que presentaron mayores
incrementos reales anualizados fueron: las cuentas
de cheques en moneda extranjera en bancos resi-
dentes (19.7 por ciento), los billetes y monedas en
poder del publico (11.9 por ciento) y los depdsitos en
cuenta corriente en bancos residentes (9.4 por cien-
to). Mientras que, los depdsitos a la vista de las so-
ciedades de ahorro y préstamo disminuyeron en una
tasa anual real de 14.2 por ciento.

El agregado monetario M2, compuesto por M1 mas
los activos internos en poder de residentes, el cual
mide el ahorro financiero del sector privado residente
en el pais, ascendi6 a 6 billones 373 mil 862.8 mdp,
8.0 por ciento mas que el saldo registrado en mayo
del afio previo, en términos reales.

El agregado M3, conformado por M2 mas los activos
financieros internos en poder de no residentes (M3
adiciona a M2 el ahorro financiero interno de no resi-
dentes), ascendié a 6 billones 684 mil 667.9 mdp,
esto es, una variacion anual real de 7.1 por ciento.

! Disponible en  http://www.banxico.gob.mx/documents/%7B61a0326B-8E98-1AEB-
20R3-EN3D36BRZBFFY%TD.pdf. Consultado el 30 de junio de 2004.
2 Disponible en http://www.banxico.gob.mx/documents/%7BEOC3BSBC-BOD-BIRS-
F3F7-AD9385983309%7D.pdf. Consultado el 30 de junio de 2008.

Finalmente, M4 que es la suma de M3 mas la capta-
cion de sucursales y agencias de bancos mexicanos
en el exterior, y que en consecuencia refleja la totali-
dad del ahorro financiero del sector privado, se ubicé
en 6 billones 760 mil 580.6 mdp, lo que significé una
variacién anual real de 7.1 por ciento.

QuadroNo. 1
Agregados Monetarios, mayo 2008/ 2009
(Millones de pesos)
Var. %
Concepto Mayode2008 Mayode2009 red
anual
ML 12357476  1,406,255.0 74
Billetes y monedas en poder del pliblico 3997043 4739414 119
Cuentas de cheques en moneda nacional
en bancos residentes 527,181.2 564,309.2 10
Cuentas de cheques en moneda extranjera
en bancos residentes 93,684.5 1251654 197
Depdsitas en cuenta corriente en bancos
residentes 206873 2398363 94
Depdsitos ala vista de las Sociedades de
Ahorroy Préstamo 33023 30027 -142
M2=ML + Activos internos en poder de
residentes 5569,3185 6,3738628 80
Activos financiercs intemos en poder de
residentes 43335709 4,967,607.8 82
MB=MR2 + Activos financieros internos en
poder de no residentes 58834446 6,684,667.9 7.1
Activos financieros intemos en poder de no
residentes 3191261 3108051 81
M4=MB + Captacion de sucursales y
agencias de bancos mexicanos en €l
exterior 5955,860.7 6,760,580.6 71
Captacion de sucursales y agencias de
bancos mexicanos en el exterior 67,416.1 75,912.6 6.3

1/ Los hilletes y monedas en poder del pablico se obtienen excluyendo de los billetes y monedas

en circulacion la caja de los bancos.

Fuente: Haborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H Camera de
Diputadas, con base en datos del Banco de México.

En relacion a los agregados monetarios ampliados
(M1a, M2a, M3a y M4a) que incluyen, en adicién al
ahorro privado reportado en los agregados moneta-
rios (M1,M2, M3 y M4), el ahorro del sector publico,
integrado por el ahorro del Gobierno Federal;, empre-
sas y organismos publicos; gobiernos de estados y
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municipios; Gobierno del Distrito Federal; y fideicomi-
sos de fomento, éstos presentaron los siguientes
movimientos en mayo de 2009 (ver cuadro 2):

* Mdla tuvo una variacién anual real de 8.4 por
ciento, el renglon de cuentas de cheques en
moneda extranjera en bancos residentes tuvo
una variacion anual real de 21.6 por ciento,
siendo ésta la mayor variacién de todos los
renglones de los agregados monetarios am-
pliados.

* M2a, integrada por M1a mas los activos inter-
nos en poder de residentes, tuvo un saldo de 6
billones 851 mil 514.1 mdp, lo cual representa
un incremento real del 8.0 por ciento respecto
del saldo obtenido en mayo de 2008.

* M3a, compuesta por M2a mas activos financie-
ros internos en poder de no residentes registré
una variacion anual real de 7.2 por ciento, no
obstante que los activos financieros internos
en poder de no residentes disminuy6 8.1 por
ciento anual, en términos reales.

* Mda, conformada por M3a mas la captacion de
sucursales y agencias de bancos mexicanos
en el exterior tuvo una variacion anual real de
7.1 por ciento.

Por lo tanto, los agregados monetarios asi como los
ampliados, han registrado variaciones anuales positi-
vas, lo cual refleja que el ahorro financiero ha ido en
aumento, pese a la situacién adversa que atraviesa
el pais y la economia mundial.

La base monetaria, la cual se define por el lado de
sus usos como la suma de billetes y monedas en
circulacion mas el saldo neto acreedor de las cuentas
corrientes que el Banco de México (BANXICO) lleva
a las instituciones de crédito, y por el lado de sus
fuentes como la suma de los activos internacionales
netos en moneda nacional y el crédito interno neto,
fue de 536 mil 607.1 mdp, registrando una variacion
anual real de 12.2 por ciento (ver cuadro 3).

Las fuentes de la base monetaria registraron los si-
guientes cambios: las reservas internacionales au-
mentaron 7.5 por ciento respecto del saldo obtenido
en mayo de 2008; y el crédito interno neto (el cual se
obtiene de restar a la base monetaria las reservas
internacionales definida de acuerdo con la Ley de
BANXICO) pas6 de menos 423 mil 26.1 mdp en ma-

yo de 2008 a menos 459 mil 494.1 mdp , este au-
mento absoluto se explica porque la base monetaria
tuvo una mayor variacién anual que la que registra-
ron las reservas internacionales.

Cuadro No. 2
Agregados Monetarios Ampliados ¥ , mayo 2008 / 2009
(Millones de pesos)

Var. %

Concepto Mayo de 2008 Mayo de 2009  real
anual

Mila 1,360,136.8  1,562,080.8 84

Billetes y monedas en poder del puiblico ? 3997043 4739414 119

Cuentas de cheques en moneda nacional en

bancos residentes 644,980.7 712,921.0 4.3

Cuentas de cheques en moneda extranjera en

bancos residentes 102,422.2 131,951.6 216

Dep6sitos en cuenta corriente en bancos

residentes 209,727.3 240,264.0 81

Depésitos a la vista de las Sociedades de

Ahorro y Préstamo 3,302.3 3,002.7 -14.2

M2a=M1a + Activos internos en poder de

residentes 5987,950.5 6,851,514.1 8.0

Activos financieros internos en poder de

residentes 4,627,813.7 5,289,433.3 7.8

M3a=M2a + Activos financieros internos

en poder de no residentes 6,307,076.6  7,162,319.2 72

Activos financieros internos en poder de no

residentes 319,126.1 310,805.1 -8.1

M4a=M3a + Captacion de sucursales y

agencias de bancos mexicanos en el

exterior 6,374,496.9 7,238,236.7 71

Captacion de sucursales y agencias de

bancos mexicanos en el exterior 67,420.3 75,917.6 6.3

1/ Los agregados monetarios ampliados (Mla, M2a, M3a y M4a) incluyen, en adicién al ahorro
privado reportado en los agregados monetarios (M1, M2, M3y M4), el ahorro del sector pablico,
integrado por el ahorro del Gobierno Federal, empresas y organismos publicos. gobiernos de
estados y municipios, Gobierno del Distrito Federal y fideicomisos de fomento.

2/ Los hilletes y monedas en poder del publico se obtienen excluyendo de los billetes y monedas
en circulacion la caja de los bancos.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, con base en datos del Banco de México.

Las reservas internacionales se constituyen por divi-
sas y el oro propiedad de BANXICO, libres de todo
gravamen y cuya disponibilidad no esté sujeta a res-
triccion alguna; la posicién a favor de México con el
Fondo Monetario Internacional (FMI) derivada de las
aportaciones efectuadas a dicho organismo; y las
divisas provenientes de financiamientos obtenidos
con propésito de regulacion cambiaria del FMI y otros
organismos de cooperacion financiera internacional o
que agrupen a bancos centrales, de bancos centra-
les y de otras personas morales extranjeras que ejer-
zan funciones de autoridad en materia financiera (no
se consideran las divisas pendientes de recibir por
operaciones de compraventa contra moneda nacio-
nal, y se deduciran los pasivos de BANXICO en divi-
sas y oro, excepto los que sean a plazo mayor de
seis meses al tiempo de hacer el cémputo de la re-
serva, y los correspondientes a los financiamientos
obtenidos con propdsito de regulacién cambiaria an-
tes mencionados).
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Por lo tanto, la mayor demanda de base monetaria y
el aumento de las reservas internacionales, provoca-
ron intervenciones de BANXICO que llevaron a una
disminucién del crédito interno neto, con el objetivo
final de evitar presiones inflacionarias.

Cuadro No. 3
Base Monetaria, mayo 2008/ 2009
(Millones de pesos)
0,
Conoepto Mayo de 2008 Mayo de 2009 Varénﬁ;rlea'
Base monetaria 451,313.8 536,607.1 122
Por sus Usos:
Billetes y Monedas en
Circulacion 451,301.9 536,606.5 12.2
Dendsitos Bancarios ¥ 11.9 06 954
Por sus Fuentes:
Reserva Intemacional ? 874,340.0 996,101.2 75
Crédito Interno Neto -423,026.1 -459,494.1 na.

n.a.: No aplica

1/ Slo se consideran los depdsitos de cuenta Unica o los depdsitos en cuenta
corriente en moneda nacional

2/ Definida de acuerdo con la Ley del Banco de México que entr en vigor en abril de
1994.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara.
de Diputados, con base en datos del Banco de México.

El financiamiento bancario, conformado por los finan-
ciamientos otorgados por la banca comercial y por la
banca de desarrollo, registré los siguientes movi-
mientos (ver cuadro 4):

* La banca comercial otorgé financiamiento por
2 billones 97 mil 361.0 mdp, mientras que la de
desarrollo concedi6 financiamiento por 407 mil
216.2 mdp, lo que represento el 19.4 por cien-
to del otorgado por la banca comercial.

* El financiamiento proporcionado por la banca
comercial tuvo una variacién anual real de —-1.6
por ciento, mientras que el concedido por la
banca de desarrollo aumenté a una tasa anual
real de 38.0 por ciento.

*  Del financiamiento que otorgé la banca comer-
cial, el 83.0 por ciento se destind al sector pri-
vado, el 10.0 por ciento al sector publico, el
4.8 por ciento a estados y municipios, y el
2.1 por ciento a otros (Incluye el crédito directo
al IPAB y las operaciones de crédito derivadas
de programas de saneamiento financiero -no
incluye las operaciones derivadas de Progra-
mas de Capitalizacion y Compra de Cartera; el
financiamiento otorgado a Proyectos de In-
fraestructura Productiva de Largo Plazo en
moneda nacional y moneda extranjera -

PIDIEREGAS; y el financiamiento a través de
créditos y valores del Fideicomiso Fondo Na-
cional de Infraestructura -FONDIN).

* Del financiamiento que concedié la banca de
desarrollo, el 46.4 por ciento se destino al sec-
tor privado, el 22.7 por ciento al sector publico,
el 19.9 por ciento a otros (incluye crédito direc-
to al IPAB y las operaciones de crédito deriva-
das de programas de saneamiento financiero,
PIDIREGAS y FONDIN), y el 11.0 por ciento a
estados y municipios.

Cuadro No. 4
Financiamiento Bancario, mayo de 2009
(Millones de pesos)

Concepto Banc.a Banca de
Comercial 1/ Desarrollo 2/
Financiamiento Total 2,097,361.0 407,216.2
Al Sector Privado 1,740,810.0 188,969.8
A Estados y Municipios 101,676.6 44,597.0
Al Sector Publico 210,296.8 92,600.8
Otros 44,577.6 81,048.7

1/ Se refiere al sector no bancario, incluye valores, cartera de crédito
vigente, vencida y redescontada; intereses devengados vigentes y
vencidos, asi como los titulos asociados a programas de reestructura.
2/ Se refiere al sector no bancario, incluye valores, cartera de crédito
vigente, vencida y redescontada; intereses devengados vigentes y
vencidos. Se incluye en el financiamiento a intermediarios financieros
no bancarios la cartera de crédito que el FOVI traspas6 a la Sociedad
Hipotecaria Federal, S.N.C.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
de la H. Camara de Diputados, con base en datos del Banco de México.

Finalmente, respecto al crédito proporcionado por la
banca, se tiene que la banca comercial otorgd crédi-
tos por 1 billén 850 mil 249.7 mdp en mayo de 2009,
lo cual represent6 una disminucién anual real de 3.8
por ciento que resultdé mayor a la disminucién de 1.5
por ciento anual real que se habia presentado en el
mes previo (ver cuadro 5).

La cartera vigente tuvo una variacion anual real de
menos 4.5 por ciento y la cartera vencida de 22.7 por
ciento. Cabe destacar que el aumento sustancial en
ésta Ultima se origind principalmente por un aumento
real en la cartera vencida del sector financiero del
pais y del sector externo (356.9 por ciento y 356.8
por ciento, respectivamente). Esta situacion, refleja la
situacién desfavorable que vive la economia mexica-
na, ya que el crédito se contrae y aumenta la morosi-
dad de los deudores de la banca.
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QuedoNo. 5 2008 a 88.9 mdp en igual mes de 2009.
Qrédito de la Banca Comercia, mayo de 2009

(Milones de pesos) - QedoNo. 6
® ® Var. Yoreal Qredito de la Banca de Desarrollo, mayo de 2009
Goneepto Mayo de 2008 Mayo de 2009 :
anuel (Millones de pess)
CateraTotdl ¥ 18145944 18502497 38 \ar. Y6redl
: : Conoepto 208  Maode2009

Sector Privado dl Pais 14502014 15009867 24 Mayo anel

: . 2
Seotor Arenciero ol Pals 145650 1494217 32 CateraTotd 2471396 23726 26
Sector Pthiico 134087.1 1388382 22 Sedtor Privedo ol Pais 503706 545 2
g(‘f - 438386 402 61 goor Aranderodd Pais” 786418 108984 07

doremo 3L8R2 31,5629 65 sedtor Prbico 76,2786 89,0532 102

Qrédito intrabancario 18627 1,806.2 -85 Otros %1414 479016 1
CarteraMgente 17604887 17915006 45 SOOorEdero 57074 19620 675
Sedtor Privado dd Pais 14145748 14534629 30 Cedioinrabancario 256 4 01

: 2
Sedar Ribico 138902 1388236 22 Sdtor Privedo ol Peis 15661 14605 114
Qros 43,8886 204202 61 gotor Finandero ol Pais ¥ 3492 12003 268
SeclorBxtemo 314234 20535 N3 oo Pt 5o o 8
Qrédito intrabancario 18627 18062 85 coqor Bemo 40721 89 979
Cartera Vencida Slob7 SBe0l 21 ]IOr:jtsz:trebaw operadzmr(t)rebamsdd iSTo rtrabamnop oA 'dereiz les sumes.
Sector Pivect ot Peis 4666 6028 195 Hmz EI;nad) por d Certro de E:LZZ dzo Igs Hmzasollgczs d:T: H Cama:dzs Diputacos,

: 2
gﬁ ';?Efne’o del Pais 41133 gg %3 con bese en datos del Banco de México.

o ICO A . -3,

Sector Externo 4188 20274 368
Qrédito intrabancario 00 00

1/ Induye filiales de bancos extranjeros establecidos en M&xico.
2/ B crédito operadbo entre bancos del misip tipo (intrabancario), no esta considerado enlas sures.
3/ Induye PIDIREGAS, IPAB Yy FONDIN (antes FARAC).

Fuente: Haborado por e Certro de Estudios de las Finanzas Plblicas de la H Canera de Diputados,
con bese en dbtas del Banco de VBxico.

La banca de desarrollo concedié créditos por 323 mil
782.6 mdp, presentando una variacion anual real de
23.6 por ciento (ver cuadro 6). Este aumento se deri-
v, principalmente, de incrementos reales en el crédi-
to concedido al sector privado y al sector financiero
del pais (42.2 por ciento y 30.7 por ciento, respecti-
vamente), ya que en contraste, el sector externo y el
crédito intrabancario mostraron variaciones anuales
reales negativas.

La cartera vencida ascendié a 2 mil 866.2 mdp, lo
cual significé un decremento del 56.4 por ciento, res-
pecto al monto que se obtuvo en mayo de 2008.

Cabe resaltar el aumento en la cartera vencida del
sector financiero del pais que aumento, en términos
reales, 226.8 por ciento en relacién al monto que se
registré6 en mayo de 2008, el cual fue de 349.2 mdp.

El resto de los sectores, por el contrario, registraron
variaciones anuales negativas, particularmente el
sector externo disminuyé su cartera vencida en 97.9
por ciento, al pasar de 4 mil 72.1 mdp en mayo de

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 56006 6 56007.
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