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5.54 por ciento, 2.54 puntos porcentuales por arriba
del objetivo de inflacién de 3.00 por ciento para 2009
y en 0.17 puntos porcentuales al nivel observado en
la misma quincena de 2008 (ver grafica 2).

Inflacién general acumulada: Hasta la primera quin-
cena de julio de 2009, fue de 1.38 por ciento; menor
en 0.92 puntos porcentuales a la acumulada de 2.30
por ciento en igual periodo de 2008 (ver grafica 3).

La inflacion subyacente, este indicador mide la ten-
dencia de la inflacion en el mediano plazo y refleja los

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
datos del Banco de México.

resultados de la politica monetaria, tuvo una variacién
quincenal de 0.21 por ciento, cifra menor en 0.03 pun-
tos porcentuales al observado en la misma quincena
de 2008; la variacién anual en la primera quincena de
julio de 2009 fue de 5.33 por ciento y la acumulada de
2.61 por ciento (ver grafica 4).

Variacion de precios de los bienes y servicios con
mayor incidencia sobre el INPC:
Al alza: aguacate, servicios turisticos en paquete,
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Gréfica 4
México: INPC, 2008-2009/1a. Q. julio
(variacion porcentual quincenal anual)
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transporte aéreo, cebolla, jitomate, azlcar, naranja y
vivienda propia.

A la baja: tomate verde, huevo, pollo en piezas, chile
poblano, servicio telefénico local, gas doméstico, uva
y pulpa de cerdo.

Comentarios: En la primera quincena de julio la in-
flacion general anual contintia con su tendencia a la
baja, no obstante, se mantiene por arriba del interva-
lo superior de variabilidad del objetivo inflacionario y
del intervalo previsto por el Banxico de 4.75-5.25 por
ciento para el tercer trimestre de 2009.

El nivel de los precios en esa quincena fue resultado,
principalmente, del incremento en el precio de los
bienes y servicios en el subindice de los servicios
(transporte aéreo, servicios turisticos en paquete y
vivienda propia) y en el de las frutas y verduras, cuya
variacion quincenal fue de 0.28 y 1.88 por ciento y su
incidencia sobre el nivel de los precios generales fue
de 0.11 y 0.07 puntos porcentuales, respectivamente.

Por otra parte, la depreciacién del tipo de cambio
podria estar incidiendo en el subindice de la inflacién
subyacente, donde no sélo se encuentra el subindice
de las mercancias, sino también el de los servicios.
Cabe sefalar que, en la quincena de analisis, el tipo
de cambio del peso frente al dolar pas6é de 13.1695
pesos por délar el 30 de junio de 2009 a 13.5675
pesos por doélar el 15 de julio de ese afio, lo que im-
plicé una depreciacion de 0.3980 pesos por ddlar 6
3.02 por ciento.

Como parte de las medidas que ha adoptado el Ban-
co de México® para estabilizar el nivel de precios, el
pasado 17 de julio de 2009, la Junta de Gobierno del
Banco Central decidi6 reducir la tasa de interés obje-
tivo -Tasa de Interés Interbancaria a un dia- en 0.25
puntos porcentuales y la ubicé en 4.50 por ciento.

El Banco Central indicé que se mantiene la percep-
cion de que la actividad econdmica en los paises
industrializados estd tocando fondo; no obstante,
preocupa la velocidad y duracién de la posible recu-
peracién ante la debilidad del mercado laboral, sobre
todo en Estados Unidos, por lo que anticipa que la
recuperacién sera moderada.

El Banxico precis6 que la contraccion de la actividad
econdmica en México en el primer semestre de 2009
fue severa, lo que se explica, en parte, al hecho de
que la economia mexicana es altamente dependiente
del comercio exterior y vinculada, sobre todo, a la de
Estados Unidos y por el efecto de las medidas para
prevenir el contagio del virus A (H1IN1), que impacta-
ron, sobre todo, en el segundo trimestre. Sin embar-
go, espera un mejor desempefio de la actividad eco-
némica general durante el segundo semestre del pre-
sente afio.

Por lo que respecta a la inflacién anual, el Instituto
Central indicé que sigue descendiendo, por lo que se
espera que ésta se ajuste a las previsiones mencio-
nadas en el dltimo Informe de la Inflacién y que hacia
fines del afio se aproxime al 4.0 por ciento; por lo
que decidié hacer una pausa en el actual ciclo de
relajacibn monetaria y, sefiald, que las acciones de
politica monetaria futuras serdn congruentes tanto
con la situaciébn econémica como con la trayectoria
esperada de la inflacion y el logro de la meta inflacio-
naria de 3.0 por ciento a finales de 2010.

¥ Banco de México, Anuncio de politica monetaria, Comunicado
de Prensa, México, Banco de México, 17 de julio de 2009, 1 p.
http://www.banxico.org.mx/documents/%7BF3683EEA-29F5-
BB1B-C5C7-FF265712A8A8%7D.pdf (17/07/2009).
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