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Inflacion

Julio de 2009

El Banco de México (Banxico) dio a conocer los resultados
del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)! de
julio de 2009, en el que destaca lo siguiente.

indice general mensual: El INPC registré una variacién men-
sual de 0.27 por ciento, cifra menor en 0.29 puntos porcen-
tuales a la variaciéon de 0.56 por ciento observada en julio
de 2008 (ver grafica 1).

Gréfica 1l
INPC General, 2008-2009/julio
(variacion porcentual mensual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.

Camara de Diputados, con datos del Banco de México.

Inflacién general anual: La variacién anual fue de 5.44 por
ciento, cifra mayor en 2.44 puntos porcentuales del objetivo
de inflacidn general de 3.00 por ciento para 2009 (ver grafi-
ca 2) y en 0.05 puntos porcentuales a la observada en el
mismo mes de 2008.

Inflacién general acumulada: Al mes de julio, la inflacién
acumulada fue de 1.55 por ciento, mientras que en el mis-
mo mes de 2008 habia sido de 2.60 por ciento (ver grafica
3).

Inflacion subyacente (indicador que mide la tendencia de la
inflacion en el mediano plazo y refleja los resultados de la
politica monetaria), tuvo una variacion mensual de 0.34 por
ciento, menor en 0.06 puntos porcentuales a la observada

Gréfica 2
INPC, 2008-2009/julio
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.

en el mismo mes del afio pasado y en 0.12 puntos porcen-
tuales a la expectativa del sector privado de 0.46 por ciento;
su variacion anual fue de 5.32 por ciento y la acumulada al
mes de julio fue de 2.77 por ciento (ver graficas 3 y 4).

Gréfica 3
INPC: General, Subyacente y Objetivo, 2008-2009/julio
(variacién porcentual, acumulada)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados, con datos del Banco de México.
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Variacion de precios de algunos bienes y servicios con ma-
yor incidencia sobre la inflacion general mensual. Al alza:
aguacate, servicios turisticos en paquete, transporte aéreo,



Grafica 4
INPC: General, Subyacente y Objetivo, 2008-2009/julio
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.

Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.

azucar, naranja, jitomate, cebolla y vivienda propia. A la
baja: huevo, tomate verde, servicio telefénico local, chile
poblano, pollo en piezas, uva, gas doméstico y aceites y
grasas vegetales comestibles.

El nivel de la inflacidon observada se debid, principalmente,
al incremento en el precio de las mercancias y los servicios,
ambos componentes del subindice subyacente, que, en
conjunto, tuvieron una alza de 0.34 por ciento; lo que impli-
c6 una incidencia mensual sobre el nivel de los precios en
general de 0.25 puntos porcentuales. En tanto que las fru-
tas y verduras tuvieron, en el mes de referencia, un incre-
mento mensual de 2.32 por ciento, lo que se tradujo en una
incidencia mensual de 0.08 puntos porcentuales.

La inflacidon general anual del mes de julio de 2009 se ubicé
por arriba del limite superior del intervalo de 4.75-5.25 por
ciento estimado por Banxico’ para el promedio inflaciona-
rio trimestral para el tercer trimestre de 2009.

Por otra parte, respecto a la inflacidn, en la Encuesta de las
Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado de julio de 2009°: Se estimé una deflacion general
mensual de 0.31 por ciento, cifra por arriba de la observa-
da. Se espera que la inflacién general anual al cierre del afio
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sea de 4.38 por ciento, cifra mayor en 0.38 puntos porcen-
tuales al limite superior de variabilidad para el objetivo de
inflacién establecido por Banxico. Para el cierre de 2010 se
espera sea de 3.90 por ciento, 0.05 puntos porcentuales
mayor a la estimacion previa.

En su Informe sobra la Inflacién abril-junio de 20097, Banxi-
co sefalod que el promedio trimestral de la inflacion general
anual continud exhibiendo una tendencia descendente en
el segundo trimestre; sin embargo, dada la magnitud en la
contraccién de la actividad productiva, este ajuste ha sido
relativamente moderado. Lo que se explica, en parte, a la
disminucidn las tasas de variacién anual de los precios del
subindice de los servicios ante la desaceleracion de la acti-
vidad econdmica y, en alguna medida, la contingencia sani-
taria que incidié sobre la demanda por servicios asociados
al turismo y a la alimentacién. Sin embargo, la caida de la
inflacién de los servicios fue compensada parcialmente por
el incremento que presentd la inflacidn de las mercancias
ante la depreciacion del tipo de cambio real que se ha re-
gistrado.

El Banco Central estimd que la inflacidn general continuara
su tendencia descendente y espera que converja a la meta
inflacionaria de 3.0 por ciento a finales de 2010.
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