BOLETIN

Centro de Estudios

CEFP::

de las Finanzas Publicas

bolcefp/114/2009
Agosto 27, 2009

Inflacion

Primera Quincena de Agosto de 2009*

El Banco de México (BANXxIicO) dio a conocer los resultados
del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de la
primera quincena de agosto de 2009, en el que destaca.

INPC general quincenal: Registré una variacién quincenal
de 0.11 por ciento, cifra menor en 0.20 puntos porcentuales
a la inflacién observada en la misma quincena de 2008 (ver
grafica 1).

Inflacion general anual: La variacién anual fue de 5.12 por

Gréfica 1
México: INPC General, 2008-2009/1a. Q. agosto
(variacion porcentual quincenal)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados,

con datos del Banco de México.

ciento, 2.12 puntos porcentuales por arriba del objetivo de
inflacion de 3.00 por ciento para 2009 y en 0.41 puntos por-
centuales al nivel observado en la misma quincena de 2008
(ver grafica 2).

Inflacion general acumulada: Hasta la primera quincena de
agosto de 2009, fue de 1.56 por ciento; menor en 1.32 pun-
tos porcentuales a la acumulada de 2.88 por ciento en igual
periodo de 2008 (ver grafica 3).

La inflacion subyacente, este indicador mide la tendencia
de la inflacion en el mediano plazo y refleja los resultados
de la politica monetaria, tuvo una variaciéon quincenal de
0.11 por ciento, cifra menor en 0.12 puntos porcentuales a
la observada en la misma quincena de 2008; la variacién

* JEL: E31, P24, P44,
Palabras Clave: Nivel de precios, Inflacion.

Grafica 2
México: INPC, 2008-2009/1a. Q. agosto
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la CAmara de Diputados,
con datos del Banco de México.

anual en la primera quincena de agosto de 2009 fue de 5.19
por ciento y la acumulada de 2.85 por ciento (ver grafica 4).

Variacion de precios de los bienes y servicios con mayor

incidencia sobre el INPC:

Al alza: electricidad, autobus urbano, transporte colectivo,

colegiaturas universitarias, cebolla, autobus foraneo, azdcar

y mango.

A la baja: servicios turisticos en paquete, servicio telefénico
Gréfica 3

INPC, 2008-2009/1a. Q. agosto
(variacion porcentual, acumulada)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la CAmara de Diputados,
con datos del Banco de México.



Gréfica 4
México: INPC, 2008-2009/1a. Q. agosto
(variacién porcentual quincenal anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados, con

datos del Banco de México.

local, jitomate, aguacate, pollo en piezas, transporte aéreo,
productos para el cabello y huevo.

Comentarios: En la primera quincena de agosto la inflacion
general anual continta con su tendencia a la baja; no obs-
tante, se mantiene por arriba del intervalo superior de va-
riabilidad del objetivo inflacionario, aunque comenzé a ubi-
carse dentro del intervalo previsto por el BANXico de 4.75-
5.25 por ciento para el tercer trimestre de 2009.

El nivel de los precios en esa quincena fue resultado, princi-
palmente, del incremento en el precio de las mercancias y
los bienes y servicios administrados, cuya variacion quince-
nal fue de 0.21 y 0.64 por ciento; su incidencia sobre el ni-
vel de los precios generales fue de 0.08 y 0.05 puntos por-
centuales, respectivamente.

El nivel de la inflacion quincenal no fue mayor debido a la
disminucidn observada del precio de los bienes agropecua-
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rios, cuya variacion negativa fue de 0.51 por ciento e impli-
c6 una incidencia negativa sobre la inflacién general de
0.05 puntos porcentuales.

En torno a la inflacién, el Banco Nacional de México®
(BANAMEX) sefiald que la inflacién general anual continuara
descendiendo en los siguientes meses; situacion que se
explica por la fuerte contraccion de la demanda interna,
por el efecto de la reciente apreciacion del peso con res-
pecto al ddlar que incide en los costos de produccion, y por
el aumento en la probabilidad de que los ajustes al alza en
precios de varios productos esté llegando a su fin.

BANAMEX indica que la inflacidn general anual mantendrd su
tendencia descendente en los proximos meses debido a
qgue no se perciben presiones inflacionarias salariales, de
qgue el incremento en el precio de bienes agropecuarios, al
final del afio, sera menor al observado el afio pasado, por la
politica de precios de los bienes administrados, y por la
ausencia de movimientos en la tasas de interés objetivo por
parte del Banco de México en lo que resta del afio.

Asi, BANAMEX estima que la inflacidn general serd, al final
del periodo, de 4.06 por ciento y se ubicara en el rango
previsto por el Banco Central para el cuarto trimestre de
2009, de entre 4.0 y 4.5 por ciento.

Y Banco de México, La inflacién en la primera quincena de agosto de 2009,
México, Banco de México, Comunicado de Prensa, 24 de agosto de 2009, 6
p.  http://www.banxico.org.mx/documents/%7BE216D384-985F-EEAA-
FOA5-1DADF93FB15B%7D.pdf (24/08/2009).
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