LXI I.E(_]i'blf_llul'c_l
Céamara de Dipurades
H Ceangreso de la Unicn

BOLETIN

Centro de Estudios

CEFP::

de las Finanzas Publicas

bolcefp/122/2009
Septiembre 3, 2009

Expectativas del Sector Privado
Agosto 2009 *

La Encuesta del Banco de México (Banxico) sobre las Expec-
tativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado
de agosto® destaca lo siguiente:

Percepcion sobre la evolucion de la economia: El 9 por
ciento de los encuestados consideré que la situacion econo-
mica del pais se agravara en los préximos seis meses, la
perspectiva se mantuvo con respecto a la encuesta previa;
el 63 por ciento prevé que la situacion mejorara, mientras
que en el mes inmediato anterior el 41 por ciento asi lo cre-
ia; y el restante 28 por ciento estima que el clima de nego-
cios permanecera igual, la perspectiva mejord con respecto
a la encuesta previa donde el 50 por ciento asi lo esperaba.

Crecimiento econdmico: La expectativa de crecimiento para
2009 continua a la baja, el sector privado prevé un decreci-
miento de 7.19 por ciento, cifra mayor en 0.26 puntos por-
centuales a la prevista en la encuesta pasada. En tanto que
para 2010, se estima un crecimiento de 2.85 por ciento,
mayor en 0.31 puntos porcentuales al crecimiento esperado
en la encuesta anterior (ver gréfica 1y cuadro 1).

Grafica 1
México: Expectativa de Crecimiento del PIB
(porcentaje)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados, con datos de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto 2009; Banco de México.

Los principales factores que podrian desacelerar el creci-
miento en los préximos meses, por orden de importancia,
son: Debilidad del mercado externo y de la economia mun-

* JEL: D84, E24, E31, E43, F43, )23, Q84.

dial, ausencia de cambios estructurales en México, debili-
dad del mercado interno, incertidumbre sobre la situacidon
econdmica interna, politica fiscal que se esta instrumentan-
do, problemas de inseguridad publica e incertidumbre cam-
biaria, entre otros.

Empleo: Se estima que, en 2009, el niumero de trabajadores
asegurados por el IMSS disminuya en 619 mil personas,
cuando en la encuesta previa se esperaba una reduccion de
658 mil trabajadores asegurados; para 2010 se prevé un
incremento de 252 mil personas aseguradas, mayor a los
213 mil previstos anteriormente (ver grafica 2).

Graéfica 2
México: Expectativa del Incremento del Nimero de Trabajadores Asegurados en el IMSS
(Miles de trabajadores)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con datos de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto 2009; Banco de México.

Inflacién: La expectativa inflacionaria para 2009 se estima
sea de 4.25 por ciento al cierre del periodo, menor a la de la
encuesta previa en donde se esperaba fuera de 4.38 por
ciento; para el cierre de 2010 se prevé sea de 4.01 por cien-
to, mayor al 3.90 por ciento estimado en la encuesta inme-
diata anterior (ver grafica 3).

Tasa de interés: Se pronostica que la tasa de los CETES a 28
dias sea de 4.47 por ciento al cierre de 2009, igual a la esti-
mada en la encuesta previa; para 2010 se espera sea de
5.38 por ciento, superior al 5.24 por ciento considerada en
la encuesta anterior (ver grafica 4).
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Gréfica3
México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC)
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(Fechas de Encuesta)
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados, con datos de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto 2009; Banco de México.

Gréfica 4
México: Expectativa de Tasas de Interés
(Tasa porcentual, cierre de periodo)
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(Fechas de Encuesta)
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados, con datos de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto 2009; Banco de México.

Déficit economico del sector publico: Se anticipa un déficit
de 2.25 por ciento del PIB para 2009, menor al 2.28 por
ciento estimado en la encuesta previa; para 2010 se prevé
sea de 2.55 por ciento, superior al 2.35 por ciento anticipa-
do en la encuesta inmediata anterior.

Cuadro 1

Septiembre 3, 2009

Precio del Petrdleo: El precio de la mezcla mexicana de
exportacién se estima, en promedio, en 55.55 délares por
barril (dpb) para 2009, cifra superior en 13.55 dodlares o
32.26 por ciento a la estimaciéon de la Secretaria de Hacien-
da y Crédito Publico de 42.00 dpb presentada en el Docu-
mento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Con-
tenidas en el Articulo 42, Fraccién |, de la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2009.

De acuerdo con el sector privado, las politicas o tareas que
se necesitan instrumentar en el pais para lograr niveles mas
elevados de inversidn privada nacional y extranjera son
fundamentalmente de caracter estructural; de acuerdo con
la encuesta, dichas politicas o medidas, por orden de im-
portancia, son: reforma en el sector energético; reforma
fiscal; reforma laboral; mejora del marco regulatorio, una
mayor desregulacion y facilitar la competencia; mayor efi-
ciencia del gasto publico y mejorar la infraestructura; y me-
jorar la seguridad publica.

Por otra parte, los especialistas prevén que en 2009 la acti-
vidad econdmica de Estados Unidos presentard una caida
del producto de 2.6 por ciento, porcentaje igual al estima-
do hace un mes; mientras que para 2010, se anticipa una
recuperacion de dicha economia al esperarse una expan-
sion de 1.8, aunque dicha cifra es menor a la prevista de 2.0
por ciento en la encuesta previa.

En general, en la encuesta de agosto se percibe el detri-
mento de las expectativas econémicas del sector privado
para el presente afio en casi todos los indicadores; no obs-
tante, su percepcién sobre la evolucion econdmica para
2010 mejord.

Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado

Concepto CGPE-2010" Encuesta de:
Enero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto
2009
Crecimiento (Var % anual del PIB) -2.80 -1.16 -3.32 -4.02 -5.82 -6.31 -6.93 -7.19
Inflacién (Var. % INPC) 3.80 4.12 4.25 4.38 4.41 4.37 4.38 4.25
Déficit pl'JblicoZ % del PIB 1.80 2.04 2.29 2.34 2.57 235 2.28 2.25
Precio de la Mezcla Mexicana (dpb) 42.00 45.14 44.24 44.40 48.60 53.02 54.22 55.55
2010
Crecimiento (Var % anual del PIB) 2.00 2.08 1.62 1.68 2.09 2.05 2.54 2.85
Inflacion (Var. % INPC) 3.00 3.74 3.78 3.80 3.82 3.85 3.90 4.01
Déficit publico® % del PIB 1.80 135 1.92 2.09 2.39 213 235 2.55
Precio de la Mezcla Mexicana (dpb) 48.30 - - e --e- - - e

1/ SHCP: Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Articulo 42, Fraccién |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2009, 1

de abril de 2009.
2/ Déficit econémico como porcentaje del PIB en la Encuesta.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con datos del Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas
en el Articulo 42, Fraccién |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2009, 1 de abril de 2009, SHCP y Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en

Economia del Sector Privado de agosto de 2009, Banco de México.

Y Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Agosto de 2009, México, Banco de México, 1 de
septiembre de 2009, 10 pp. http://www.banxico.org.mx/documents/%7B6825FF48-16BA-3BBD-DEB0-4C2DB92COFEC%7D.pdf (01/09/2009).
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