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Inflacion

Agosto de 2009*

El Banco de México (BANXxIicO) dio a conocer los resultados
del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)! de
agosto de 2009, en el que destaca lo siguiente.

indice general mensual: El INPC registré una variacién men-
sual de 0.24 por ciento, cifra menor en 0.34 puntos porcen-
tuales a la variacién de 0.58 por ciento observada en agosto
de 2008 (ver grafica 1).

Griéfica 1
INPC General, 2008-2009/agosto
(variacién porcentual mensual)

(porcentaje)

2l
0.4 1 N
<
-0.6 -
=<} =<} 0 Q «Q = =<} =<} =<} Q «Q 0 2 o) 2 fea) o) o) o) o)
e 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9 9 9 9 3 39 g 3
b & £ £ > & 35 a5 2 & ¢ & £ £ > & 35
2 § &8 5 553 & & 8 3 53 ¢ © & & & 5 3 S
i & s < s 32 <L & o 2 i ¢ s < s 32 &

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con datos
del Banco de México

Inflacion general anual: La variacién anual fue de 5.08 por
ciento, cifra mayor en 2.08 puntos porcentuales del objetivo
de inflacidn general de 3.00 por ciento para 2009 (ver grafi-
ca 2) y menor en 0.49 puntos porcentuales a la observada
en el mismo mes de 2008.

Inflacion general acumulada: Al mes de agosto, la inflacién
acumulada fue de 1.79 por ciento, mientras que en el mis-
mo mes de 2008 habia sido de 3.20 por ciento (ver grafica
3).

Inflacion subyacente (indicador que mide la tendencia de la
inflacion en el mediano plazo y refleja los resultados de la
politica monetaria), tuvo una variacion mensual de 0.21 por
ciento, menor en 0.22 puntos porcentuales a la observada

* JEL: E31, P24, P44,
Palabras clave: Nivel de precios, Inflacidn.

Graéfica 2
INPC, 2008-2009/agosto

(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con datos
del Banco de México

en el mismo mes del afio pasado y en 0.06 puntos porcen-
tuales a la expectativa del sector privado de 0.27 por ciento;
su variacion anual fue de 5.10 por ciento y la acumulada al
mes de agosto fue de 2.99 por ciento (ver graficas 3y 4).

Variacion de precios de algunos bienes y servicios con ma-
yor incidencia sobre la inflacién general mensual. Al alza:
electricidad, jitomate, autobus urbano, azucar, transporte
colectivo, cebolla, universidad y vivienda propia. A la baja:

Gréfica 3
INPC: General, Subyacente y Objetivo, 2008-2009/agosto
(variacién porcentual, acumulada)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados, con datos
del Banco de México
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Gréfica 4
INPC: General, Subyacente y Objetivo, 2008-2009/agosto

(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con datos

del Banco de México

servicios turisticos en paquete, servicio telefénico local,
aguacate, pollo en piezas, huevo, gas doméstico, larga dis-
tancia nacional y arroz.

El nivel de la inflacidon observada se debid, principalmente,
al incremento en el precio de las mercancias, las frutas y
verduras y los bienes y servicios administrados, que, en
conjunto, tuvieron una alza de 0.31, 1.64 y 0.47 por ciento,
respectivamente; esto implicé una incidencia mensual so-
bre el nivel de los precios en general de 0.11, 0.06 y 0.04
puntos porcentuales, correspondientemente.

La inflacion general anual del mes de agosto de 2009 se
ubicé dentro del intervalo de 4.75-5.25 por ciento estimado
por BANXICO® en su Informe sobre la Inflacién abril-junio de
2009 para el promedio inflacionario trimestral para el ter-
cer trimestre de 2009.

Por otra parte, respecto a la inflacidn, en la Encuesta de las
Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado de agosto de 2009°, se estimé una inflacion general
mensual de 0.28 por ciento, cifra por arriba de la observa-
da; se espera que la inflacidn general anual al cierre del afio
sea de 4.25 por ciento, cifra mayor en 0.25 puntos porcen-
tuales al limite superior de variabilidad para el objetivo de
inflacion establecido por Banxico.
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Para el cierre de 2010 se espera que la inflacién general sea
de 4.01 por ciento, 0.11 puntos porcentuales mayor a la
estimacion previa.

Por otra parte, en su Informe sobre la Inflacidn el Banxico,
sefialé que entre los riesgos en el logro de la meta inflacio-
naria de 3.0 por ciento a finales de 2010 estan las modifica-
ciones a la actual politica de precios administrados en
2010.

Sin embargo, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) indicd, en los Criterios Generales de Politica Econé-
mica de 2010, que “La politica de precios y tarifas de los
bienes y servicios que ofrecen los organismos y empresas
del Gobierno Federal, se definira tomando en cuenta crite-
rios como la relacién precio-costo, los precios de referencia
nacional e internacional y la tasa de inflacidon. Ademas, para
evitar impactos abruptos sobre los niveles de inflacion, los
ajustes a los precios y tarifas que se apliquen seran periédi-
cos y graduales. A este respecto, es importante senalar que
las distorsiones en precios publicos tienen un impacto en la
economia mas amplio que su efecto sobre las finanzas pu-
blicas pues inciden negativamente en uso de los recursos
en la economia, el medio ambiente y la distribucién del

ingreso™”.
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