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Seguimiento de la Economia Mexicana

(Del 21 al 25 de septiembre de 2009)*

Presentacion

Este Boletin tiene el propdsito de presentar los principales
indicadores econdmicos nacionales e internacionales que se
dieron a conocer durante la semana de referencia, a fin de
dar seguimiento al comportamiento de la economia nacio-
nal.

1. Economia mexicana
Balanza comercial

El pasado 24 de septiembre, el Banco de México presenté el
reporte analitico “Informacién Oportuna de Comercio Exte-
rior, agosto de 2009”, en el que se dio a conocer que la Ba-
lanza Comercial en agosto presentd un déficit de 834.8 mi-
llones de ddlares (mdd) (ver cuadro 1).

Cuadro 1
Balanza Comercial, agosto, 2008- 2009

(Millones de délares)

Var. %
Concepto 2008 Agosto 2008  Agosto 2009  Ago/2009-
Ago/2008
Saldo de la Balanza
Comercial -17,260.7 -2,277.5 -834.8 n.a.
Exportacion de
mercancias * 291,342.6 25,833.0 19,399.3 -24.9
Petroleras 50,655.5 5,465.9 2,709.2 -50.4
Petrdleo crudo 43,341.5 4,681.6 2,294.6 -51.0
Otras 7,314.0 784.2 414.6 -47.1
No petroleras 240,687.0 20,367.2 16,690.1 -18.1
Agropecuarias 7,916.1 586.6 360.0 -38.6
Extractivas 1,931.0 162.1 1234 -23.8
Manufactureras 230,840.0 19,618.5 16,206.7 -17.4
Importacion de
mercancias * 308,603.3 28,110.5 20,234.1 -28.0
Bienes de consumo 47,940.7 4,619.2 2,856.9 -38.2
Bienes intermedios 221,565.4 20,159.3 14,888.4 -26.1
Bienes de capital 39,097.1 3,332.0 2,488.7 -25.3

* Incluye maquiladoras

n.a.: no aplica

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de
Diputados, con base en datos del Banco de México.

El saldo deficitario de la balanza resulté de la combinacién
de exportaciones por 19 mil 399.3 mdd e importaciones por
20 mil 234.1 mdd.

Las exportaciones de mercancias tuvieron una disminucién
anual de 24.9 por ciento respecto de agosto de 2008, de
éstas, las petroleras presentaron una caida de 50.4 por cien-
to, registrando un monto de 2 mil 709.2 mdd, mientras que
las no petroleras disminuyeron 18.1 por ciento, alcanzando
un monto de 16 mil 690.1 mdd.

Por su parte, las importaciones de mercancias disminuyeron
28.0 por ciento respecto de la cifra obtenida en agosto de
2008. Las importaciones por tipo de bien presentaron el
siguiente comportamiento: los bienes de consumo registra-
ron un monto de 2 mil 856.9 mdd, con una caida anual de
38.2 por ciento; los bienes intermedios ascendieron a 14 mil
888.4 mdd, con una variacidon negativa de 26.1 por ciento;
finalmente, los bienes de capital alcanzaron una cifra de 2
mil 488.7 mdd, 25.3 por ciento menor a la obtenida en
agosto de 2008.

Oferta y demanda agregadas’

Oferta

Registré un decremento anual de 14.79 por ciento, cifra que
contrasta con el incremento de 4.51 por ciento observado
en el segundo trimestre de 2008. En el segundo trimestre
de 2009, el producto interno bruto (PIB), su principal com-
ponente, disminuyd 10.25 por ciento anual, en tanto que las
importaciones totales cayeron 27.80 por ciento.

' INEGI, Oferta y demanda global de bienes y servicios en México. Durante
el segundo trimestre de 2009, México, INEGI, Comunicado No. 252/09, 21
de septiembre de 2009, 9 pp. http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/
espanol/prensa/Boletines/Boletin/Comunicados/Oferta%20y%
20demanda%20final%20de%20bienes%20y%20servicios/2009/
septiembre/comunica.pdf (21/09/2009).

* JEL: E2, E21, E23,E24, E31, E43, E52, F2, F10, F29, F13, F31, G15, H54, J21, J23, J64, L71, 016, P24, P44.
Palabras clave: Balanza comercial, Consumo privado y publico, Desempleo, Economia Estados Unidos, Empleo, Exportaciones, Formacién bruta de capital
fijo, Importaciones, Inflacion, Mercado de valores, Nivel de precios, PIB, Politica monetaria, Precios del petréleo, Oferta y demanda, Reservas internaciona-

les, Riesgo pais, Tasa de interés, Tipo de cambio, Sector externo.



Demanda

Los componentes que la integran tuvieron el siguiente mo-
vimiento: el consumo total tuvo un decremento anual de
8.25 por ciento, resultado de una caida del consumo priva-
do de 9.65 por ciento y un incremento del consumo publi-
co de 0.98 por ciento; la formacion bruta de capital fijo
(inversion) se redujo en 15.25 por ciento y las exportacio-
nes totales descendieron 24.97 por ciento anual (ver grafica
1).

De acuerdo con las cifras desestacionalizadas” se tuvo el
siguiente comportamiento: la oferta y demanda final de
bienes y servicios tuvo una caida de 1.93 por ciento en el
segundo trimestre de 2009 con respecto al trimestre inme-
diato anterior; el PIB disminuyd 1.12 por ciento; las impor-
taciones de bienes y servicios cayeron 6.05 por ciento; el
consumo privado se redujo 1.30 por ciento; el consumo de
gobierno disminuyd 1.57 por ciento; la formacién bruta de
capital fijo cayd 4.50 por ciento; finalmente, las exportacio-
nes tuvieron un decremento de 5.32 por ciento.

Grafica 1
Oferta y demanda agregadas, serie original y tendenciall, 2003-2009/11
(Miles de millones de pesos a precios constantes de 2003)
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1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se{\f)uede modificar.
p.- Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica. Afio base 2003=100.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, con datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

Desocupacion

Tasa de Desocupacién® (TD): Fue de 6.28 por ciento (ver
grafica 2), lo que significé que por cada 10 mil personas de
la Poblacién Econédmicamente Activa hay 628 personas ma-
yores de 14 afios desocupadas. Dicha tasa fue mayor en
2.13 puntos porcentuales a la observada en agosto de 2008
(4.15 por ciento). Ello implica que, aproximadamente, 2
millones 871 mil 569 personas se encontraron desocupadas
durante el pasado mes de agosto; 981 mil 847 personas

% Es aquella serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias
intra-anuales periddicas o efectos estacionales, ya que su presencia dificul-
ta diagnosticar o describir fielmente el comportamiento de la serie de
interés (Glosario del INEGI).

® INEGI, Indicadores oportunos de ocupacion y empleo, cifras preliminares
durante agosto de 2009, México, INEGI, Comunicado numero 253/09, 22
de septiembre de 2009, 7 pp. http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/
espanol/prensa/Boletines/Boletin/Comunicados/Indicadores%20de%
20ocupacion%20y%20empleo/2009/septiembre/comunica.pdf
(22/09/2009).
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desocupadas mas con relacion al mismo mes de 2008.

TD por sexo: La correspondiente a las mujeres fue de 7.20
por ciento, superior en 2.82 puntos porcentuales a la obser-
vada en el mismo mes del aflo pasado; en tanto que la de
los hombres fue de 5.70 por ciento, 1.69 puntos porcentua-
les mayor a la observada en el mismo mes del afio anterior.

TD desestacionalizada®: Fue de 5.90 por ciento en agosto
de 2009, cifra superior en 0.19 puntos porcentuales a la
observada en el mes previo. Por sexo, la TD desestacionali-
zada fue la siguiente: la de los hombres, de 5.53 por ciento,
cifra menor en 0.11 puntos porcentuales respecto a la del
mes inmediato anterior; y la de las mujeres, de 6.25 por
ciento, 0.50 puntos porcentuales por arriba de la observada
en el mes inmediato anterior.

De los datos observados se infiere que, durante agosto pa-
sado, la TD se deteriord tanto en términos anuales y men-
suales. Cabe destacar que la situacion de la fuerza laboral
femenina tuvo un mayor detrimento.

Grafica 2
Desocupacion, serie original y tendencial/, 2006-2009/agosto
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p/ Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con datos de
la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), serie unificada, del INEGI.

Inflacion

El Banco de México® (BANxico) dio a conocer los resultados
del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de la
primera quincena de septiembre de 2009, en el que desta-
ca lo siguiente:

INPC general quincenal: Registrd una variacion quincenal de
0.39 por ciento, cifra menor en 0.05 puntos porcentuales a
la inflacién observada en la misma quincena de 2008 (ver
grafica 3).

Inflacion general anual: La variacién anual fue de 5.00 por
ciento, 2.00 puntos porcentuales por arriba del objetivo de

“ Banco de México, La inflacion en la primera quincena de septiembre de
2009, Comunicado de Prensa, México, Banco de México, 24 de septiembre
de 2009, 5 pp. http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/
comunicados/inflacion/quincenal/%7BC2808F6E-BFD8-FF68-E511-
E86A16F6ACC6%7D.pdf (24/09/2009).



inflacion de 3.00 por ciento para 2009 y en 0.42 puntos
porcentuales al nivel observado en la misma quincena de
2008.

Inflacién general acumulada: Hasta la primera quincena de
septiembre de 2009, ésta fue de 2.16 por ciento; menor en
1.46 puntos porcentuales a la acumulada de 3.62 por ciento
en igual periodo de 2008.

En la primera quincena de septiembre la inflaciéon general
anual continlda con su tendencia a la baja; aunque perma-
nece por encima del intervalo superior de variabilidad del
objetivo inflacionario; no obstante, se ubicé dentro del in-
tervalo previsto por BANXICO® de 4.75-5.25 por ciento para
el tercer trimestre de 2009.

El nivel de los precios en esa quincena fue resultado, princi-
palmente, del incremento en el precio de las frutas y verdu-
ras, las colegiaturas y las mercancias, cuya variaciéon quince-
nal fue de 3.95, 2.32 y 0.26 por ciento, respectivamente. Su
incidencia sobre el nivel de los precios generales fue de
0.15, 0.14 y 0.09 puntos porcentuales, también, respectiva-
mente.

Grafica 3
México: INPC General, 2008-2009/1a. Q. septiembre
(variacién porcentual quincenal)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados,

con datos del Banco de México.

Tipo de cambio

Durante la semana del 21 al 25 de septiembre de 2009 el
tipo de cambio FIX se ubicd en 13.40 pesos por délar (ppd)
en promedio, mientras que la semana pasada cerré en
13.30 ppd en promedio. El lunes 21 de septiembre el tipo
de cambio cerrd en 13.35 ppd, sin embargo, a lo largo de la
semana guardd una tendencia al alza cerrando el viernes en
13.52 ppd, lo que representd una depreciacion del peso
frente al ddlar (ver grafica 4).

® Banco de México, Informe sobre la inflacidn abril-junio 2009, México,
Banco de México, julio de 2009, 92 pp. http://www.banxico.org.mx/
documents/%7B2F10673A-FD1A-3AF4-5FF6-817D557ADE15%7D.pdf
(07/08/2009).

Octubre 01, 2009

Gréficad

Tipo de Cambio FIX. Enero - 25 de septiembre de 2009
(Pesos por ddlar)

15

Ene- Feb- Mar- Abr- May- Jun- Jul- Ago- 11- 18- 21- 22- 23- 24- 25-

09 09 09 09 09 09 09 09 Sep Sep Sep Sep Sep Sep Sep
n.d.: No disponible, dia inhébil.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con informacion
del Banco de México.

Tasas de interés
Cetes a 28 dias

En la subasta primaria del jueves 24 de septiembre el Banco
de México subastd 8 mil millones de pesos de Cetes a 28
dias a una tasa de 4.50 por ciento, 1 punto base mayor a la
tasa que se tuvo en la subasta del pasado 17 de septiem-
bre, cabe mencionar que esta tasa no se alcanzaba desde el
6 de agosto del presente afio. Por su parte las tasas de Ce-
tes a 91 y 182 dias aumentaron en 3 puntos base y 8 pun-
tos base, respectivamente (ver grafica 5).

Con respecto a septiembre del afio pasado, la tasa de inte-
rés de Cetes a 28 dias se encuentra 367 puntos base por
debajo, ya que la tasa promedio en ese mes se situé en
8.17 por ciento.

Gréfica 5
Evolucién de la Tasa de Interés (Cetes a 28 Dias). Enero - 24 de septiembre de 2009
(Porcentaje)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la CAmara de Diputados, con
informacion del Banco de México.

TIIE a 28 dias

Por otra parte, la Tasa de Interés Interbancaria a 28 dias se
ubicé en 4.93 por ciento en promedio durante la semana
del 21 al 25 de septiembre, nivel inferior en 374 puntos
base al nivel registrado durante la misma semana del afio
anterior.



Precio del petréleo

En la semana del 21 al 25 de septiembre de 2009, los pre-
cios internacionales terminaron con un rendimiento negati-
vo, afectados por la recuperacion del délar, las dudas sobre
la reactivacién de la demanda de energéticos y el informe
del Departamento de Energia de los Estados Unidos (que
anuncid que las existencias de crudo habian aumentado
2.86 millones de barriles en la semana que culminé el 18 de
septiembre).

En particular, los precios presentaron las siguientes varia-
ciones semanales negativas: 8.39 por ciento, el WTI; 8.38
por ciento, el Brent; y 8.99 por ciento, la mezcla mexicana

(ver cuadro 2).

Cuadro 2
Precios del Petréleo. 21 de septiembre - 25 de septiembre de 2009

Cotizaciones (ddlares) Variacion (%)
Tipo de Crudo 2 3/ af
21/09/2009 22/09/2009 23/09/2009 24/09/2009 25/09/2009 _Diaria Semanal Anual
wrV 69.76 71.52 68.79 65.76 65.93 0.26 -8.39 -41.15
Brent ¥ 68.08 69.62 67.40 65.16 64.76 -0.61 -8.38 -35.79
Mezcla Mexicana 63.93 65.60 63.07 60.48 60.43 -0.08 -8.99 -38.15

1/ Cotizaciones para venta en América obtenidas en Reuters.

2/ Variacién respecto al dia inmediato anterior en que se registraron las cotizaciones.

3/ Variacion respecto a la cotizacion registrada el mismo dia de la semana pasada.

4/ Variacion respecto a la cotizacion registrada el mismo dia de 2008.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la Cdmara de Diputados con base en datos de Reuters y el
Mercado de Fisicos "El Financiero”.

Reservas internacionales

Al 18 de septiembre de 2009, las reservas internacionales
ascendieron a 76 mil 542.4 millones de délares (mdd), lo
cual representd una disminuciéon de 462.9 mdd respecto
del saldo registrado el 11 de septiembre pasado (ver gréfica
6). Este movimiento frena la tendencia al alza que habia
guardado desde el 28 de agosto pasado.

Al cierre de agosto, las reservas internacionales presenta-
ron una variacién real anual de -9.9 por ciento, tasa menor
a las que se habian registrado en meses previos de 2009. En
los ocho meses que va del afio, la tasa de variacion real
promedio ha sido de -11.0 por ciento.

Grafica 6
Evolucidn de las reservas internacionales, 1997 - 18 de septiembre 2009

90,000.0 T T 20
80,000.0 T

ris
70,000.0 -+ L 10
60,000.0 +
50,000.0

40,000.0 +

millones de ddlares

N e D S N MmN e R m DA A e B @ @ @
52838338858 233 3

292888888g888883883333383383

- HNNNNNNNNNWQND>:SOQQQ

2 o 2 &53 »9 99

5 ¢ = s 2 L3 33

233

o2

EZEH Reservas internacionales —®—Tasa de crecimiento real anual

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados con base en datos del Banco
de México.

Mercado de valores

En la semana del 21 al 25 de septiembre de 2009, la Bolsa

Octubre 01, 2009

Mexicana de Valores (BMV) mostré una tendencia a la baja.
Sin embargo, el 25 de septiembre, el indice de Precios vy
Cotizaciones (IPC) cerr6 en 28,759.98 unidades, lo que im-
plicd una disminucién de 3.95 por ciento con relacién al 18
de septiembre del mismo afio (ver cuadro 3); en lo que va
del afio, presentd una ganancia acumulada de 28.51 por
ciento.

La disminucion porcentual semanal del IPC de la BMV fue
mayor a la variacién observada por los otros indices selec-
cionados (Dax, Dow Jones, Merval, Nasdaq y Nikkei).

Cuadro 3
Comportamiento de Mercados Financieros seleccionados
(del 18 al 25 de septiembre de 2009, unidades)

Periodo México Estados Unidos Alemania  Argentina Japén

IPC  Dow Jones Nasdaq Dax Merval Nikkei

18/09/2009 29,942.00 9,820.20 2,132.86 5,703.83 2,007.60 10,370.54
21/09/2009 29,607.16 9,778.86 2,138.04 5,668.65 1,986.34
22/09/2009 29,513.68 9,829.87 2,146.30 5,709.38 2,057.83
23/09/2009 28,959.67 9,748.55 2,131.42 5,702.05 2,023.36

24/09/2009 28,465.11 9,707.44 2,107.61 5,605.21 2,005.79 10,544.22

25/09/2009 28,759.98 9,665.19 2,090.92 5,581.41 2,015.83 10,265.98

Variacion % resp. a 1.04 -0.44 -0.79 -0.42 050 264

la sesion anterior
Variacion % resp.
al cierre de la -3.95 -1.58 -1.97 -2.15 0.41 -1.01
semana anterior

salejuaoiod

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados, con datos del
Finanzas Yahoo, http://mx.finance.yahoo.com/ (28/09/2009).

Riesgo pais

El riesgo pais de México, medido como la diferencia en el
rendimiento de los instrumentos de deuda soberana emiti-
dos por México e instrumentos con caracteristicas similares
emitidos por el Departamento del Tesoro de Estados Uni-
dos (los cuales son considerados como instrumentos libres
de riesgo crediticio) continué mostrando una tendencia a la
baja. Segun la disponibilidad de datos, entre el 17 y 25 de
septiembre de 2009, el riesgo pais aumentd 28 puntos base
(pb) al pasar de 184 a 212 pb respectivamente (ver grafica
7).

Por otra parte, el riesgo pais de Argentina y Brasil pasé de
755 pb y 222 pb a 807 pb y 240 pb, respectivamente, lo
cual implicé un incremento de 52 pb y 18 pb, correspon-
dientemente, durante la semana de analisis.

Grafica 7
Riesgo Pais, 2009
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con datos del
Banco Nacional de México (BANAMEX) y Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.



2. Economia internacional
Estados Unidos

El indice de Precios al Consumo (IPC) de Estados Unidos
subié 0.4 por ciento en agosto luego de mantenerse sin
movimiento durante junio y julio, superando por poco las
expectativas de los analistas. De acuerdo a informacién del
departamento de trabajo, este ligero incremento fue moti-
vado por el repunte del 9.1 por ciento que tuvieron los pre-
cios de la gasolina.

Por otro lado, la balanza en cuenta corriente mostré un
saldo negativo, disminuyendo en el segundo trimestre del
afio para situarse en 98,800 millones de ddlares, cantidad
superior a la prevista por los analistas y equivalente al 2.8
por ciento del PIB.

En cuanto a la produccion industrial, ésta tuvo un incre-
mento por segundo mes consecutivo, siendo en el mes de
agosto del 0.8 por ciento; cifra superior al 0.6 por ciento
estimado por los analistas.

Sin embargo, de acuerdo con la Reserva Federal (FED), al
comparar las cifras anualmente el indicador muestra una
caida del 10.2 por ciento; sefiala igualmente que la capaci-
dad de utilizacién para la industria total se situd en el 69.6
por ciento, un nivel 11.3 puntos porcentuales por debajo de
su media histdrica.
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Cuadro 4
Calendario de eventos econémicos
28 29 30 1 de octubre de 2009 2 de octubre de 2009
México
Informe sobre la politica Encuesta de Expectativas .
Indicador Global de Actividad Indicadores del sector . . P . p Indicadores de opinion del sector
R . monetaria del primer semestre de Econdmicas (cierre de R
Econdmica (julio) manufacturero (julio) R manufacturero (septiembre)
2009. septiembre)
Indicadores de Finanzas Publicas -
Remesas familiares (agosto)
(agosto)
Estados Unidos
Producto Interno Bruto (2T09 Ingreso y gasto personal
Precios de las casas (julio) R i ! ( ) g ve P Empleo y desempleo (septiembre)
cifra revisada final. (agosto)
indice de los Administradores
Confianza del Consumidor indice de los Gerentes de Compra de Proveeduria del Sector . L
. . . Ordenes de fabrica (agosto)
(septiembre) de Chicago (septiembre) Manufacturero ISM
(septiembre)
Gasto en construccion (agosto)
Venta de autos (septiembre)
Octubre
5 6 7 8 9
México
indice de Confianza del Precios al Consumidor Balanza comercial (agosto) cifras
Consumidor (septiembre) (septiembre) revisadas.

Estados Unidos
indice de los Administradores de
Proveeduria del Sector Servicios Crédito al Consumo (agosto) Inventarios al Mayoreo (agosto) Balanza comercial (agosto)
ISM (septiembre)

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con informacion del Banco de México, SHCP y el U.S. Federal Reserve Bank.

Cuadro 5
Expectativas sobre la evolucion de la economia de México y de Estados Unidos, 2009 y 2010
México Estados Unidos
2009 2010 2009 2010
Agent — — — —
gente PIB Inflacpn PIB In.flau?n PIB Inflauo.n PIB Inflauo.n
(Dic.-dic.) (Dic.-dic.) (promedio) (promedio)
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

Grupo Financiero Banamex" -7.40 411 3.60 3.98 -2.70 -0.50 2.50 1.20
Grupo Financiero BBVA Bancomer’ -8.20 3.80 2.30 3.90 -2.50 -0.70 1.10 1.10
Grupo Financiero Santander® -7.20 4.50 2.30 4.00 n.d. n.d. n.d. n.d.
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat® -6.80 4.67 3.37 5.02 -2.50 1.90* 3.00 2.10*
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas

B . 5 -7.19 4.25 2.85 4.01 -2.60 n.d. 1.80 n.d.
en Economia del Sector Privado
Banco de México® -6.5/-75 4.0-45 25-35 3.0-35 -2.60 n.d. 2.00 n.d.
Fondo Monetario Internacional’ -7.30 n.d. 3.00 n.d. -2.60 n.d. 0.80 n.d.
Promedio aritmético -7.30 4.26 2.92 4.03 -2.58 -0.60 1.87 1.15
CGPE-2010° -6.80 4.30 3.00 3.30 -2.60 -1.20 2.30 0.80

1/ Fecha de actualizacién: Banamex, Perspectiva Semanal , México, Nimero 657, septiembre 14, 2009, p. 13.
http://www.banamex.com/esp/pdf_bin/esem/Perspectiva_Semanal_No657_140909.pdf (14/09/2009).

2/ Fecha de actualizacién: para México, agosto de 2009, http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/fbin/mult/090803_PrevisionesMexico_tcm346-199304.pdf (17/08/2009); y
para Estados Unidos, agosto de 2009 http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/fbin/mult/090803_PrevisionesEEUU_tcm346-199317.pdf (17/08/2009).

3/ Fecha de actualizacién: septiembre 14 de 2009; http://www.santander.com.mx/PDF/canalfin/documentos/IndicadorSemanal.pdf (14/09/2009).

4/ Fecha de actualizacion: septiembre 11 de 2009. Pronésticos, Marco Macroeconémico,
http://www.scotiabank.com.mx/resources/PDFs/Analisis/cambiante/econ_politica/cuad_pronos/mm.pdf (21/09/2009).

5/ Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Agosto de 2009, México, Banco de México, 1 de septiembre de 2009, 10
pp. http://www.banxico.org.mx/documents/%7B6825FF48-16BA-3BBD-DEB0-4C2DB92COFEC%7D.pdf (01/09/2009).

6/ Banco de México, “Informe sobre la Inflacién, Abril — Junio 2009”, México, Banxico, julio 29, 2009, 92 pp.http://www.banxico.org.mx/documents/%7B2F10673A-FD1A-3AF4-
5FF6-817D557ADE15%7D.pdf (29/07/2009).

7/ International Monetary Fund, World Economic Outlook Update, July 8, 2009, http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/update/02/pdf/ 0709.pdf.

8/ Criterios Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacién correspondiente al Ejercicio Fiscal de
2010, SHCP. http://www.apartados.hacienda.gob.mx/presupuesto/temas/ppef/2010/temas/expo_motivos/criterios/cgpe_2010.pdf (08/09/2009).

n.d. No disponible.

*/ Dic-dic.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Banco de México, BBVA
Bancomer, Banamex, Santader Serfin, Scotianbank Inverlat y Fondo Monetario Internacional.
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Cuadro 6
México: Indicadores Econémicos Mensuales

2008 2009
Junio Julio Agosto Junio Julio Agosto
ACTIVIDAD ECONOMICA
(variacion porcentual anual)
IGAE * 0.9 31 0.0 -8.1 n.d. n.d.
Produccién manufacturera 0.1 1.0 -3.7 -15.1 -9.9 n.d.

MERCADO LABORAL

Tasa de Desocupacion (%) 3 3.6 4.2 4.2 5.2 6.1 6.3
Trabajadores asegurados en IMSS (miles) * 14,473 14,483 14,461 13,871 13,887 13,919
INFLACION *

(variacién porcentual)

Mensual 0.4 0.6 0.6 0.2 0.3 0.2
Acumulada 2.0 2.6 3.2 13 16 18
Anual 5.3 5.4 5.6 5.7 5.4 5.1

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) ¢ 10.3 10.2 10.1 133 134 13.0
Cetes 28 dias (%) 7.6 7.9 8.2 5.0 4.6 4.5
Reservas Internacionales (mdd) 7 85,663.0 78,135.1 80,687.5 74,380.4 73,269.0 76,374.5
BALANZA COMERCIAL
(millones de délares)

Balanza comercial ® 235.6 -1,214.6 -2,277.5 -209.3 -1,296.9 -834.8
Exportaciones 26,371.5 27,548.1 25,833.0 19,360.7 17,957.9 19,399.3
Importaciones 26,135.9 28,762.7 28,110.5 19,570.0 19,254.8 20,234.1

PETROLEO °
Precio mezcla mexicana (USD por barril) 114.2 120.3 106.6 64.4 60.8 67.2
Volumen de exportaciones (mbd) 1,415 1,377 1,416 1,236 1,307 1,101

FINANZAS PUBLICAS
(millones de pesos)

Balance Publico 27,263 6,256 34,364 -84,627 -49,255 n.d.
Balance Presupuestario -34,151 1,504 38,591 -95,305 -49,923 n.d.
Ingresos Presupuestarios 233,343 217,885 231,378 217,107 208,818 n.d.
Gasto neto presupuestario 267,494 216,381 192,787 312,900 258,742 n.d.
Balance No Presupuestario 6,888 4,752 -4,227 10,678 668 n.d.
Balance Publico Primario 19,429 21,336 54,107 -25,283 -30,841 n.d.
Deuda externa bruta del Sector Publico Federal (mdd) 57,631 57,109 56,460 86,082 86,341 n.d.
Deuda interna bruta del Gobierno Federal 2,001,315 2,026,644 2,025,923 2,621,484 2,671,147 n.d.

INDICADORES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

indice de produccién industrial © 0.3 -0.1 -1.5 -13.6 -13.1 -10.7
Inflacién mensual (%) 0.9 0.7 0.0 0.7 0.0 0.5
Inflacién acumulada (%) 25 33 3.2 1.4 1.4 1.8
Inflacién anual (%) 4.8 5.4 53 -1.2 -1.9 1.4
Comercio Exterior (mdd)™* -60,177 -64,891 -60,912 -27,491 -31,959 n.d.

Exportaciones 161,628 164,427 161,653 124,879 127,592 n.d.

Importaciones 221,805 229,318 222,565 152,370 159,551 n.d.
Tasa de Desempleo (%) 5.6 5.8 6.2 9.5 9.4 9.7

mdd.- millones de délares; mbd.- miles de barriles diarios.

1/ Indicador Global de la Actividad Econémica. Indicador de la tendencia de la actividad econémica, base 2003=100.

2/ Se refiere a la variacion % anual del Indice de volumen fisico de la produccién manufacturera. Base 2003=100. Incluye industria maquiladora.
3/ Porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa. Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE).

4/ Secretaria del Trabajo y Prevision Social, nueva metodologia, excluye los grupos de seguro facultativo, estudiantes y continuacién voluntaria.
5/ De acuerdo al Indice Nacional de Precios al Consumidor. Base 2da. quincena de junio de 2002=100.

6/ FIX. Aplicable para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana.

7/ Saldo al final del periodo.

8/ El saldo comercial puede no coincidir con la diferencia de exportaciones e importaciones debido al redondeo.

9/ Cifras correspondientes a los Indicadores Petroleros de Pemex que se publican después de los dias 20 de cada mes.

10/ Base 2002=100. Variacién porcentual respecto al mismo mes del afio anterior.

11/ Incluye bienes y servicios.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados con base en informacién de INEGI, BANXICO, SE, PEMEX,
SHCP, STPS, U.S. Federal Reserve, U.S. Department of Labor y U.S. Census Bureau.
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Cuadro 7

Indicadores Econémicos Trimestrales

2008 2009
CONCEPTO I " m v Acumulado | "
Ene-Dic
variacion % real anual %P(TS variacion % real anual
Oferta * 4.1 4.5 33 -3.2 2.1 130.5 -11.5 -14.8
Producto Interno Bruto 2.6 2.9 1.7 -1.6 1.3 100.0 -8.0 -10.3
Act. primarias -1.1 6.5 3.9 3.3 3.2 3.7 15 11
Act. secundarias 1.2 1.6 -1.2 -4.2 -0.7 36.1 -9.8 -11.5
Act. terciarias 3.6 33 2.7 -0.9 21 59.3 -7.6 -10.4
Importaciones de bienes y servicios 8.9 9.4 8.0 -7.7 4.3 30.5 -22.1 -27.8
Demanda * 4.1 4.5 3.3 -3.2 2.1 130.5 -11.5 -14.8
Consumo 2.6 2.5 1.9 -1.1 14 75.8 -7.1 -8.3
Gobierno general 0.9 1.1 0.3 0.1 0.6 10.3 3.7 1.0
Privado 2.8 2.7 2.2 -1.3 1.5 65.5 -8.7 -9.6
Inversién interna bruta* 7.1 8.7 8.9 -3.2 5.3 26.4 -15.4 -22.7
Exportaciones de bienes y servicios 5.9 6.6 2.7 -8.8 1.4 28.3 -20.3 -25.0
Balanza de Pagos ne-Dic % de
millones de délares bIR millones de délares
Cuenta Corriente -2,647.4 -2,0944 -4,463.2 -6,600.6 -15,805.6 -1.5 -3,381.5 453.8
Balanza Comercial -1,647.8 -865.0 -6,427.4 -8,320.4 -17,260.7 -1.6 -1,890.3 680.3
Balanza de Servicios Factoriales -6,059.5 -6,232.4  -2,141.0 -2,493.7 -16,926.6 -1.6 -5,956.0 -4,172.7
Balanza de Servicios No Factoriales -792.3 -1,938.1 -2,399.1 -1,949.9 -7,079.4 -0.7 -1,074.4  -1,758.3
Transferencias Netas 5,852.2 6,941.2 6,504.3 6,163.5 25,461.1 2.3 5,539.2 5,704.4
Cuenta de Capital 8,830.7 1,726.5 2,296.5 11,455.1  24,308.9 2.2 -1,220.3  -3,497.6
Inversion Extranjera Directa 6,066.6 7,140.0 3,804.4 5,470.2 22,481.2 2.1 5,326.5 4,649.5
Variacion de Reservas Internacionales 6,050.8 1,629.4 -2,358.5 2,128.5 7,450.2 0.7 -6,585.0 -4,675.1
Finanzas Publicas Ene-Dic % de
millones de pesos bIR millones de pesos
Balance Publico 100,815 -15,443 54,481 -147,798 -7,946 -0.1 -38,337 -56,283
Balance Presupuestario 105,502 -23,512 53,619 -147,291 -11,682 -0.1 -47,255 -56,666
Balance No Presupuestario -4,687 8,069 862 -507 3,737 0.0 8,918 384
Balance Publico Primario 145,516 56,037 97,212 -82,263 216,501 1.8 -94 42,939
Deuda Publica Externa Bruta (mdd) 59,579 57,631 55,923 56,939 56,939 6.4 85,420 86,082

mdd.- Millones de délares.
1/ Bajo su nueva metodologia y afio base 2003 = 100.
*/ Incluye variacion de existencias.

n.d. Dato no disponible.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados con base en datos de SHCP, Banxico e INEGI.
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