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Inflacion

Septiembre de 2009*

El Banco de México (BANXxIicO) dio a conocer los resultados
del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)! de
septiembre de 2009, en el que destaca lo siguiente.

indice general mensual: El INPC registré una variacién men-
sual de 0.50 por ciento, cifra menor en 0.18 puntos porcen-
tuales a la variacion de 0.68 por ciento observada en sep-
tiembre de 2008 (ver grafica 1).

Griéfica 1
INPC General, 2008-2009/septiembre
(variacién porcentual mensual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con datos
del Banco de México.

Inflacion general anual: La variaciéon anual fue de 4.89 por
ciento, cifra mayor en 1.89 puntos porcentuales del objetivo
de inflacidn general de 3.00 por ciento para 2009 (ver grafi-
ca 2) y menor en 0.58 puntos porcentuales a la observada
en el mismo mes de 2008.

Inflacion general acumulada: Al mes de septiembre, la infla-
cién acumulada fue de 2.30 por ciento, mientras que en el
mismo mes de 2008 habia sido de 3.90 por ciento (ver grafi-
ca 3).

Inflacion subyacente (indicador que mide la tendencia de la
inflaciéon en el mediano plazo y refleja los resultados de la
politica monetaria), tuvo una variacion mensual de 0.43 por
ciento, menor en 0.17 puntos porcentuales a la observada

* JEL: E31, P24, P44.
Palabras clave: Expectativas del sector privado, Nivel de precios, Inflacién.

Graéfica 2
INPC, 2008-2009/septiembre

(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con datos
del Banco de México.

en el mismo mes del afio pasado e igual a la expectativa del
sector privado de 0.43 por ciento; su variacién anual fue de
4.92 por ciento y la acumulada al mes de septiembre fue de
3.43 por ciento (ver graficas 3 y 4).

Gréfica 3
INPC: General, Subyacente y Objetivo, 2008-2009/septiembre

(variacién porcentual, acumulada)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados, con datos
del Banco de México.
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! Banco de México, La inflacidn en septiembre de 2009, Comunicado de
Prensa, México, Banco de México, 8 de octubre de 2009, 10 pp. http://
www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/inflacion/
mensual/%7BAABEADCB-1736-53D5-0973-C2EA7AB0O75E1%7D.pdf
(08/10/2009).



Gréfica 4
INPC: General, Subyacente y Objetivo, 2008-2009/septiembre

(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con datos
del Banco de México.

Variacion de precios de algunos bienes y servicios con ma-
yor incidencia sobre la inflacion general mensual.
Al alza: jitomate; azlcar; colegiaturas de: primaria, se-
cundaria y preparatoria; automoviles; vivienda propia y
papa.
A la baja: servicios turisticos en paquete, servicios pro-
fesionales, aguacate, transporte aéreo, platanos, gas
domeéstico, naranja y huevo.

El nivel de la inflacidon observada se debid, principalmente,
al incremento en el precio de las mercancias, los servicios y
las frutas y verduras, que, en conjunto, tuvieron una alza de
0.40, 0.47 y 5.60 por ciento, respectivamente; esto implico
una incidencia mensual sobre el nivel de los precios en ge-
neral de 0.14, 0.18 y 0.21 puntos porcentuales, correspon-
dientemente.

Con la informacién del mes de septiembre de 2009, la infla-
cién general anual promedio en el tercer trimestre de 2009
fue de 5.14 por ciento. Este nivel se ubicé dentro del inter-
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valo de 4.75-5.25 por ciento estimado por BANXICO® en su
Informe sobre la Inflacién abril-junio de 2009 para el pro-
medio inflacionario del trimestre mencionado. Asi, se ob-
serva que el nivel de la inflacién general mantiene una ten-
dencia a la baja, aunque de manera pausada.

Por otra parte, en la Encuesta de las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado de septiembre
de 2009, se estimé una inflacion general mensual de 0.60
por ciento, cifra por arriba de la observada; se espera que
la inflacién general anual al cierre del afio sea de 4.29 por
ciento, cifra mayor en 0.29 puntos porcentuales al limite
superior de variabilidad para el objetivo de inflacion esta-
blecido por BAanxico.

Para el cierre de 2010 se espera que la inflacién general sea
de 4.28 por ciento, 0.27 puntos porcentuales mayor a la
estimacion previa.

Asi, el sector privado espera que la inflacidén general se ubi-
que por arriba del nivel superior del intervalo de variabili-
dad (2.0-4.0 por ciento) establecido por BANXIcO.

2 Banco de México, Informe sobre la inflacion abril-junio 2009, México,
Banco de Meéxico, julio de 2009, 92 pp. http://www.banxico.org.mx/
documents/%7B2F10673A-FD1A-3AF4-5FF6-817D557ADE15%7D.pdf
(07/08/2009).

3 Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado: Septiembre de 2009, México, Banco de Méxi-
co, 1 de octubre de 2009, 10 pp. http://www.banxico.org.mx/informacion-
para-la-prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-
los-especialistas/%7BA386A1F3-80BD-2145-312A-B00C525129B5%7D.pdf
(01/10/2009).
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