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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

CAMARA DE DIPUTADOS %

H. CONGRESO DE LA UNION

SISTEMA DE INDICADORES: COMPUESTO Y ADELANTADO

Disminuye el indice Coincidente y Adelantado en
el mes de mayo de 2003.

El Instituto Nacional de Estadistica Geografia e Infor-
matica (INEGI) dio a conocer el Sistema de Indicado-
res Compuestos: Coincidente y Adelantado (SICCA)
con informacion al quinto mes del presente afio, pro-
veniente de los mercados de bienes y servicios, labo-
ral y financiero.

El Indicador Coincidente, el cual refleja un com-
portamiento similar al de los ciclos de la econo-
mia en su conjunto, mostré un indice de 107.5 en
mayo de 2003, lo cual representé una disminu-
ciéon de 0.4 por ciento con relacion al mes inme-
diato anterior. En abiril el indicador observé un au-
mento de 0.2 por ciento, en tanto que en marzo, fe-
brero y enero mostré una variacion de —1.1 por cien-
to, 0.1 por ciento y 0.2 por ciento respectivamente.

La variacion del Indicador Coincidente en mayo de
2003 se debié principalmente por el desempefio ne-

Grafica 1
México: indice Adelantado, 1995-2003/may.
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.

datos del INEGL.

4mara de Diputados, con

gativo del indice de las Ventas al Menudeo en los
Establecimientos Comerciales, del indice de Volu-
men Fisico de la Produccidn de la Actividad Industrial
y de las Remuneraciones Reales Totales pagadas en
la Industria Maquiladora. Por su parte, la Tasa de
Ocupacion Parcial y Desocupacion se comport6 favo-
rablemente, debido a que registré una ligera caida en
el mes de referencia, mientras que el Numero de
Asegurados del IMSS se mantuvo practicamente sin
cambio.

Por su parte, el Indicador Adelantado, cuyo obje-
tivo es anticipar la posible trayectoria de la Eco-
nomia Mexicana en el muy corto plazo, registré
un indice de 104.7 en el mes de referencia, equi-
valente a una caida mensual de 1.0 por ciento.
Mientras que en abril pasado este indicador observd
un crecimiento de 0.8 por ciento, en marzo disminuyé
0.5 por ciento, en febrero y enero se redujo 0.6 y 0.2
por ciento en cada caso.

Gréfica 2
México: indice Coincidente, 1995-2003/may.
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Cémara de Diputados, con
datos del INEGL

1/ Los indicadores compuestos: Coincidente y Adelantado se expresan en forma de indices con base 1993=100. Tienen la finalidad de
proporcionar mayor informacién oportuna sobre la evolucion econémica del pais. Utilizando una metodologia internacional para su medi-
cién, el SICCA incorpora series seleccionadas de acuerdo a varios criterios estadisticos y econémicos; el Sistema se integra con dos
indicadores compuestos, el primero denominado Indicador Coincidente, indice que incluye series econdémicas con informacién sobre el
mercado de bienes y servicios y sobre el mercado laboral; el Indicador Adelantado, incorpora informacion financiera y del sector real
(produccion y empleo). Cabe sefialar que el indicador adelantado muestra la direccion o trayectoria de la economia en el muy corto pla-
zo, sin que ello sea un pronoéstico sobre el crecimiento econémico. Estos indicadores estan sujetos a maodificacién en la medida que se
incorpore nueva informacién debido principalmente a que se basan en series desestacionalizadas y éstas sufren cambios cuando se

incluye un nuevo dato.
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La variacién negativa del indice Adelantado en el
mes de mayo de 2003 con relacién a abril del mismo
afio fue consecuencia de una evolucion desfavorable
del Precio de Petréleo Crudo Mexicano de Exporta-
cion, del indice de Horas Trabajadas en el Sector
Manufacturero y del indice de Volumen Fisico de la
Industria de la Construccion. Por el contrario, el indi-
ce de la Bolsa Mexicana de Valores en términos re-
ales registr6 una evolucion positiva, al igual que el
Tipo de Cambio Real y la Tasa de Interés Interbanca-
ria de Equilibrio, ya que estos dos Ultimos componen-
tes mostraron una reduccion mensual.

El Sistema de Indicadores Compuestos: Coincidente
y Adelantado se interpreta de la siguiente forma:

Cuando el ciclo econdmico se encuentra en una fase
recesiva, las variaciones porcentuales de los Indica-
dores Coincidente y Adelantado con respecto al mes
previo, son negativas. Estando en esta fase y cuando
empiezan a presentarse variaciones positivas del In-
dicador Adelantado, en ocasiones, alternativamente
con variaciones negativas, significa que el ciclo eco-
némico se encuentra en una primera etapa de expan-
sion. Cuando esta fase continla y se presentan va-
riaciones positivas del Indicador Coincidente y ade-
mas el Indicador Adelantado registra un incremento
acumulado positivo sustancial con respecto a una
etapa previa de estancamiento, ello indica que el ci-
clo econdmico se encuentra en una segunda fase de
expansion. Finalmente, cuando el Indicador Coinci-
dente presenta un aumento acumulado significativo
con respecto a una etapa anterior menos dinamica,
se esta en una fase en la que se consolida la expan-
sién de la actividad econémica.

Cabe sefialar que el observar una ligera variacion
porcentual mensual positiva del Indicador Adelantado
en una fase recesiva, no es indicativo del comienzo
de una expansion, ya que las series que lo compo-
nen son muy volatiles y pueden variar debido a diver-
sos factores asociados, por ejemplo, a las expectati-
vas de los consultores econémicos, por mencionar
s6lo uno.

Por lo anterior es necesario dar un seguimiento men-
sual a los indicadores, asi como a las gréficas que se
desprenden de los mismos, para poder interpretar el
comportamiento de la economia.

Analizando el caso contrario, cuando se suscita una
fase expansiva, las variaciones porcentuales con res-
pecto al mes previo tanto del Indicador Coincidente
como del Adelantado son positivas. Estando en esta
fase y cuando empiezan a presentarse variaciones
negativas del Indicador Adelantado, en ocasiones
alternativamente con variaciones positivas, ello po-
dria significar que el ciclo econémico se encuentra en
una primera fase de menores niveles de actividad
productiva. Cuando esta etapa continla y comienzan
a observarse variaciones negativas del Indicador Co-
incidente, a veces intercaladas con variaciones posi-
tivas y ademas el Indicador Adelantado registra una
caida acumulada sustancial con respecto a un nivel
alto previo, significa que el ciclo se encuentra en una
segunda fase de recesion. Finalmente, cuando el In-
dicador Coincidente presenta una caida acumulada
sustancial con respecto a un nivel elevado anterior, el
ciclo econdmico se encuentra en una fase recesiva
prolongada.

Cuadro 1
México: Sistema de Indicadores Compuestos, 2000-2003/may.
(base 1993=100)

Afio Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Promedio

indice Coincidente

2000 116.3 116.6 117.6 117.8 119.2 119.9 120.3 120.2 120.2 120.4 119.7 118.1 118.9

2001 119.2 117.5 117.6 115.9 115.2 114.5 113.3 113.6 112.6 111.1 111.1 110.4 114.3

2002 110.0 110.0 109.5 111.5 110.4 110.2 109.7 109.9 108.5 109.3 108.8 108.6 109.7

2003 108.8 108.9 107.7 107.9 107.5 108.2
Variacién mensual' (%)

2000 0.9 0.3 0.9 0.2 1.2 0.6 0.3 -0.1 0.0 0.2 -0.6 -1.3 0.2

2001 0.9 -1.4 0.1 -1.4 -0.6 -0.6 -1.0 0.3 -0.9 -1.3 0.0 -0.6 -0.6

2002 -0.4 0.0 -0.5 1.8 -1.0 -0.2 -0.5 0.2 -1.3 0.7 -0.5 -0.2 -0.1

2003 0.2 0.1 -1.1 0.2 -0.4 -0.2
indice Adelantado

2000 109.6 109.6 110.6 109.7 109.8 110.1 109.5 110.4 110.5 110.3 109.8 107.3 109.8

2001 107.7 107.4 106.4 106.1 107.2 107.7 107.0 107.0 106.6 105.3 105.8 106.3 106.7

2002 107.0 107.2 107.2 111.1 108.0 106.6 106.7 106.8 106.1 106.9 106.5 106.3 107.2

2003 106.1 105.5 105.0 105.8 104.7 105.4
Variacién mensual' (%)

2000 0.3 0.0 0.9 -0.8 0.1 0.3 -0.5 0.8 0.1 -0.2 -0.5 -2.3 -0.2

2001 0.4 -0.3 -0.9 -0.3 1.0 0.5 -0.6 0.0 -0.4 -1.2 0.5 0.5 -0.1

2002 0.7 0.2 0.0 3.6 -2.8 -1.3 0.1 0.1 -0.7 0.8 -0.4 -0.2 0.0

2003 -0.2 -0.6 -0.5 0.8 -1.0 -0.3

Nota: 1.- Variacion porcentual mensual del indice.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del INEGI.
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Si usted desea que esta informacion le sea enviada por otro medio (correo electrénico, fax, otro), favor de indicarlo al Centro me-
diante oficio y firma autorizada.
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