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H. CONGRESO DE LA UNION

INFLACION

Inflacion de 0.47 por ciento en la primera quince-
na de septiembre de 2003

En la primera quincena de septiembre el indice Na-
cional de Precios al Consumidor (INPC) se incremen-
t6 0.47 por ciento respecto a la quincena anterior.
Con ello, la inflacion anual (variacion respecto a la
misma quincena del afio anterior) se situé en 4.07 por
ciento, 1.07 puntos porcentuales por arriba del objeti-
vo de inflaciéon para 2003 del Banco de México. La
inflacién acumulada en lo que va del afio es de 2.22
por ciento.

El Banco Central sefialé que la variacion del INPC en
esta quincena se explica principalmente por el au-
mento en el precio de: colegiaturas, gasolina de bajo
octanaje, vivienda y loncherias. Asi como por la dis-
minucion en los precios de: servicios turisticos en pa-
quete, cerveza, aguacate, carne molida de res, na-
ranja, tequila, discos y casetes.

La inflacion subyacente, que elimina de la medicion a
los productos con precios mas volatiles como los
agropecuarios, registré durante la primera quincena
del presente mes un incremento de 0.09 por ciento y
la anual fue de 3.53 por ciento; la inflaciéon acumulada
en lo que va del afio es de 2.66 por ciento.

Grafica 1
INPC: General, 2001-2003/1a. Q. sep.
(2a. Quincena de junio de 2002 = 100)
(variacion porcentual quincenal)
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Fuente: Elaborado por el Centro studios de las Finanzas Publicas de la H. Camara

datos del Banco de México.
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En lo que se refiere al subindice de las mercancias,
tuvo un incremento quincenal de 0.09 por ciento y
una inflacion anual de 2.26 por ciento. La inflacion del
subindice de servicios fue de 0.09 por ciento y una
inflaciéon anual de 4.96 por ciento por lo que continua
mostrando una ligera tendencia a la baja. Particular-
mente este indicador se ve influido por las presiones
salariales.

En la quincena de referencia, los bienes agropecua-
rios tuvieron un incremento de 1.27 por ciento y una
inflaciéon anual de 5.51 por ciento, mientras que los
bienes administrados presentaron una alza de 0.62
por ciento y una inflaciéon anual de 6.60 por ciento;
los bienes concertados mostraron una inflacion de
0.03 por ciento y una inflacién anual de 1.99 por cien-
to.

La inflacién general mostré un ligero repunte en su
tendencia ascendente (ver grafica 2 y 3) no obstante
que, la inflacién observada a través del indice subya-
cente presentd una tendencia descendente, auln
cuando este indicador se podria ver presionado al
alza por el periodo estacional (dia de muertos, navi-
dad).

Gréfica 2
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2002-2003/1a. Q. sep.
(2a. Quincena de junio de 2002 = 100)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Cdmara
de Diputados, con datos del Banco de México.
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El dato observado de la inflacién en la primera quin-
cena de septiembre por arriba de las expectativas de
los analistas del sector privado podria impedir que

bargo, la depreciacién acumulada desde el 2 de ene-
ro es de 4.20 por ciento o una pérdida de 43.49 cen-
tavos de peso.

éstas continlien su tendencia descendente que habi-
an venido mostrando. En el mes de agosto, el sector
privado esperaba una inflacién de 3.72 por ciento pa-
ra fin de afo; por lo que no se cumpliria con la meta
oficial de inflacion de 3 por ciento, pero si se ubicaria
dentro de la banda de variaciéon (mas/menos un pun-

Graéfica 3
México: Inflacién General y Subyacente Anual y CGPE
2002-2003/1a. Q. sep.
(2a. Quincena de junio de 2002 = 100)
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datos del Banco de México.
Cuadro 1
indice Nacional de Precios al Consumidor, 20002003/1a. Q. sep.
(Informacidn gquincenal, base segunda quincena de junio 2002=1001
Afia Enero Febrera Marzo Ahril Maryo Junio Julic Agosta Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2
indice
2000 86.50 5696 87.39 8761 8759 35.05 5338 5599 8873 &390 §9.24 89.45 8963 89.75 5995 90.35 90.79 089 91.29 91.64 9214 92.36 93.03 9347
2001 9373 9380 9367 9373 9405 94.54 94 65 94 36 94358 9510 95.20 9523 94.89 95.04 9537 9569 96.33 96 .50 9675 96.96 ar.23 ar21 97.36 9735
2002 95.06 9545 93.19 9519 9543 93.91 9935 RN 9935 9948 9983 10000 10013 10028 10053 10064 10194 10124 10158 10169 10231 10260 10284 10297
2003 10330 10334 10350 10372 10413 10439 10441 10447 10404 10416 10414 10424 10432 10436 10454 10476 10526
Inflacidn quneenal’ (%)
2000 075 054 048 025 032 022 034 023 016 0.20 038 0.23 021 013 026 045 0.45 on 044 0.38 0.54 024 072 0.48
2001 028 o7 013 07 0.34 052 015 019 002 022 a1 0.04 -0.36 018 0.35 033 08T 018 025 0.23 028 -0.03 016 0.00
2002 073 038 026 oo 029 044 045 -0.25 027 on 035 017 013 015 025 012 0.49 010 034 011 081 028 0.23 013
2003 032 o004 015 022 039 026 0. 0.08 -4 012 -0.02 0.09 009 0.03 018 021 047
Inflacién acumulada® (%)
2000 075 129 179 204 237 253 294 319 335 355 394 418 440 4.54 481 528 575 587 634 E.74 732 758 8.35 887
2001 028 035 022 028 062 115 130 149 151 1.74 185 189 152 168 203 237 3.06 325 350 374 403 4.00 416 415
2002 073 112 086 086 1.15 160 206 1.80 208 219 255 272 285 am 326 338 389 399 434 4.46 509 539 563 577
2003 032 036 051 072 1.12 138 139 146 1.04 115 143 1.23 1.3 1.34 1.53 173 222
Inflacidn anual® (%)
2000 .21 1084 10.62 1043 1025 9497 983 963 954 943 944 9.39 919 9.04 899 922 8.95 875 682 9.00 892 682 9.05 8.87
2001 837 786 719 659 7. 733 T3 703 6594 697 663 647 287 5.90 599 287 B6.11 617 2487 5.81 553 524 4.65 415
2002 462 496 4.82 476 4.70 462 483 448 474 4 62 487 5.0 552 5.51 541 518 499 41490 500 4.68 522 555 5.63 577
2003 534 4497 540 563 574 555 508 EEi 469 470 4.3 4.23 418 4.06 400 408 4.07

1.- Wariacion porcentual quincenal del indice Macional de Precios sl Consumidor.

2.- Wariacion porcentual con respecto a la segunda quincena de diciembre del afio inmediato anterior.

3.- Wariacion porcentual anual con respecto al mismo periodo del afio anterior

Fuente: Elshozado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Cdmara de Diputados, con datos del Banco de México.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 1107 6 1816.

Si estd interesado en que este boletin le sea enviado por otro medio (correo electrénico, fax, u otro), favor de
indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada.
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