
H. Cámara de Diputados 
Centro de Estudios de las Finanzas Públicas 
Av. Congreso de la Unión, No. 66, Edifico "G" Tercer Nivel 
Col. El Parque, Del. V. Carranza, C.P. 15969. MÉXICO, D.F.  
Tel. 5628-13-00,  Ext. 4902, 1816, Fax. 4901.                                                                                                    

Volumen 1, año 2 ,  n° 73   

Abr i l  19 ,   2004 

O F E R T A  Y  D E M A N D A  A G R E G A D A S  

CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PÚBLICAS 

Pág. 1 

C Á M A R A   D E   D I P U T A D O S 
 

                                                                H. CONGRESO DE LA UNIÓN 

Aumenta la Oferta y Demanda Agregadas en el 
Cuarto Trimestre de 2003 
 
Las cifras de la demanda agregada al cuarto trimes-
tre de 2003 confirman que la economía mexicana aún 
no logra una recuperación sostenida, que se refleja 
en la tendencia decreciente de la inversión productiva 
del sector privado, que no ha permitido una mayor 
generación de empleos formales, además del débil 
crecimiento real del salario promedio de cotización al 
IMSS, lo cual, a su vez, ha impactado negativamente 
la dinámica del consumo privado. 

En el cuarto trimestre de 2003, la Demanda Final 
de Bienes y Servicios (consumo privado y del go-
bierno general; formación bruta de capital fijo, 
pública y privada; y exportaciones totales) au-
mentó 2.0 por ciento en términos reales respecto 
al mismo periodo de 2002. En dicho periodo, el 
consumo privado aumentó 3.2 por ciento, que se ex-
plica por un incremento en la demanda de bienes no 
duraderos y servicios en 3.6 por ciento y una dismi-
nución en la demanda de bienes duraderos de 0.2 
por ciento. El consumo del gobierno general aumentó 
2.8 por ciento en términos reales.  
 

Información Económica Oportuna 
http//:www.cefp.gob.mx 

Gráfica 1
Evolución de los Componentes de la Oferta y la Demanda Agregadas, 

1998-2003
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, con datos del INEGI, 2003.

 
 
 
La formación bruta de capital fijo aumentó 0.8 por 
ciento en términos reales, su componente nacional 
se incrementó 1.4 por ciento y su componente impor-
tado se redujo 0.5 por ciento. El aumento en la for-
mación bruta de capital fijo se explica por la mayor 
inversión en maquinaria y equipo nacional.  
 
Las exportaciones de bienes y servicios tuvieron un 
incremento de 4.6 por ciento, en este rubro influyó el 

G ráfica 2
M éxico: Dem anda Agregada por sus Com ponentes, 2003/IV
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comportamiento favorable de las exportaciones de bie-
nes maquilados y no maquilados. 
 
Por su parte, en los componentes de la Oferta Agrega-
da, el PIB registró un incremento anual de 2.0 por 
ciento real; mientras que las importaciones totales de 
bienes y servicios crecieron en 2.0 por ciento, debido 
a las mayores adquisiciones de bienes de consumo 
intermedio, final y de servicios. 
 
Las cifras desestacionalizadas de la Oferta y Deman-
da Final reflejaron el lento dinamismo de la economía 
al registrarse un incremento de sólo 1.34 por ciento en 
el cuarto trimestre de 2003 con respecto al trimestre 
inmediato anterior. Sus componentes presentaron los 
siguientes resultados: el consumo privado disminuyó 
0.43 por ciento; la formación bruta de capital fijo cayó 
marginalmente 0.01 por ciento; las exportaciones de 
bienes y servicios aumentaron 3.20 por ciento; las im-
portaciones crecieron 1.77 por ciento; y el consumo 
del gobierno en general aumentó 0.37 por ciento; to-
dos respecto al tercer trimestre de 2003. De las cifras 
desestacionalizadas se puede inferir que el principal 
impulso al avance trimestral de la demanda fue dado 
por la importante recuperación de las exportaciones, 
las cuales respondieron favorablemente a la reactiva-
ción del mercado de manufacturas en Estados Unidos.  
 

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 ó 1816. 

Si está interesado en que este boletín le sea enviado por otro medio (correo electrónico, fax, u otro), favor de 
indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada. 

El crecimiento de la oferta y demanda agregadas en 
el cuarto trimestre de 2003, confirma que la recupe-
ración de la economía mexicana está sustentada en 
el repunte de las exportaciones, ya que la inversión 
productiva aún no logra recuperarse, aunque el gas-
to en construcción mantiene una tendencia favora-
ble y con el apoyo del gasto en inversión pública se 
ha mitigado en parte el deterioro de la inversión, en 
tanto que la inversión privada todavía muestra des-
censos anuales. 
 
Anualmente, en 2003 la Oferta y Demanda Agrega-
das mostraron un ligero incremento de 0.7 por cien-
to con respecto a 2002. Los componentes de la 
Oferta presentaron la siguiente variación: el PIB cre-
ció 1.3 por ciento y las importaciones cayeron 1.0 
por ciento. Los componentes de la Demanda total 
mostraron el siguiente comportamiento: el consumo 
privado tuvo un incremento de 3.0 por ciento; el 
consumo del gobierno general lo hizo en 2.5 por 
ciento; la formación fruta de capital fijo descendió 
0.4 por ciento; las exportaciones aumentaron 1.1 
por ciento; y la variación en existencias presentó 
una disminución significativa de 57.2 por ciento.  
 
 
 
 

I II III IV I II III IV
Oferta 2,195,045.9 2,215,136.5 2,230,208.1 2,106,280.7 2,268,700.5 2,191,961.9 2,293,603.0 2,150,202.7 2,238,547.1 2,193,012.6 2,339,070.1
Producto Interno Bruto 1,600,425.7 1,612,074.2 1,633,075.7 1,561,778.0 1,648,073.9 1,581,356.2 1,657,088.7 1,601,329.1 1,649,943.7 1,591,019.0 1,690,011.0
Importación de Bienes y Servicios 594,620.2 603,062.3 597,132.4 544,502.7 620,626.6 610,605.7 636,514.2 548,873.5 588,603.3 601,993.7 649,059.1

Demanda 2,195,045.9 2,215,136.5 2,230,208.1 2,106,280.7 2,268,700.5 2,191,961.9 2,293,603.0 2,150,202.7 2,238,547.1 2,193,012.6 2,339,070.1
Consumo Total 1,288,233.7 1,303,321.2 1,341,569.3 1,224,447.9 1,343,178.0 1,270,647.7 1,375,011.0 1,266,817.8 1,358,089.9 1,323,242.3 1,418,127.5

Consumo Privado 1,133,855.8 1,148,720.0 1,183,095.2 1,082,068.2 1,183,934.4 1,144,292.6 1,184,584.7 1,122,460.8 1,193,925.4 1,193,620.6 1,222,374.0
Consumo del Gobierno General 154,377.9 154,601.2 158,474.1 142,379.8 159,243.5 126,355.1 190,426.4 144,356.9 164,164.5 129,621.7 195,753.4

Formación Bruta de Capital Fijo 315,531.7 312,231.1 310,882.4 300,954.7 323,453.4 308,714.8 315,801.4 302,534.4 311,721.5 311,080.2 318,193.7
Pública 51,397.4 58,677.5 71,840.2 41,254.0 48,273.9 50,946.9 94,235.1 48,180.9 58,947.5 64,593.0 115,639.5
Privada 264,134.3 253,553.6 239,042.2 259,700.8 275,179.5 257,767.9 221,566.3 254,353.5 252,774.0 246,487.2 202,554.2

Exportación de Bienes y Servicios 542,520.4 550,704.7 556,824.7 504,744.0 566,283.8 563,191.3 568,599.7 524,312.9 548,590.1 559,429.0 594,966.9
Variación de Existencias 48,760.2 48,879.6 20,931.6 76,134.0 35,785.3 49,408.2 34,190.8 56,537.7 20,145.6 -738.8 7,782.0

Oferta -0.5 0.9 0.7 -3.2 2.3 2.6 2.0 2.1 -1.3 0.0 2.0
Producto Interno Bruto -0.1 0.7 1.3 -2.4 1.9 1.6 1.9 2.5 0.1 0.6 2.0
Importación de Bienes y Servicios -1.6 1.4 -1.0 -5.5 3.4 5.2 2.3 0.8 -5.2 -1.4 2.0

Demanda -0.5 0.9 0.7 -3.2 2.3 2.6 2.0 2.1 -1.3 0.0 2.0
Consumo Total 1.9 1.2 2.9 -1.5 2.7 1.9 1.4 3.5 1.1 4.1 3.1

Consumo Privado 2.5 1.3 3.0 -1.6 3.2 2.0 1.5 3.7 0.8 4.3 3.2
Consumo del Gobierno General -2.0 0.1 2.5 -0.8 -0.7 1.5 0.7 1.4 3.1 2.6 2.8

Formación Bruta de Capital Fijo -5.6 -1.0 -0.4 -6.7 3.0 -0.5 0.3 0.5 -3.6 0.8 0.8
Pública -4.2 14.2 22.4 -8.8 22.2 10.0 26.5 16.8 22.1 26.8 22.7
Privada -5.9 -4.0 -5.7 -6.4 0.2 -2.4 -7.9 -2.1 -8.1 -4.4 -8.6

Exportación de Bienes y Servicios -3.8 1.5 1.1 -6.6 2.7 6.1 3.9 3.9 -3.1 -0.7 4.6
Variación de Existencias 9.9 0.2 -57.2 8.7 -19.6 -0.6 11.1 -25.7 -43.7 -101.5 -77.2

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, con datos del INEGI, Banco de Información Económica, 2003.

Nota: 1. Estimado por el promedio trimestral. p/: Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica. n.d. No disponible.
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