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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

CAMARA DE DIPUTADOS "0

H. CONGRESO DE LA UNION

OFERTA Y DEMANDA AGREGADAS

Aumenta la Oferta y Demanda Agregadas en el
Cuarto Trimestre de 2003

Las cifras de la demanda agregada al cuarto trimes-
tre de 2003 confirman que la economia mexicana aun
no logra una recuperacion sostenida, que se refleja
en la tendencia decreciente de la inversion productiva
del sector privado, que no ha permitido una mayor
generacion de empleos formales, ademas del débil
crecimiento real del salario promedio de cotizacion al
IMSS, lo cual, a su vez, ha impactado negativamente
la dinamica del consumo privado.

La formacion bruta de capital fijo aumenté 0.8 por
ciento en términos reales, su componente nacional
se incrementd 1.4 por ciento y su componente impor-
tado se redujo 0.5 por ciento. El aumento en la for-
macién bruta de capital fijo se explica por la mayor
inversion en maquinaria y equipo nacional.

Las exportaciones de bienes y servicios tuvieron un
incremento de 4.6 por ciento, en este rubro influyo el
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del INEGI, 2003.

En el cuarto trimestre de 2003, la Demanda Final
de Bienes y Servicios (consumo privado y del go-
bierno general; formacién bruta de capital fijo,
publica y privada; y exportaciones totales) au-
mento 2.0 por ciento en términos reales respecto
al mismo periodo de 2002. En dicho periodo, el
consumo privado aumento 3.2 por ciento, que se ex-
plica por un incremento en la demanda de bienes no
duraderos y servicios en 3.6 por ciento y una dismi-
nucion en la demanda de bienes duraderos de 0.2
por ciento. El consumo del gobierno general aumenté
2.8 por ciento en términos reales.
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México: Demanda Agregada por sus Componentes, 2003/IV
(Participacién porcentual, %)

Consumo Privado
52.26%

Consumo del
Gobierno General
8.37%

Formacién Bruta de
Capital Fijo Publica
4.94%

Formacién Bruta de
Capital Fijo Privada
8.66%

Variacion de
Existencias
0.33%

Exportacion de

Bienes y Servicios
25.44%

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Cémara de Diputados, con

informacion del INEGI.

Vnformacisn Econdmica Oportuna
http//:www.cefp.gob.mx

Péag. 1



comportamiento favorable de las exportaciones de bie-
nes maquilados y no maquilados.

Por su parte, en los componentes de la Oferta Agrega-
da, el PIB registr6 un incremento anual de 2.0 por
ciento real; mientras que las importaciones totales de
bienes y servicios crecieron en 2.0 por ciento, debido
a las mayores adquisiciones de bienes de consumo
intermedio, final y de servicios.

Las cifras desestacionalizadas de la Oferta y Deman-
da Final reflejaron el lento dinamismo de la economia
al registrarse un incremento de sélo 1.34 por ciento en
el cuarto trimestre de 2003 con respecto al trimestre
inmediato anterior. Sus componentes presentaron los
siguientes resultados: el consumo privado disminuyd
0.43 por ciento; la formacién bruta de capital fijo cayd
marginalmente 0.01 por ciento; las exportaciones de
bienes y servicios aumentaron 3.20 por ciento; las im-
portaciones crecieron 1.77 por ciento; y el consumo
del gobierno en general aumenté 0.37 por ciento; to-
dos respecto al tercer trimestre de 2003. De las cifras
desestacionalizadas se puede inferir que el principal
impulso al avance trimestral de la demanda fue dado
por la importante recuperacion de las exportaciones,
las cuales respondieron favorablemente a la reactiva-
cion del mercado de manufacturas en Estados Unidos.

El crecimiento de la oferta y demanda agregadas en
el cuarto trimestre de 2003, confirma que la recupe-
racion de la economia mexicana esta sustentada en
el repunte de las exportaciones, ya que la inversion
productiva aun no logra recuperarse, aunque el gas-
to en construccion mantiene una tendencia favora-
ble y con el apoyo del gasto en inversion publica se
ha mitigado en parte el deterioro de la inversion, en
tanto que la inversioén privada todavia muestra des-
censos anuales.

Anualmente, en 2003 la Oferta y Demanda Agrega-
das mostraron un ligero incremento de 0.7 por cien-
to con respecto a 2002. Los componentes de la
Oferta presentaron la siguiente variacion: el PIB cre-
ci6 1.3 por ciento y las importaciones cayeron 1.0
por ciento. Los componentes de la Demanda total
mostraron el siguiente comportamiento: el consumo
privado tuvo un incremento de 3.0 por ciento; el
consumo del gobierno general lo hizo en 2.5 por
ciento; la formacion fruta de capital fijo descendié
0.4 por ciento; las exportaciones aumentaron 1.1
por ciento; y la variacion en existencias presenté
una disminucién significativa de 57.2 por ciento.

México: Oferta y Demanda Agregadas’, 2001-2003

(Milones de pesos a precios de 1998)

2002 2008
2o 20 208 | i i v | i i N
Oferta 21950459 22151365 2,230,208 21062807 22687005 21910619 22936030 2150227 22385471 21930126 23390701
Producto Intemo Bruto 16004257 1612042 16330757 15617780 16480739 1,581,362 1,657,087 1,601,391 16499437 1,501,0190 1,690,010
Iportacién de Bienes y Senvidas 504,6202 6030623 507,124 545027 6206266 6106057 636,514.2 5488735 5886033 601,997 649,060.1
Demenda 21950459 22151365 22302084 21062807 22687005 21919619 22936030 2150227 22385471 21930126 2,339,070
Consurmo Tatal 12882387 1308312 1,341,593 1204479 13431780 12008477 13750110 1,266,817.8 13680809 1382423 141812775
Consumo Privado 118868 148700 11830952 1,082068.2 1,183934.4 1,144,226 1,184,584.7 1,122,4608 1198954 118606 1223740
Consurmo del Gobiemo General 1843779 154,601.2 1584741 1423798 1502435 126,365.1 1904264 144,356.9 164,1645 1296217 1967534
Formedién Bruta de Capital Fijo 3155317 3122311 310824 3009547 334534 087148 3158014 A5344 31,7215 31,0802 3181937
Ribiica 51,3974 586775 71,8402 412540 482739 50,969 92351 48,1809 580475 645930 115605
Privada 2641343 2535636 290422 2507008 2751795 2577679 21,563 2543535 2527740 64872 205542
Exportadién de Bienes y Servidos 5425004 550,704.7 566,847 5047440 5662838 563,191.3 568,509.7 5243129 548,500.1 5604290 504,969
Variacin de Bxistencias 48,7602 488796 0,916 76,1340 35,7853 494082 34,1908 56,5377 20,1456 7388 77820
(Tasas de credimiento red anua)
Oferta 05 09 07 32 23 26 20 21 13 00 20
Producto Intemo Bruto 01 07 13 24 19 16 19 25 01 06 20
Importacién de Bienes y Senvidas 16 14 10 55 34 52 23 08 52 14 20
Demenda 05 09 07 32 23 26 20 21 13 00 20
Corsunro Tatdl 19 12 29 15 27 19 14 35 11 41 31
Consunmo Privado 25 13 30 16 32 20 15 37 08 43 32
Consumo del Gobiemo General 20 01 25 08 07 15 07 14 31 26 28
Formedién Bruta de Capital Fijo 56 10 04 67 30 05 03 05 36 08 08
Ridica 42 142 24 88 22 100 %65 168 21 %68 27
Privaca 59 40 57 64 02 24 79 21 81 44 86
Exportacién de Bienes y Senvidios 38 15 11 66 27 61 39 39 31 07 46
Variacion de Bxistencias 29 02 572 87 196 06 1.1 257 437 015 772

Nota: 1. Estimado por el promedio trimestral. p/: Gifras preliminares a partir de la fecha que se indica. n.d. No disponible.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H- Camara de Diputados, con datos del INEGI, Banco de Informmacion Econdmica, 2003.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 6 1816.

Si esta interesado en que este boletin le sea enviado por otro medio (correo electrénico, fax, u otro), favor de

indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada.
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