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INFLACION

Deflacién de 0.25 por ciento en Mayo de 2004.

El indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC™) registré una variacion negativa de 0.25
por ciento en mayo con relacién al mes inmediato
anterior (grafica 1). Con este resultado la inflacion
anualizada se situé en 4.29 por ciento, 1.29 pun-
tos porcentuales por arriba del objetivo de infla-
cion de 3 por ciento para 2004. La inflacion acu-

El descenso en los precios en mayo fue resultado,
principalmente, de la disminucion en el precio de la
electricidad, por la entrada en vigor de las tarifas de
temporada calida en algunas ciudades del norte del
pais, asi como por la reduccién en el precio de bie-
nes agropecuarios; y por el incremento en el precio

mulada al mes de mayo es de 1.46 por ciento. No

Gréfica 1
INPC General, 2003-2004/mayo
(variacion porcentual mensual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de

Diputados, con datos del Banco de Méico.
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obstante la disminucion en los precios en el mes de
mayo, la inflacion general anual aument6 (ver gréfica

2).

Grafica 2
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2003-2004/mayo
(variacion porcentual anual)
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CGPE: Criterios Generales de Poli tica Econémica.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados, con
datos del Banco de M&ico.

Dic-04 [

del gas doméstico, gasolina de bajo octanaje y vi-
vienda propia, entre otros.

La deflacion observada en mayo fue mayor a las ex-
pectativas de los especialistas en economia del sec-
tor privado que, en la encuesta de mayo de 2004,
esperaban una reduccién de 0.15 por ciento men-
sual; por lo que es probable que los especialistas dis-
minuyan aun mas sus expectativas inflacionarias pa-
ra el resto del afio.

Griéfica 3
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2003-2004/mayo
(variacién porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Ptblicas de la H. Camara de

Diputados, con datos del Banco de México.

Para que el Banco Central pueda cumplir con su ob-
jetivo de inflacion, el incremento promedio mensual
de la inflacién entre junio y diciembre tendria que ser
de 0.21 por ciento, lo que resultaria dificil de alcanzar
si se considera la estacionalidad de la inflaciéon. En
los ultimos cinco afos, la variacion promedio men-
sual del INPC en esos meses fue de 0.54 por ciento.

Con el propdsito de que la inflacion anual se ubique
cerca de su objetivo inflacionario a lo largo del pre-

1/ EI INPC mide la variacion de los precios de una canasta de bienes y servicios representativa del consumo de la poblacién urbana del

pais, en un periodo determinado.
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sente afo, el Banco de México ha hecho uso de la
politica monetaria, incrementando el "corto" moneta-
rio tres veces entre enero y mayo del presente afo,
pasando de 25 millones de pesos diarios a principios
de ano, a 37 millones de pesos en la actualidad. Con
el incremento del “corto” monetario, el Banco Central
restringe la liquidez en el mercado interbancario, lo
que propicia que los bancos compitan entre si para
obtener recursos, con ello se favorece un repunte en
la tasa de interés y se encarece el crédito.

En general, aun se mantienen las presiones para que
el Banco de México aumente mas su restricciéon mo-
netaria debido al repunte de la inflacién anual y a que
el tipo de cambio (FIX) mostré una depreciacién en el
mes de mayo (25.84 centavos de peso mas que su
promedio del mes de abril), lo que continua presio-
nando a la inflacién por el lado de los costos de los
insumos importados.

Cuadro 1
México: indice Nacional de Precios al Consumidor, 2003-2004/mayo
(Base 2Q Jun 2002=100)

Ao Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre  Octubre ~ Noviembre Diciembre Promedio

indice

2003 103.32 103.61 104.26 104.44 104.10 104.19 104.34 104.65 105.28 105.66 106.54 107.00 104.78
2004 107.66 108.31 108.67 108.84 108.56 108.41
Inflacién mensual’ (%)

2003 0.40 0.28 0.63 0.17 -0.32 0.08 0.14 0.30 0.60 0.37 0.83 0.43 0.33
2004 0.62 0.60 0.34 0.15 -0.25 0.29
Inflacién acumulada® (%)

2003 0.40 0.68 1.32 1.49 1.16 1.25 1.39 1.70 2.30 2.68 3.53 3.98 1.82
2004 0.62 1.22 1.57 1.72 1.46 1.32
Inflacién anual® (%)
2003 5.16 5.52 5.64 5.25 4.70 4.27 413 4.04 4.04 3.96 3.98 3.98 4.56
2004 4.20 453 4.23 4.21 429 4.29

1.- Variacién porcentual mensual del indice Nacional de Precios al Consumidor del mes respecto al mes previo.

2.- Variacion porcentual con respecto al mes de diciembre del afio inmediato anterior.

3.- Variacién porcentual anual del indice Nacional de Precios al Consumidor del mes, respecto al mismo mes del afio anterior.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del Banco de México.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 6 1816.

Si estd interesado en que este boletin le sea enviado por otro medio (correo electrénico, fax, u otro), favor de

indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada.
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