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OFERTA Y DEMANDA AGREGADAS

Aumento 4.9 por ciento la Oferta y Demanda
Agregadas en el Primer Trimestre de 2004.

Las cifras de la demanda agregada del primer trimes-
tre de 2004 dadas a conocer por el INEGI confirman
que la economia mexicana continla recuperandose,
lo que se explica por el mayor crecimiento de las ex-
portaciones, lo que a su vez contribuy6 al mejor des-
empefio del consumo y la inversion. De mantenerse
esta tendencia, es de esperar una mayor generacion
de empleos formales, que impulsaria al consumo pri-
vado. Ademas, destaco la reactivacion de la inversion
productiva del sector privado y, dentro de ésta, el
gasto en construccion.
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Evolucién de los Componentes de la Oferta y la Demanda Agregadas,
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del INEGI,

En el primer trimestre de 2004, la Demanda Final
de Bienes y Servicios (consumo privado y publi-
co; formacién bruta de capital fijo, publica y pri-
vada; y exportaciones totales) aumenté 4.9 por
ciento en términos reales respecto al mismo pe-
riodo de 2003. En dicho periodo, el gasto en consu-
mo privado aumentd 3.7 por ciento, resultado del in-
cremento en la demanda de bienes duraderos, no
duraderos y servicios de 0.9, 3.5 y 4.6 por ciento, res-
pectivamente; por el contrario, el consumo de gobier-
no se contrajo en 0.3 por ciento real.

La formacion bruta de capital fijo en general aumenté
4.5 por ciento en términos reales; sin embargo,
habria que destacar que mientras su componente na-
cional se incrementé 3.4 por ciento, su componente
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importado aumenté 6.7 por ciento. Asimismo, mien-
tras la inversion privada logré una variacion positiva
después de varios trimestres continuos de variacio-
nes negativas, la inversién publica disminuyé consi-
derablemente su ritmo de crecimiento que venia re-
gistrando en los trimestres previos.

Grafica 2
México: Demanda Agregada por sus Componentes, 2004/
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados, con datos
del INEGIL.

Las exportaciones de bienes y servicios crecieron
10.4 por ciento; al interior de este rubro influyo el
comportamiento favorable de las exportaciones de
bienes maquilados, con un crecimiento de 12.0 por
ciento.

Por el lado de la Oferta Agregada, el PIB registré un
incremento de 3.7 por ciento, el cual se explica por el
buen desempefio de varios componentes de la de-
manda agregada, como el consumo y la formacion
bruta de capital fijo; por su lado las importaciones to-
tales de bienes y servicios crecieron 8.5 por ciento,
debido a las mayores adquisiciones de bienes de
consumo intermedio, final y de capital.

Cabe destacar que, si bien el avance econémico se
sustentd principalmente en el fuerte repunte de las
exportaciones de bienes y servicios en comparacion
con el crecimiento de las importaciones, se sigue
manteniendo un balance comercial deficitario, lo que
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podria presionar las cuentas externas de la econo-
mia. Dada la recuperacién de la economia mundial,
es previsible que las exportaciones continien como
uno de los principales agentes dinamizadores del

crecimiento en lo que resta del afo.

Los resultados de la oferta y demanda agregada pa-
ra el primer trimestre del 2004, podrian propiciar que
las previsiones del sector privado sobre el crecimien-
to econdmico de México, se revisen al alza para el

cierre del afo, aun cuando se mantienen presiones
como el bajo nivel de ahorro interno que podria limi-
tar el financiamiento de proyectos productivos.

México: Oferta y Demanda Agregadas1, 2003-2004/1

(Millones de pesos a precios de 1993)

/ 2003 2004
20037 [ Il 1l IV |
Oferta 2,230,208.1 2,150,202.7 2,238,547.1 2,193,012.6 2,339,070.1 2,256,404.6
Producto Interno Bruto 1,633,075.7 1,601,329.1 1,649,943.7 1,591,019.0 1,690,011.0 1,661,053.3
Importacién de Bienes y Servicios 597,132.4 548,873.5 588,603.3 601,993.7 649,059.1 595,351.3
Demanda 2,230,208.1 2,150,202.7 2,238,547.1 2,193,012.6 2,339,070.1 2,256,404.6
Consumo Total 1,341,569.3 1,266,817.8 1,358,089.9 1,323,242.3 1,418,127.5 1,307,971.1
Consumo Privado 1,183,095.2 1,122,460.8 1,193,925.4 1,193,620.6 1,222,374.0 1,164,092.9
Consumo del Gobierno General 158,474.1 144,356.9 164,164.5 129,621.7 195,753.4 143,878.2
Formacion Bruta de Capital Fijo 310,882.4 302,534.4 311,721.5 311,080.2 318,193.7 316,018.9
Publica 71,840.2 48,180.9 58,947.5 64,593.0 115,639.5 51,590.6
Privada 239,042.2 254,353.5 252,774.0 246,487.2 202,554.2 264,428.3
Exportacion de Bienes y Servicios 556,824.7 524,312.9 548,590.1 559,429.0 594,966.9 578,969.5
Variacién de Existencias 20,931.6 56,537.7 20,145.6 -738.8 7,782.0 53,445.1
(Tasas de crecimiento real anual)
Oferta 0.7 21 -1.3 0.0 2.0 4.9
Producto Interno Bruto 1.3 25 0.1 0.6 2.0 3.7
Importacién de Bienes y Servicios -1.0 0.8 -5.2 -1.4 2.0 8.5
Demanda 0.7 21 -1.3 0.0 2.0 4.9
Consumo Total 29 3.5 1.1 41 3.1 3.2
Consumo Privado 3.0 3.7 0.8 4.3 3.2 3.7
Consumo del Gobierno General 25 1.4 3.1 2.6 2.8 -0.3
Formacion Bruta de Capital Fijo -0.4 0.5 -3.6 0.8 0.8 4.5
Publica 22.4 16.8 221 26.8 22.7 71
Privada -5.7 -2.1 -8.1 -4.4 -8.6 4.0
Exportacién de Bienes y Servicios 1.1 3.9 -3.1 -0.7 4.6 10.4
Variacion de Existencias -57.2 -25.7 -43.7 -101.5 -77.2 -5.5

Nota: 1. Estimado por el promedio trimestral. p/: Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del INEGI.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 6 1816.

Si esta interesado en que este boletin le sea enviado por otro medio (correo electrénico, fax, u otro), favor de
indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada.
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