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EXPECTATIVAS SOBRE CRECIMIENTO, INFLACION, TiPO DE CAMBIO Y
EMPLEO 2005

El Sector Privado prevé crecimiento econémico
con inflacién para el cierre de 2004 y para 2005

De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectati-
vas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado’ de diciembre pasado, se espera un cre-
cimiento econoémico real de 4.08 y 3.74 por ciento
anual para 2004 y 2005, respectivamente. El creci-
miento estimado para esos afos en los Criterios
Generales de Politica Econémica 2005 (CGPE-
2005) fue de 4.0 y 3.8 por ciento, respectivamente.
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Pablicas de la H. Camara de Diputados, con datos de
la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado: diciembre 2004; Banco de
Méico.

Grafica 1
México: Expectativa de Crecimiento del PIB
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El Sector Privado prevé que el crecimiento real de la
economia mexicana en el cuarto trimestre de 2004
sea de 4.2 por ciento; con lo cual la expectativa se
mantuvo sin cambio considerando que en la Encues-
ta pasada se esperaba un crecimiento trimestral de
4.2 por ciento.

Por su parte, la expectativa que se tenia sobre la in-
flacion general al cierre de 2004 era de 5.47 por cien-
to, cifra por arriba del 3.9 por ciento esperado en los
CGPE-2005; en tanto que para el cierre de 2005, el
sector privado espera un nivel inflacionario de 4.32
por ciento, superior en 1.32 puntos porcentuales a lo
estimado en los CGPE-2005 para dicho afio.

Gréfica 2
México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC)
(porcentaje)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Céamara de Diputados, con
datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado: diciembre
2004; Banco de Mico.

Para el cierre del 2005, los especialistas encuesta-
dos estiman que la tasa de los CETES a 28 dias sera
de 8.72 por ciento; la cifra esperada para 2005 es
superior a la de la encuesta anterior cuando preveian
una tasa de interés de 8.57 por ciento; asi, las expec-
tativas sobre la tasa de interés continian mostrando
una tendencia ascendente como resultado de un in-
cremento en las tasas de interés externas y una ma-
yor astringencia monetaria impulsada por el Banco
de México.

Gréfica 3
México: Expectativa del Tipo de Cambio para el Cierre
(pesos por ddlar)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado: diciembre
2004; Banco de Meico.

1/ Encuesta mensual recabada por el Banco de México entre 31 grupos de analisis y consultoria econémica del sector privado nacional y
extranjero. Las respuestas a la encuesta se recibieron del 7 al 15 de diciembre de 2004.

H. Camara de Diputados

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
Av. Congreso de la Union, No. 66, Edifico "G" Tercer Nivel
Col. El Parque, Del. V. Carranza, C.P. 15969. MEXICO, D.F.
Tel. 5628-13-00, Ext. 4902, 1816, Fax. 4901.

Vnformacisn Econdmica Oportuna
http//:www.cefp.gob.mx

Péag. 1



Respecto al tipo de cambio, los especialistas encues-
tados estiman que al cierre del 2005 se ubique en
11.86 pesos por ddlar; en tanto que en los CGPE-
2005 se prevé un promedio de 11.60 pesos por dolar
para 2005. Los consultores anticipan que el déficit
economico del sector publico, medido como propor-
cion del Producto Interno Bruto (PIB), sera de 0.33 y
0.29 por ciento para 2004 y 2005. En tanto que en
los CGPE-2005 se estima un déficit fiscal —
tradicional- de 0.30 y 0.10 por ciento del PIB para
2004 y 2005, respectivamente.

Por otra parte, el 47 por ciento de los consultores en-
cuestados en diciembre considerd que el clima de los
negocios mejorara en los proximos meses; situacion
que contrasta con lo que se preveia en la Encuesta
de enero de 2004 cuando el 94 por ciento de los en-
cuestados asi lo esperaban.

Asi mismo, la presente encuesta espera que de di-
ciembre de 2004 a diciembre de 2005 el numero de
trabajadores asegurados al IMSS se haya incremen-
tado en 401 mil personas, numero de empleos crea-
dos menor a lo que se estimaba en la Encuesta de
enero de 2004, en la cual se estimaba la creacién de
471 mil empleos para el mismo periodo, con lo cual
se pone en evidencia una desaceleraciéon del merca-
do laboral. Si bien, del 31 de diciembre de 2003 al 15
de diciembre de 2004 el numero de Trabajadores
Asegurados Permanentes y Eventuales Urbanos re-
gistrados en el Instituto Mexicano del Seguro Social
aumento en 508 mil 557, sélo el 64.1 por ciento (325
mil 950 trabajadores) son permanentes y el resto de
los trabajadores (182 mil 607) son eventuales.

En la Encuesta se espera que el crecimiento econo-
mico de Estados Unidos sea de 4.49 y 3.51 por cien-
to para 2004 y 2005, respectivamente. Cuando en
los CGPE-2005 se estima un crecimiento para dicha
economia de 4.4 y 3.7 por ciento, respectivamente.

Para el cierre del 2004 se prevé que la actividad eco-
némica en México haya crecido poco mas del 4.0 por
ciento anual; dicha expansién ha sido impulsada, ini-
cialmente, por la recuperacion de la actividad indus-
trial en Estados Unidos que incidio significativamente
en el sector exportador de México a través de los vin-
culos industriales y comerciales que existen entre los
dos paises.

Para 2005, se estima que la economia mexicana
continue creciendo en sincronia con la produccién
industrial de Estados Unidos; asi, se anticipa que el
PIB crecera en términos reales a una tasa de alrede-
dor del 3.8 por ciento. Sin embargo, los factores eco-
némicos que favorecieron el crecimiento econémico
en 2004 van a tener menor peso en 2005. En efecto,
se pronostica que la economia estadounidense va a
disminuir su dinamica de crecimiento; los precios del
petréleo tendran una ligera contraccion; la competiti-
vidad de México continuara disminuyendo como con-
secuencia de una mayor participacién de China en el
mercado mundial, con especial énfasis en el sector
textil; las tasas de interés externas —y por lo tanto,
las internas- continuaran aumentando; y finalmente
se prevé que las remesas familiares no aumentaran
en la misma proporcion que lo hicieron en 2004. Asi,
la economia mexicana continuara su expansion eco-
nomica en 2005, pero a un menor ritmo que en 2004.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 6 1816.
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Encuesta sobre las Expectativas de los Especiali en Economia del Sector Privado

2003 2004
Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre  Diciembre

Variables

PIB real de México (%)
2004 3.22 3.15 3.25 3.23 3.27 3.75 3.93 3.95 4.01 4.02 4.02 4.07 4.08
2005 3.73 3.63 3.66 3.70 3.72 3.71 3.82 3.79 3.78 3.74 3.72 3.76 3.74
2006 3.83
Inflacién general (%)
2004 547
2005 4.32
2006 4.09
Inflacién subyacente (%)
2004 .e. 3.79
2005 .e. .e. .e. .e. 3.76
Tasa de interés, Cetes a 28 dias
(% al cierre de afio)
2005
2006
Tipo de cambio
(pesos por délar al cierre de afio)
2005
2006
Empleo (aumento de trabajadores
asegurados en el IMSS, miles)
Dic-2004 a dic-2005
Dic-2005 a dic-2006
Déficit comercial (mdd)
2005 .e. .e. 9,924 8,231
Déficit en cuenta corriente (mdd)

2005 .e. .e. 13,803 12,117
Inversién extranjera directa (mdd)

2004 15,327 15,524

2005 .e. 13,431 13,643

Clima de negocios que prevalecera
en los proximos seis meses (%)

Mejorara

Permanecera igual

Empeorara
Mezcla mexicana de petréleo
(dolares por barril, promedio)

2005 .e. ne. ne. ne. ne. ne. n.e. ne. ne. 27.06 29.08 28.36 27.58
PIB real de EU (%)

2004 3.93 4.23 4.45 4.46 4.49 4.50 4.57 4.46 4.32 4.28 4.30 4.35 4.49

2005 ne. 3.65 4.08 3.73 3.74 3.69 3.68 3.68 3.64 3.60 3.49 3.52 3.51
Nota: mdd: Millones de délares. n.e. No estimado.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado de diciembre de 2003 y de
enero a diciembre de 2004, del Banco de M&ico.







