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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

H. CONGRESO DE LA UNION

EXPECTATIVAS ECONOMICAS

El Sector Privado redujo las expectativas de infla-
ciéon para este afno y aumenté su pronéstico de
crecimiento para 2005.

De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectati-
vas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado” de enero de 2005, se espera un creci-
miento econémico real de 4.13 y 3.76 por ciento
anual para 2004 y 2005, respectivamente. El creci-
miento considerado para dichos aios en los Cri-
terios Generales de Politica Econémica para 2005
(CGPE-2005) es de 4.0 y 3.8 por ciento, respecti-
vamente.

Grafica 1
México: Expectativa de Crecimiento del PIB
(porcentaje)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado: enero 2005; Banco de México.

El Sector Privado prevé que el crecimiento real de la
economia mexicana en el cuarto trimestre de 2004
sea de 4.42 por ciento, con lo que la expectativa me-
jor6 moderadamente, considerando que en la En-
cuesta anterior esperaban un crecimiento trimestral
de 4.22 por ciento.

La expectativa sobre inflacion general para 2005 en
la Encuesta de diciembre fue de 4.32 por ciento,
mientras que en la de enero se redujo a 4.0 por cien-
to, superior en 1 punto porcentual a lo estimado en
los CGPE-2005 para dicho afo, pero dentro del mar-
gen de variabilidad de mas/menos un punto porcen-

Gréfica 2
México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados, con
datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero 2005;
Banco de México.

tual, y para 2006 se estima una inflacion de 3.99 por
ciento.

Para el cierre del 2005, se estima que la tasa del CE-
TE 28 dias se mantendra sin cambio (8.64 por ciento)
y para 2006 en 8.54 por ciento. La cifra esperada pa-
ra 2005 es marginalmente inferior a la esperada en la
encuesta anterior, cuando preveian una tasa de inte-
rés de 8.72 por ciento.

Los especialistas encuestados modificaron ligera-
mente a la baja su expectativa del tipo de cambio,
esperando que al cierre de 2005 se ubique en 11.79

Gréfica 3
México: Expectativa del Tipo de Cambio para el Cierre
(pesos por ddlar)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado: enero 2005;
Banco de Méico.

1/ Encuesta mensual recabada por el Banco de México entre 33 grupos de analisis y consultoria econdémica del sector privado nacional y
extranjero. Las respuestas a la encuesta se recibieron del 24 al 31 de enero de 2005.

H. Camara de Diputados

Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas
Av. Congreso de la Union, No. 66, Edifico "G" Tgrcer Nivel
Col. El Parque, Del. V. Carranza, C.P. 15969. MEXICO, D.F.

Vnformacisn Econdmica Oportuna
http//:www.cefp.gob.mx

Péag. 1



pesos por dolar y para el cierre de 2006 en 12.20 pe-
sos por dolar. Los consultores anticipan que el déficit
econdmico del sector publico para 2005 y 2006 se
mantendra en niveles de 0.28 y 0.29 por ciento como
proporcién del PIB respectivamente. En tanto que en
los CGPE-2005 se estima un déficit fiscal de 0.20 pa-
ra 2005.

De acuerdo con la Encuesta de enero en materia de
negocios, se espera una mejoria significativa en la
confianza que prevalecera en los proximos meses;
asi el 58 por ciento de los consultores consideré que
el clima de los negocios sera mas propicio en México
que en los pasados seis meses, mientras que el 42
por ciento de los encuestados sefialé que el ambien-
te de los negocios permanecera sin cambio y ningu-
no de los encuestados manifestd que empeorara.

Se espera que de diciembre de 2004 a diciembre de
2005, el numero de trabajadores asegurados al IMSS
se haya incrementado en 391 mil personas y de di-
ciembre de 2005 a diciembre de 2006 en 400 mil per-
sonas. De acuerdo a los registros del IMSS, de la 12
gna. de enero de 2004 a la 12 gna. de enero de 2005,
se han creado 312,766 empleos de los cuales el

67.81 por ciento son permanentes (212 mil 084 tra-
bajadores) y el 32.19 por ciento (100 mil 682 trabaja-
dores) son eventuales.

Se espera que el crecimiento econdémico de Estados
Unidos sea de 3.57 y 3.39 por ciento para 2005 y
2006, respectivamente; mientras que en los CGPE-
2005 el crecimiento estimado de dicha economia en
2005 es de 3.7 por ciento.

Los analistas han previsto un aumento moderado en
el crecimiento de la economia y una ligera disminu-
cion de la inflacion para el afio 2005 en comparacion
con la Encuesta de diciembre.

Consideran que los principales factores que pueden
obstruir el ritmo de crecimiento de la economia son:
la ausencia de reformas estructurales y la incertidum-
bre politica interna frente al afo electoral 2006. Au-
nado a estos dos factores, se sumarian los incremen-
tos en las tasas de interés externas, la desacelera-
cion de los mercados externos, especificamente de
Estados Unidos y los problemas de seguridad interna
en el pais, que en afios recientes se ha venido incre-
mentando.

Encuesta sobre las Expectativas de los Esp listas en E ia del Sector Privado
Variables 2004 2005
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Enero
PIB real de México (%)
2004 3.15 3.25 3.23 3.27 3.75 3.93 3.95 4.01 4.02 4.02 4.07 4.08 4.13
2005 3.63 3.66 3.70 3.72 3.71 3.82 3.79 3.78 3.74 3.72 3.76 3.74 3.76
2006 4.1 4 3.89 3.88 3.81 381 3.83 3.63
Inflacién general (%)
2005 3.70 3.69 3.76 3.77 3.77 3.78 3.83 3.91 4.05 4.19 4.29 4.32 4.00
2006 3.65 3.67 3.70 3.65 3.75 3.77 3.80 3.93 3.96 4.08 4.09 3.99
Inflacién subyacente (%)
2005 ne. ne. ne. 3.34 3.35 3.41 3.46 3.51 3.63 3.71 3.79 3.76 3.69
Tasa de interés, Cetes a 28 dias
(% al cierre de afo)
2005 6.61 6.83 6.90 7.03 7.44 7.50 7.82 7.89 8.02 8.33 8.57 8.72 8.64
2006 8.58 8.54
Tipo de cambio
(pesos por dolar al cierre de afio)
2005 11.80 11.76 11.81 11.84 11.90 11.95 11.97 11.91 11.92 11.95 11.94 11.86 11.79
2006 12.25 12.20
Empleo (aumento de trabajadores
asegurados en el IMSS, miles)
Dic-2004 a dic-2005 471 440 427 442 458 444 449 442 451 430 437 401 391
Dic-2005 a dic-2006 460 400
Déficit comercial (mdd)
2005 ne. 11,417 10,773 10,512 10,232 9,701 9,576 9,452 9,924 9,259 8,231 8,526 10,445
Déficit en cuenta corriente (mdd)
2005 ne. 16,385 15,778 15,280 14,900 14,588 14,113 13,269 13,803 12,839 12,117 12,314 12,660
Inversion extranjera directa (mdd)
2005 14,055 14,023 13,725 13,728 13,871 13,613 13,450 13,489 13,431 13,410 13,643 13,852 13,723
2006 13,528
Clima de negocios que prevalecera
en los préximos seis meses (%)
Mejorara 94 91 94 91 84 84 70 56 45 42 42 47 58
Permanecera igual 6 9 6 6 16 16 30 35 52 52 49 43 42
Empeorara 0 0 0 3 0 0 0 9 3 6 9 10 0
Mezcla mexicana de petroleo
(dolares por barril, promedio)
2005 n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. 27.06 29.08 28.36 27.58 27.92
PIB real de EU (%)
2005 3.65 4.08 3.73 3.74 3.69 3.68 3.68 3.64 3.60 3.49 3.52 3.51 3.57
2006 3.39

Nota: mdd: Millones de ddlares. n.e. No estimado.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado de enero a

diciembre de 2004 y enero de 2005, del Banco de Mé&ico.
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