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EXPECTATIVAS ECONOMICAS

Mejoran las Expectativas del Sector Privado en Grifica 2

México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC)
Febrero porcericie
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miento econdémico real de 3.79 por ciento anual .

para 2005; dicho crecimiento esta practicamente
en linea con el esperado los Criterios Generales
de Politica Econémica para 2005 (CGPE-2005) de
3.8 por ciento. La expectativa de crecimiento para
2005 ha venido mejorando mientras que la del 2006
se ha deteriorado (ver grafica 1). Se prevé que el cre-
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Para el cierre del 2005, los especialistas encuesta-
dos estiman que la tasa de los CETES a 28 dias se
ubique en 9.04 por ciento y para 2006 en 8.8 por
ciento. La cifra esperada para 2005 es superior a la
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados, con
datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado: enero 2005; 12.30
Banco de México.
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La expectativa sobre la inflacién general al cierre de
2005 es de 3.9 por ciento, cifra 0.9 puntos porcentua-
les por arriba del 3.0 por ciento esperado en los
CGPE-2005; pero dentro del margen de variabilidad
de mas/menos un punto porcentual establecido por el
Banco de México. Adicionalmente, se prevé que la
inflacién subyacente sea de 3.63 por ciento anual en
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1/ Encuesta mensual recabada por el Banco de México entre 33 grupos de andlisis y consultoria econémica del sector privado nacional y
extranjero. Las respuestas a la encuesta se recibieron del 23 de febrero al 2 de marzo de 2005.
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prevista en la Encuesta de diciembre de 2004, cuan-
do preveian una tasa de interés de 8.72 por ciento.
Las expectativas sobre la tasa de interés contintian
mostrando una tendencia ascendente, y dada la ma-
yor astringencia monetaria esperada por Banxico y el
incremento anunciado en las tasas de interés exter-
nas, se podria esperar que éstas registren un mayor
incremento al estimado.

Con relacion al tipo de cambio, los especialistas en-
cuestados estiman que al cierre del 2005 se ubique
en 11.70 pesos por délar y para 2006 en 12.11 pesos
por ddlar; en tanto que en los CGPE-2005 se prevé
un promedio de 11.60 pesos por dolar para 2005.
Los consultores anticipan que el déficit econdmico
del sector publico, medido como proporcion del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB), sera de 0.28 y 0.29 por
ciento para 2005 y 2006. En tanto que en los CGPE-
2005 se estima un déficit fiscal —tradicional- de 0.30
por ciento del PIB para 2005.

El 49 por ciento de los consultores encuestados con-
sideré que el clima de los negocios mejorara en los
préximos meses en comparacion con el que prevale-
cid en los seis meses precedentes; situacion que
contrasta con lo que se preveia en la Encuesta de
enero de 2005 cuando el 58 por ciento de los en-
cuestados asi lo esperaban.

Se espera que de diciembre de 2004 a diciembre de
2005 el numero de trabajadores asegurados al IMSS
se incrementara en 389 mil personas, numero de
empleos creados menor a los 401 mil que se estima-
ba en la Encuesta de diciembre de 2005. Al 15 de
febrero de 2005, el numero de Trabajadores Asegu-
rados Permanentes y Eventuales Urbanos registra-
dos en el Instituto Mexicano del Seguro Social fue de
12 mil 546 mil 559 registrados, lo que significd un
incremento anualizado de 342 mil 276, de los cuales
el 72.7 por ciento (248 mil 888 trabajadores) son per-
manentes y el resto de los trabajadores (93 mil 388)
son eventuales.

En la Encuesta de diciembre de 2004 se esperaba un
precio promedio de petréleo de la mezcla mexicana
de exportacion de 27.58 doélares por barril (dpb) para
2005; sin embargo, en la Encuesta de febrero el pre-
cio promedio esperado se incrementd a 29.18 dpb.
Finalmente, se espera un crecimiento econémico de
Estados Unidos de 3.55 por ciento para 2005, cuan-
do en los CGPE-2005 el crecimiento esperado para
dicha economia es de 3.70 por ciento.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado

Variables 2004 2005
Diciembre Enero Febrero
PIB real de México (%)
2005 3.74 3.76 3.79
2006 3.83 3.63 3.64
Inflacion general (%)
2005 4.32 4.00 3.90
2006 4.09 3.99 3.99
Inflacién subyacente (%)
2005 3.76 3.69 3.63
Tasa de interés, Cetes a 28 dias
(% al cierre de afio)
2005 8.72 8.64 9.04
2006 8.58 8.54 8.8
Tipo de cambio
(pesos por dolar al cierre de afio)
2005 11.86 11.79 11.70
2006 12.25 12.20 12.11
Empleo (aumento de trabajadores
asegurados en el IMSS, miles)
Dic-2004 a dic-2005 401 391 389
Dic-2005 a dic-2006 460 400 419
Déficit comercial (mdd)
2005 8,526 10,445 11,741
Déficit en cuenta corriente (mdd)
2005 12,314 12,660 13,450
Inversion extranjera directa (mdd)
2005 13,852 13,723 13,773
2006 13,528 13,527
Clima de negocios que prevalecera
en los proximos seis meses (%)
Mejorara 47 58 49
Permanecera igual 43 42 48
Empeorara 10 0 3
Mezcla mexicana de petréleo
(ddlares por barril, promedio)
2005 27.58 27.92 29.18
PIB real de EU (%)
2005 3.51 3.57 3.55
2006 3.39 3.36

Nota: mdd: Millones de dodlares. n.e. No estimado.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara
de Diputados, con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de diciembre de 2004, y enero y febrero de 2005, del
Banco de M&ico.
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