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EXPECTATIVAS ECONOMICAS

En marzo de 2005, las expectativas del sector pri-
vado mejoran sobre el crecimiento econémico
pero empeoran respecto a la inflacion

De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectati-
vas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado' de marzo pasado, se espera un creci-
miento econémico real de 3.88 por ciento anual
para 2005; superior a lo considerado en los Crite-
rios Generales de Politica Econémica para 2005
(CGPE-2005) de 3.8 por ciento. Mientras que las
expectativas de crecimiento para 2005 han venido
mejorando, la expectativa de crecimiento para 2006
se ha estancado, como se puede observar en la grafi-
cal.
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Fuente: Elabarado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Cimara de
Diputados, con datos de la Encuests sobre las Expectativas de los Especialistaz en Economia del
Sectar Privado: marzo 2008; Banca de Mésico
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El Sector Privado prevé que el crecimiento real de la
economia mexicana para el primero, segundo y ter-
cer trimestre de 2005 sera de 3.86, 4.25 y 3.69 por
ciento respectivamente. La expectativa para el primer
trimestre del afio empeord marginalmente conside-
rando que en la Encuesta pasada se esperaba un
crecimiento trimestral de 3.88 por ciento.

Por otra parte, la expectativa del sector privado sobre
la inflacion general al cierre de 2005 es de 3.95 por
ciento, cifra por arriba del 3.90 por ciento esperado
en la Encuesta pasada; en tanto que para el cierre de
2006, suponen un nivel inflacionario de 3.96 por cien-

Grifica 2
México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (IHPC)
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Fuente: Elaborada par el Centra de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Cimara de
Diputadas, con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especizlistas en Econamia del
Setar Privado: marzo 2005; Banco de Mésico.

to, relativamente menor a la Encuesta de febrero. El
sector privado prevé que el objetivo de inflacion de
3.0 por ciento establecido por el Banco de México
(Banxico) no se alcanzara en 2005; pero estard mar-
ginalmente por debajo del limite superior de la banda
de variabilidad. Con la finalidad de alcanzar la meta
de inflacion, el Banxico ha incrementado el "corto"
monetario; en el primer trimestre de 2005, el Banxico
incrementd en tres ocasiones el “corto” monetario, el
cual pas6 de 69 millones de pesos diarios (mpd) a
finales de 2004 a 79 mpd a la fecha, lo que ha repre-
sentado una variacién de 14.5 por ciento o 10 mpd.

Grifica 3
México: Expectativa del Tipo de Cambio para el Cierre
(pesos por dilar)
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Fuente: Elsborada par el Centra de Estudios de las Finanzas Plblicas de la H. Cimara de
Diputados, con datos de |2 El zobre laz Exp de los Especiali en Economiadel
Sectar Privado: marzo 2005; Banco de Mésico.

1/ Encuesta mensual recabada por el Banco de México entre 31 grupos de analisis y consultoria econémica del sector privado nacional y
extranjero. Las respuestas a la encuesta se recibieron del 26 de marzo al 1° de abril de 2005.
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Por otra parte, se prevé que la inflaciéon subyacente, la
variacion del indice de precios que elimina aquellos bie-
nes y servicios con precios mas volatiles y que repre-
senta un indicador mas preciso de la tendencia de la
inflacion en el mediano plazo, sea de 3.67 por ciento
anual en 2005, 0.04 puntos porcentuales mas a lo es-
perado en la Encuesta previa.

Para el cierre del 2005, los especialistas encuestados
estiman que la tasa de los CETES a 28 dias sera de 9.28
por ciento y para 2006 se estima en 9.04 por ciento; las
cifras esperadas son superiores a las prevista en la En-
cuesta pasada, cuando se esperaban de 9.04 y 8.80
por ciento, respectivamente; asi, las expectativas sobre
la tasa de interés continuan mostrando una tendencia
ascendente, situacién que podria generar presiones en
las finanzas publicas por el lado del servicio de la deu-
da interna.

Respecto al tipo de cambio, los especialistas encuesta-
dos estiman que al cierre del ano 2005 se ubique en
11.68 pesos por ddlar y para el cierre de 2006 sea de
12.04 pesos por dolar; en tanto que en los CGPE-2005
se prevé un promedio de 11.60 pesos por doélar para
2005. Los consultores anticipan que el déficit econémi-
co del sector publico, medido como proporcion del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB), sera de 0.28 y 0.29 por ciento
para 2005 y 2006, respectivamente. En tanto que en los
CGPE-2005 se estima un déficit fiscal —tradicional- de
0.3 por ciento del PIB para 2005.

De acuerdo con la Encuesta de marzo, menos de la
mitad -42 por ciento- de los consultores considerd que
el clima de los negocios mejorara en los proximos seis
meses en comparacién con el que prevalecié en los
seis meses precedentes; en la Encuesta pasada casi la
mitad -49 por ciento- de los encuestados asi lo espera-
ban.

Asi mismo, se espera que de diciembre de 2004 a di-
ciembre de 2005 el numero de trabajadores asegurados
en el IMSS aumente 403 mil personas, numero de em-
pleos creados relativamente mayor a los 389 mil que se
estimaba en la Encuesta de febrero. También se preve
que de diciembre de 2005 a diciembre de 2006 el nu-
mero de trabajadores asegurados en el IMSS tenga un
incremento de 432 mil personas, lo que contrasta con
los 460 mil que se esperaban en la Encuesta de diciem-
bre. Cabe considerar que el numero de empleos espe-
rados es menor al numero de personas que afio con
afo se incorporan a la poblacion econémicamente acti-
va, por lo que el sector informal continuara siendo el
que siga absorbiendo parte de ésta mano de obra.

El precio esperado de la mezcla mexicana de pe-
tréleo crudo de exportacion observa una tendencia
al alza, en la presente Encuesta se prevé que el
precio promedie 30.93 délares por barril en 2005.
La reciente alza en el precio del petroleo se ha de-
bido a que se espera una fuerte demanda por parte
de Estados Unidos para satisfacer su demanda es-
tacional; asi como por la inestabilidad politica en los
paises productores, que ha generado el temor de
que la produccién de la Organizacion de Paises
Productores de Petréleo sea insuficiente

En la Encuesta se espera que el crecimiento econé-
mico de Estados Unidos sea de 3.61 y 3.37 por
ciento para 2005 y 2006, respectivamente. A pesar
de que se espera un mayor crecimiento econémico
a lo previsto en diciembre de 2004 -3.51 para 2005-
, el déficit en la balanza de pagos, y un mayor incre-
mento en el precio del petréleo con su respectivo
impacto sobre la inflacion, entre otros factores, po-
drian desacelerar el crecimiento de dicha economia
a la que México se encuentra fuertemente ligada a
través del comercio.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado

2004 2005

Variables

Diciembre Enero Febrero Marzo

PIB real de México (%)

2005 3.74 3.76 3.79 3.88

2006 3.83 3.63 3.64 3.64
Inflacion general (%)

2005 4.32 4.00 3.90 3.95

2006 4.09 3.99 3.99 3.96
Inflacién subyacente (%)

2005 3.76 3.69 3.63 3.67
Tasa de interés, Cetes a 28 dias
(% al cierre de afio)

2005 8.72 8.64 9.04 9.28

2006 8.58 8.54 8.80 9.04

Tipo de cambio
(pesos por délar al cierre de afio)

2005 11.86 11.79 11.90 11.68
2006 12.25 12.20 12.11 12.04
Empleo (aumento de trabajadores
asegurados en el IMSS, miles)
Dic-2004 a dic-2005 401 391 389 403
Dic-2005 a dic-2006 460 400 419 432
Déficit comercial (mdd)
2005 8,526 10,445 11,741 12,239
2006 14,498
Déficit en cuenta corriente (mdd)
2005 12,314 12,660 13,450 13,944
2006 16,247
Inversion extranjera directa (mdd)
2005 13,852 13,723 13,773 13,750
2006 13,528 18,527 13,599
Clima de negocios que prevalecera
en los proximos seis meses (%)
Mejorara 47 58 49 42
Permanecera igual 43 42 48 52
Empeorara 10 0 3 6
Mezcla mexicana de petréleo
(dolares por barril, promedio)
2005 27.58 27.92 29.18 30.93
PIB real de EU (%)
2005 3.51 3.57 3.55 3.61
2006 3.39 3.36 3.37

Nota: mdd: Millones de ddlares. n.e. No estimado.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de
diciembre de 2004, y enero, febrero y marzo de 2005, del Banco de M&ico.
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